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บรรยากาศลงทุนหนุนดว้ยโอกาสลดดอกเบ้ียเฟด และมาตรการกระตุน้ในประเทศ 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ เพ่ิมความเช่ือมัน่ของตลาดตอ่การลดดอกเบี้ ยของเฟด: ความ

น่าจะเป็นในการลดดอกเบี้ ยในการประขุมเฟด 10 ธ.ค.น้ี ปรบัเพิ่มข้ึนเป็น 89% หลงัตวัเลข

เศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยเฉพาะตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวลง โดยมีตัวเลขสําคัญไดแ้ก่ รายงาน

จา้งงาน ADP พ.ย. การจา้งงานลดลง 32,000 ตําแหน่ง (แย่กว่าท่ีคาดว่าจะเพ่ิม 10,000 

ตําแหน่ง และลดลงจาก ต.ค.ท่ีเพิ่มขึน 42,000 ตําแหน่ง) ทั้งน้ีการลดลงของการจา้งงาน

ส่วนใหญ่มาจากบรษัทขนาดเล็กท่ีมีพันักงานน้อยกว่า 50 คน ซ่ึงมีการเลิกจา้งคิดเป็น 

120,000 ตาํแหน่ง ซ่ึงเป็นการลดลงรายเดือนมากสุดนับจาก พ.ค.63  

ความเคลื่อนไหวหุน้ไทย ส่งสญัญาณถึงโอกาสตรึงดอกเบี้ ยของกนง.: หุน้ไทยปรบัลดลง 

2.76 จุด (-0.22%) อย่างไรก็ตามบรรยากาศเก็งกาํไรโดยรวมยงัเป็นบวก โดย SET Index 

มีหุน้ปรบัตัวข้ึน 224 หลักทรพัย,์ ลดลง 204 หลักทรพัย ์ไม่เปลี่ยนแปลง 274 หลักทรพัย ์

โดยกลุ่มท่ีปรบัตวับวกไดโ้ดดเด่น ไดแ้ก่ ธนาคารและท่องเท่ียว เรามองวา่แมเ้งินเฟ้อพ.ย.จะ

ออกมา -0.49% ลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 แต่ชะลอตัวลงจาก ต.ค.ท่ี -0.76% ขณะท่ี

ผลดีจากการลดดอกเบ้ียนโยบายในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ภาครฐัท่ีทยอยออกมาตั้งแต่ปลาย ต.ค.68 อาจจะเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีทําใหก้นง.ยงัสามารถ

ตรึงดอกเบี้ ย ในการประชุม 17 ธ.ค. นอกจากน้ีธนาคารยงัมีแนวโน้มคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดี 

และมีความเสี่ยงผลกระทบจากประเด็นน้ําท่วมในหลายพ้ืนท่ี ตํา่กว่ากลุ่มคา้ปลีก (กาํลังซ้ือ

ชะลอ)และ การเงิน (อาจมีหน้ีเสียเพิ่ม) อีกทั้งใหผ้ลตอบแทนปันผลท่ีสูง ทําใหเ้รามองกลุ่ม

ธนาคารจะยงัมีบทบาทในการประคองดชันีในรอบน้ี ไปกบัท่องเท่ียว ท่ีมีสญัญาณฟ้ืนตวั และ

เมืองท่องเท่ียวสาํคญัส่วนใหญ่ ไม่ไดร้บัผลกระทบจากน้ําท่วม 

ปัจจยัติดตามอ่ืนในประเทศ: 1) การพิจารณานโยบายส่งเสริมการออมรายบุคคล (ISA) 

คาดจะเขา้ครม. สปัดาหห์น้า บวกต่อแรงเก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ท่ีใหผ้ลตอบแทนปัน

ผลดี 2) ราชกิจจานุเบกษา ประกาศขยายเวลาจาํหน่ายแอลกอฮอลล์เวลา 14.00-17.00 

น.. เป็นเวลา 180 วนั มีผล 3 ธ.ค. คาดส่งผลบวกต่อ CBG  

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัเป็นการเก็งกาํไรในกรอบ 1,265-1,285 จุด โดยมีปัจจัยหนุนระยะสั้น

จากมาตรการกระ ตุ้นเศรษฐกิจและตลาดทุนของรัฐบาล  ธนาคารและท่องเ ท่ียว 

คาดทาํหน้าท่ีประคองดชันี ในการฟ้ืนตวัรอบน้ี 

แนวรบั: 1,265 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BBL (175) : ลูกคา้เป็นบริษัทขนาดใหญ่ทําใหผ้ลกระทบจากสถานการณ์อุทกภยัจํากัด 

ซื้ อขาย PBV ตํา่เพียง 0.54 เท่า ตดัขาดทุน 163 บาท  

 CBG (48) : ได้ผล ดีจากการขยายระยะ เวลาจําหน่าย เค ร่ือง ด่ืมแอลกอฮลล์  

ท่ีอาจหนุนยอดจาํหน่ายในรา้น ตดัขาดทุน 43 บาท 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนลดลง 32,000 ตาํแหน่ง 

- S&P Global เผย PMI ภาคบริการจีนชะลอตวัเดือนท่ี 3 ส่งสญัญาณเศรษฐกิจอ่อนแอ 

- PMI ภาคบริการญี่ปุ่ นเดือนพ.ย. โตแกร่งต่อเน่ือง รบัดีมานดใ์นประเทศฟ้ืนตวั 

- “ทรมัป์” ลงนามกฎหมายใหม่ สัง่สหรฐัทบทวนขอ้จาํกดัสมัพนัธไ์ตห้วนัถาวร  

- กกร. คาด GDP ปี 69 โตชะลอมาท่ี 1.6-2.0% จากมาตรการภาษีสหรฐัฯ ยงัไม่แน่นอน 

ส่งออกพลิกติดลบ 

- FETCO เปิดดชันีเชื่อมัน่นักลงทุนยอ่ลงสู่เกณฑ ์"ทรงตวั" จบัตามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ-

ดอกเบี้ ยกนง. 

- กบร.เคาะปรบัข้ึนค่า PSC ผูโ้ดยสารขาออกระหว่างประเทศ เป็น 1,120 บาท จาก 730 

บาท มีผลตน้ปี 69 

- ปปง.แถลง ยดึหุน้ BCP มูลค่ากว่า 6 พนัลา้นบาท จาก "กลุ่มกก๊ อาน" 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TFG คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 6.80 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       5 ธ.ค. – US PCE Price Index (Sep)  

       8 ธ.ค. – CN Balance Of Trade (Nov)  

     10 ธ.ค. – CN Inflation Rate (Nov) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,274.82       (2.76) (0.22%)

SET50 836.36          (1.49) (0.18%)

SET100 1,790.68       (2.96) (0.17%)

FTSE SET LARGE CAP  1,493.90       (1.46) (0.10%)

FTSE SET MID CAP  1,344.50       1.73 0.13%

FTSE SET SMALL CAP  1,509.37       0.04 0.00%

SET‐VAL (Btm) 36,324         

Mkt Cap (Btm) 16,135,100  

PER (x) 15.69

P/BV (x) 1.20

DJIA 47,883          408.44 0.86%

NASDAQ 23,454          40.42 0.17%

STOXX Europe 600  576                0.57 0.10%

SSEC 3,878             (19.71) (0.51%)

FTSE 9,692             (9.73) (0.10%)

HANG SENG 25,761          (334.32) (1.28%)

NIKKEI 49,865          561.23 1.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 893               (1.99) (0.22%)

NYMEX (US $/bbl) 58.95             0.31 0.53%

Brent (US $/bbl) 62.67             0.22 0.35%

Dubai (US $/bbl) 63.68             0.17 0.27%

Newcastle coal (US $/metric t 108.50          (0.30) (0.28%)

Natural gas (US $/MMBtu) 5.00               0.16 3.20%

Baltic dry Index 2,845             245.00 9.42%

Golds (spot) 4,203             (2.77) (0.07%)

Copper (spot) 11,576          361.70 3.23%

Sugar (spot) 14.93             (0.05) (0.33%)

Rubber (spot) 324.9             (1.70) (0.52%)

CRB Index 536.37          0.97 0.18%

THB/Dollar 31.9               (0.13) (0.42%)

Yen/Dollar 155.3             (0.63) (0.40%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.40%

Dollar Index 98.9               (0.50) (0.51%)

3M US T‐Bill (%) 3.61 (0.05) (1.37%)

2Y US Yield (%) 3.48 (0.02) (0.70%)

10Y US Yield (%) 4.06 (0.02) (0.57%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 16.08 (0.51) (3.07%)

Equity 3‐Dec MTD YTD

Local Institutions 224                (496)               (28,699)        

Proprietary Trading 172               1,408           (11,390)      

Foreign Investors 229                2,203             (110,910)      

Local Individuals (625)               (3,115)         150,999     $

Bond 3‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 2,087.79    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 203.00 (2.95) (1.46%)

GULF 39.75 (1.18) (2.45%)

ADVANC 308.00 (0.94) (1.28%)

OR 13.40 (0.38) (2.90%)

CPALL 43.75 (0.35) (1.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 47.50 2.54 4.97%

SCB 133.50 0.53 1.52%

BBL 165.50 0.53 2.16%

PTTEP 108.00 0.31 0.93%

MRDIYT 9.20 0.24 5.75%  
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Fundamental Research 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 6.80 บาท  

TFG คาดว่ารายไดจ้ะเติบโต 10–15% ในปี 2026 โดยมีแรงหนุนหลักจากธุรกิจคา้ปลีกผ่านการขยายสาขา และการ

เพ่ิมสดัส่วนสินคา้ ท่ีไม่ใช่ผลิตภณัฑข์อง TFG ในปี 2026 แมว่้า ราคาเฉล่ียสุกร (ASP) จะลดลง แต่การขยายธุรกิจคา้

ปลีกและการเพ่ิมสินคา้ non-TFG คาดว่าจะช่วย พยุงเสถียรภาพของอตัรากาํไร คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมาย

ท่ี 6.80 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 400 จุด (3 ธ.ค.) เน่ืองจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรัฐฯ ซึ่ง

รวมถึงตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน ทําใหนั้กลงทุนมีความเชื่อมัน่มากข้ึนว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัรา

ดอกเบี้ ยในการประชุมสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (3 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีช่วยชดเชยการร่วงลงแรงของหุน้กลุ่ม

การเงิน ขณะท่ีหุน้ Inditex พุ่งข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบเกือบหน่ึงปี หลงัรายงานยอดขายช่วงตน้ฤดูหนาวท่ีแข็งแกร่ง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสอง (3 ธ.ค.) โดยมีแรงซื้ อหุน้บริษัทขนาดใหญ่ในกลุ่มชิปและ

เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) เขา้มาพยุงตลาด สอดรบักบัตลาดหุน้สหรฐัฯ ท่ีดีดตวัข้ึนขานรบักระแสคาดการณว่์า

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมนโยบายการเงินสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (3 ธ.ค.) หลังจากรสัเซียและสหรฐัฯ ไม่มีความคืบหน้าใน

การเจรจาขอ้ตกลงสนัติภาพเพ่ือยุติสงครามในยูเครน อยา่งไรก็ดี ราคาน้ํามนัลดช่วงบวก เน่ืองจากสต็อกน้ํามนัดิบและ

น้ํามนัเชื้ อเพลิงท่ีเพ่ิมข้ึนของสหรฐัฯ ทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““S&P Global เผย PMI ภาค

บริการจีนชะลอตวัเดอืนท่ี 3 

ผลสํารวจของภาคเอกชนท่ีเผยแพร่ในวนัน้ี (3 ธ.ค.) บ่งชี้ ว่า กิจกรรมภาคบริการของจีนเดือนพ.ย.ขยายตัวในอัตราท่ี

อ่อนแอท่ีสุดในรอบ 5 เดือน ซึ่งเป็นหลักฐานล่าสุดท่ีบ่งชี้ ว่าอุปสงคภ์ายในประเทศอ่อนแอลงและกาํลังฉุดรั้งเศรษฐกิจ

ใหช้ะลอตวัลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

“PMI ภาคบริการญ่ีปุ่นเดือน

พ.ย. โตแกร่งตอ่เน่ือง 

ผลสํารวจจาก S&P Global เปิดเผย (3 ธ.ค.) ว่า ภาคบริการของญี่ปุ่ นในเดือนพ.ย.ยงัคงขยายตัวแข็งแกร่ง โดยดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดทา้ย ปรบัตัวข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 53.2 จากระดับ 53.1 ในเดือนต.ค. ซึ่งถือ

เป็นการยืนเหนือระดบั 50.0 ติดต่อกนัเป็นเดือนท่ี 8 (อินโฟเควสท)์ 

เงินเฟ้อ พ.ย. ติดลบต่อเน่ือง

เดือนท่ี 8 

ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไปของไทย เดือนพ.ย. 68 ติดลบต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 (จากตลาดคาด -0.6% ถึง -0.7%) โดย

คาดเงินเฟ้อทั้งปี 68 จะอยูท่ี่ -0.15% ถึง -0.20% โดยเป็นการติดลบในรอบ 5 ปี ส่วนแนวโน้มเงินเฟ้อปี 69 คาดอยู่

ท่ี 0.0-1.0% (อินโฟเควสท)์ 

กบร.เคาะปรบัขึ้ นค่า PSC 

ผูโ้ดยสารขาออกระหว่าง

ประเทศ 

คณะกรรมการการบินพลเรือนแห่งประเทศไทย (กบร.) โดยมีนายพิพัฒน์ รชักิจประการ รองนายกรฐัมนตรีและรมว.

คมนาคม เป็นประธาน กบร. มีมติปรบัข้ึนค่าบริการผูโ้ดยสารขาออกระหว่างประเทศ (Passenger Service Charge) เป็น 

1,120 บาท/คน จากปัจจุบันเก็บท่ี 730 บาท/คน สําหรบัท่าอากาศยานภายใตก้ารบริหาร บมจ.ท่าอากาศยานไทย 

[AOT] หรือ ทอท.6 แห่ง ไดแ้ก่ สุวรรณภูมิ ดอนเมือง ภูเก็ต เชียงใหม่ แม่ฟ้าหลวงเชียงราย และหาดใหญ่ (อินโฟเควสท)์ 

FETCO เปิดดชันีเชือ่มัน่นัก

ลงทุนยอ่ลงสู่เกณฑ ์"ทรงตวั"  

 

นายกอบศกัด์ิ ภูตระกูล ประธานกรรมการสภาธุรกจิตลาดทุนไทย (FETCO) เปิดเผยดชันีความเชื่อมัน่นักลงทุน (FETCO 

Investor Confidence Index) ในเดือน พ.ย.68 พบว่าดัชนีในอีก 3 เดือนขา้งหน้าลดลงมาอยู่ท่ี 101.55 ในเกณฑ ์"ทรง

ตัว" นักลงทุนมองว่ามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั เป็นปัจจยัหนุนความเชื่อมัน่มากท่ีสุด รองลงมาคืออัตรา

ดอกเบี้ ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) และสถานการณท์างการเมืองในประเทศ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,275            14.1          13.2         -5% 7% -0.2% 1.4% 1.4% -9.0%
   - Energy 15,513          11.3          10.3         3% 9% -0.3% 0.8% 0.8% -13.0%
   - Banking 463              8.4           8.5          22% -2% 0.7% 3.0% 3.0% 15.6%
   - Commerce 20,026          14.5          13.4         11% 8% -0.5% 1.5% 1.5% -29.4%
   - Food 8,429            8.0           9.1          -72% -11% -0.6% -0.3% -0.3% -19.3%
   - Healthcare 4,248            18.0          16.8         3% 7% -0.6% -0.2% -0.2% -24.4%
Indonesia 8,612            15.9          13.0         26% 22% -0.1% 1.2% 1.2% 21.6%
Phillipine 5,906            9.5            8.8           13% 9% -1.5% -1.9% -1.9% -9.5%
Asia
China 3,878            15.0          13.5         23% 11% -0.5% -0.3% -0.3% 15.7%
Hong Kong 25,761          12.4          11.2         -1% 10% -1.3% -0.4% -0.4% 28.4%
India 85,107          24.1          20.4         4% 18% 0.0% -0.7% -0.7% 8.9%
Japan 49,865          20.8          22.3         22% -7% 1.1% 0.1% 0.1% 26.1%
Korea 4,036            14.1          10.2         38% 38% 1.0% 1.9% 1.9% 66.8%
Malaysia 1,623            15.2          14.1         -3% 8% -0.5% 1.1% 1.1% -1.2%
Singapore 4,555            15.1          14.0         -2% 8% 0.4% 0.7% 0.7% 20.2%
Taiwan 27,793          20.5          16.6         25% 23% 0.8% 0.6% 0.6% 20.7%
Vietnam 1,732            14.6          12.1         33% 20% 0.9% 2.4% 2.4% 36.7%
MSCI Asia Ex Japan 893              16.8          14.0         9% 19% -0.2% 0.3% 0.3% 26.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Dec 2-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand 7.2                     22.9                   69                      (3,333)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 4.2                     27.3                   24                      (1,771)                1,154                 (353)                   
Philippines (21.3)                  (3.1)                    (56)                     (729)                   (408)                   (863)                   
India -                     (448.7)                (543)                   (16,701)              (755)                   21,427               
S. Korea 180.1                 741.3                 971                    (5,363)                2,426                 10,706               
Taiwan 426.7                 372.0                 (59)                     (6,260)                (18,203)              6,933                 
Vietnam 137.9                 24.0                   149                    (4,685)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Dec 2-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.58        5.96        -6% 23% -35% 17% -22% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.7        63.5        0% 3% -1% -5% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4        64.1        0% 2% -1% -4% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.0        58.6        1% 1% -3% -7% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% -3% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% -4% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.86        4.83        1% 6% 36% 56% 81% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.0        58.6        1% 1% -3% -6% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2        80.3        -1% 2% 1% 0% 4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.5        16.8        -8% 0% 9% 28% 42% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.3        84.8        -2% -1% -9% -5% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6        21.3        -8% -12% -29% -5% 26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.2        52.6        -1% 0% -10% -14% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11.5)       (10.9)       -5% -17% -74% -86% -3679% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.7        88.8        -1% 0% -4% 2% 11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.0        25.3        -5% -5% -12% 27% 69% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


