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ติดตามการออกมาตรการสนับสนุนการส่งเสริมการออมและลงทุนส่วนบุคคคล 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ องคป์ระกอบของตลาดปรบัดีข้ึน ขณะท่ีตลาดรอติดตามประชุมเฟด 

10 ธ.ค.: ปัจจัยสําคัญฝ่ังตลาดหุน้ต่างประเทศไดแ้ก่ 1) Netflix เขา้ซ้ือธุรกิจของ Warner 

Brother ขณะท่ีประธานาธิปดีทรมัป์เตือน อาจผิดกฎหมายป้องกนัการผูกขาดจากส่วนแบ่ง

ตลาดอาจเกิน 30% 2) ความกวา้งของตลาด (Market breath) ดีข้ึน โดยจํานวนหุน้ท่ียืน

เหนือเสน้ค่าเฉลีย 50 วนั ในดัชนี S&P500 ปรบัเพิ่มเป็น56% (จาก 32% เม่ือ 20 พ.ย.) 

สอดคลอ้งกบัการปรบัข้ึนของดัชนี ซ่ึงเป็นสถานการณท่ี์ดีข้ึน เทียบกบั 5 เดือนท่ีผ่านมา ซ่ึง

จาํนวนหุน้ท่ียืนเหนือเสน้ค่าเฉลี่ย 50 วนั ลดลงจาก 81% เหลือเพียง 32% ขณะท่ี S&P500 

ปรับข้ึนจาก 6,198 ไปยัง 6,538 จุด ซ่ึงบ่งชี้ ถึงการข้ึนแบบกระจุกตัว 3) การประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงิน สหรฐัฯ (FOMC) 10 ธ.ค. คาดเห็นการลดดอกเบี้ ย 0.25% 

และรอดูการส่งสญัญาณถึงเศรษบกิจสหรฐัฯ และอตัราความเร็วในการลดในระยะถดัไป  

หุน้ไทย เม็ดเงินมีโอกาสกระจายไปยงัหุน้ขนาดกลางมากข้ึน: รมว.คลังเปิดเผยเบื้ องตน้

เก่ียวกับการเสนอโครงการสนับสนุนการออมและลงทุนส่วนบุคคล (Individual Saving 

Account: ISA) เข้าครมเศรษฐกิจวันน้ี (8 ธ .ค.) และเข้าครม. (9 ธ .ค.) เบื้ องต้นมี

รายละเอียดดังน้ี 1) สามารถลงทุนไดห้ลากหลายทั้งหุน้ พันธบัตร และกองทุน 2) วงเงิน

ลงทุนท่ีสามารถซ้ือเพื่อลดหยอ่น ไม่เกิน 800,000 บาท 3) ผูมี้รายไดไ้ม่เกิน 1.5 ลา้นบาท 

ลดหยอ่นได ้1.3 เท่า ผูมี้รายไดเ้กิน ลดหยอ่นได ้0.7 เท่า 4) ขายไดโ้ดยไม่มีภาระภาษีหลัง

อายุ 55 ปี (หากอายุเกิน 55 ปี ตอ้งลงทุนต่อเน่ืองไม่ตํา่กวา่ 5 ปี) // คาดวา่ผลของ ISA จะ

มีดงัน้ี 1) เพิ่มเม็ดเงินเขา้มาตลาดต่อเน่ืองในระยะยาว แต่จาํนวนไม่ไดม้ากข้ึน เพราะวงเงิน

รวมท่ี 800,000 บาท ใกลเ้คียงวงเงินลดหย่อนในปัจจุบัน 2) นักลงทุนรายย่อยหรือผูมี้

รายไดต้ํา่ 1.5 ลา้นบาท อาจเขา้ลงทุนมากข้ึน เพราะลดหยอ่นไดสู้งกวา่กลุ่มผูมี้รายไดสู้ง 3) 

การกระจุกตัวนในหุน้ใหญ่ลดลง (จากเงินลงทุนใน Thai ESG / RMF ท่ีเน้นเขา้ลงทุนหุน้

ใหญ่) และเม็ดเงินอาจเขา้หุน้กลาง-เล็กมากข้ึน 4) Valuation ของหุน้โดยรวม (ปัจจุบนัซ้ือ

ขายตํา่ PBV ถึง 63%) มีโอกาสปรับดีข้ึน จากเม็ดเงินท่ีคาดเขา้หุน้กลาง-เล็กมากข้ึนใน

ระยะยาว  

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัเป็นการเก็งกาํไรในกรอบ 1,265-1,285 จุด โดยมีปัจจัยหนุนระยะสั้น

จากมาตรการกระ ตุ้นเศรษฐกิจและตลาดทุนของรัฐบาล  ธนาคารและท่องเ ท่ียว 

คาดทาํหน้าท่ีประคองดชันี ในการฟ้ืนตวัรอบน้ี 

แนวรบั: 1,265 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 SAMART (7) : ผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ซื้ อขายเพียง 11x PER ขณะท่ีธุรกิจ

โครงการ รวมถึงธุรกิจของบริษัทลูกโดยรวมมีทิศทางดีขึ้ นในปีหน้า ตดัขาดทุน 5 บาท  

 CBG (48) : ได้ผล ดีจากการขยายระยะ เวลาจําหน่าย เค ร่ือง ด่ืมแอลกอฮลล์  

ท่ีอาจหนุนยอดจาํหน่ายในรา้น ตดัขาดทุน 43 บาท 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ เผยยอดใชจ่้ายก.ย. โตเพียง 0.3% เงินเฟ้อทรงตวัท่ี 2.8% คาดศก.โตแบบ K-

Shape 

- สหรฐัเลิกจา้งพนักงานทะลุ 1 ลา้นตาํแหน่งตั้งแตต่น้ปี 68 เซ่นพิษ AI,ภาษีทรมัป์ 

- สก็อตต ์ เบสเซนต ์ รฐัมนตรีคลงัสหรฐั กล่าวว่า รฐับาลของประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ 

ยงัคงสามารถเดินหน้าจดัเกบ็ภาษีศุลกากรได ้ ไม่ว่าผลการพิจารณาของศาลฎีกาจะออกมา

อยา่งไรก็ตาม 

- แฮสเซตตห์นุนเฟดลดดอกเบี้ ยสปัดาหห์น้า ขณะถูกจบัตาเป็นประธานเฟดคนใหม่ 

- “ค่าระวางเรือ” พุ่งแรงปลายปี ทะลุ 4-5 เท่า เหตุขดัแยง้-ควํา่บาตรป่วนเสน้ทางเดินเรือ 

- อนุทิน บินด่วนพรุ่งน้ี ลงพ้ืนท่ี 4 จงัหวดัชายแดนไทย-กมัพูชา หลงัเกดิเหตุปะทะ 

- คลายล็อกกฎซื้ อหุน้คืน บมจ. เดินเกมบริหารทุนคล่องตวัข้ึน ยกเลิกพกัคอย–ขยายเวลา

ขายหุน้คืน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTEP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 136 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       8 ธ.ค. – CN Balance Of Trade (Nov)  

     10 ธ.ค. – CN Inflation Rate (Nov) 

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,273.77       (1.05) (0.08%)

SET50 837.85          1.49 0.18%

SET100 1,792.25       1.57 0.09%

FTSE SET LARGE CAP  1,493.25       (0.65) (0.04%)

FTSE SET MID CAP  1,337.29       (7.21) (0.54%)

FTSE SET SMALL CAP  1,505.79       (3.58) (0.24%)

SET‐VAL (Btm) 38,508         

Mkt Cap (Btm) 16,121,780  

PER (x) 15.68

P/BV (x) 1.20

DJIA 47,955          104.05 0.22%

NASDAQ 23,578          72.99 0.31%

STOXX Europe 600  579                (0.07) (0.01%)

SSEC 3,903            27.01 0.70%

FTSE 9,667             (43.86) (0.45%)

HANG SENG 26,085          149.18 0.58%

NIKKEI 50,492          (536.55) (1.05%)

MSCI ASIA EX JAPAN 902               7.80 0.87%

NYMEX (US $/bbl) 60.08            0.41 0.69%

Brent (US $/bbl) 63.75            0.49 0.77%

Dubai (US $/bbl) 63.60            0.15 0.24%

Newcastle coal (US $/metric t 110.25          1.75 1.61%

Natural gas (US $/MMBtu) 5.29              0.23 4.46%

Baltic dry Index 2,727            (87.00) (3.09%)

Golds (spot) 4,198            (9.84) (0.23%)

Copper (spot) 11,644          143.11 1.24%

Sugar (spot) 14.80            (0.08) (0.54%)

Rubber (spot) 320.0             0.00 0.00%

CRB Index 536.80          (0.66) (0.12%)

THB/Dollar 31.9              (0.11) (0.34%)

Yen/Dollar 155.3            0.23 0.15%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.02%)

Dollar Index 99.0              0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 3.62 0.02 0.48%

2Y US Yield (%) 3.56 0.04 1.07%

10Y US Yield (%) 4.14 0.04 0.90%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 15.41 (0.37) (2.34%)

Equity 5‐Dec MTD YTD

Local Institutions (1,333)           (1,829)           (30,033)        

Proprietary Trading (786)              622              (12,176)      

Foreign Investors 1,429             3,632             (109,481)      

Local Individuals 690               (2,425)         151,689     $

Bond 5‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 2,087.79    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 199.00 (3.94) (1.97%)

PTTEP 106.00 (0.63) (1.85%)

BH 156.50 (0.56) (5.44%)

CPALL 43.00 (0.53) (1.71%)

ADVANC 306.00 (0.47) (0.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 53.00 6.20 11.58%

PTT 31.75 1.13 1.60%

GULF 40.50 0.88 1.89%

KTB 28.75 0.28 0.88%

CPF 20.70 0.13 0.98%
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP; 136.00 บาท  

PTTEP ประกาศแผนการลงทุนระยะ 5 ปี (ปี 2026–30) รวมมูลค่า 3.33 หม่ืนลา้นดอลลาร์สหรัฐ ตั้งเป้าอัตราการ

เติบโตของปริมาณการขายเฉล่ียต่อปีท่ี 3.5% คาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตวัแบบ QoQ ใน 4Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากปริมาณ

การขายท่ีสูงข้ึนและตน้ทุนต่อหน่วยท่ีลดลง แนวโน้มเงินปันผลยงัน่าดึงดูด คงคําแนะนํา “ซื้ อ” ใหร้าคาเป้าหมายท่ี 

136.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (5 ธ.ค.) หลังการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจล่าสุดยงัคงหนุนความคาดหวงัว่า 

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (5 ธ.ค.) และปิดตลาดสปัดาหน้ี์ดว้ยการขยบัข้ึนเล็กน้อย ขณะท่ีนักลงทุน

ประเมินรายงานเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ท่ีล่าชา้มานาน ซึง่ช่วยตอกยํ้าความคาดหวงัว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบั

ลดดอกเบี้ ยในการประชุมสปัดาหห์น้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (5 ธ.ค.) จากแรงขายทาํกาํไรหลงัจากปรบัตวัข้ึนติดต่อกนัหลายวนั ขณะท่ีการ

คาดการณเ์กีย่วกบัการปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยในประเทศน้ันกดดนับรรยากาศการลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (5 ธ.ค.) แตะระดับสูงสุดในรอบสองสปัดาห ์เน่ืองจากนัก

ลงทุนมีความคาดหวงัท่ีเพ่ิมข้ึนว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงในสปัดาหห์น้า ซึ่งอาจช่วย

กระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจและความตอ้งการพลงังาน รวมถึงความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจจาํกดัอุปทาน

จากรสัเซียและเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัฯ เผยยอดใชจ้า่ยก.ย. โต

เพียง 0.3% เงินเฟ้อทรงตวัท่ี 

2.8% 

สาํนักวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ (BEA) กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจล่าสุด (5 ธ.ค.) ซึ่งล่าชา้กว่ากาํหนด

เน่ืองจากหน่วยงานรฐัปิดทําการนานเป็นประวติัการณ์ถึง 43 วนั โดยระบุว่า การใชจ่้ายของผูบ้ริโภคในเดือนก.ย.ขยบั

ข้ึน 0.3% ตรงตามท่ีนักเศรษฐศาสตรค์าดการณไ์ว ้ขณะท่ีตัวเลขเดือนส.ค.ถูกปรบัลดลงเหลือเติบโต 0.5% ในส่วนของ

ภาวะเงินเฟ้อ ดชันีราคาการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือนก.ย.เพ่ิมข้ึน 0.3% เม่ือเทียบรายเดือน และอยู่

ท่ี 2.8% เม่ือเทียบรายปี หากไม่รวมหมวดอาหารและพลงังาน ดัชนี PCE พ้ืนฐาน (Core PCE) ซึ่งธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) ใชเ้ป็นมาตรวดัหลัก เพ่ิมข้ึน 0.2% ในเดือนก.ย.เม่ือเทียบรายเดือน และทรงตวัท่ี 2.8% เม่ือเทียบรายปี (อินโฟ

เควสท)์ 

Netflix ทุ่ม 7.2 หม่ืนลา้นดอลล ์

ฮุบ Warner Bros Discovery 

Netflix ประกาศชัยชนะครั้งใหญ่ในวงการส่ือหลังบรรลุขอ้ตกลงซื้ อกิจการสตูดิโอและธุรกิจสตรีมมิงของ Warner Bros 

Discovery ดว้ยมูลค่าสูงถึง 7.2 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั โดยเสนอราคาซ้ือหุน้ท่ี 28 ดอลลาร ์เอาชนะคู่แข่งสาํคญัอยา่ง 

Paramount Skydance ท่ีเสนอราคาเพียง 24 ดอลลารไ์ปได ้(อินโฟเควสท)์ 

“ค่าระวางเรือพุ่งแรงปลายปี 

ทะลุ 4-5 เท่า 

“ค่าระวางเรือ” พุ่งแรงปลายปี ทะลุ 4-5 เท่า หลังกลุ่มฮูตีโจมตีเรือในทะเลแดง การผลิตตะวันออกกลางเพ่ิมข้ึน 

มาตรการควํา่บาตรรสัเซีย และสภาพอากาศในเอเชียซํ้าเติม (การเงินธนาคาร) 

คลายลอ็กกฎซ้ือหุน้คืน บมจ. 

เดินเกมบริหารทุนคลอ่งตวัขึ้ น 

ก.พาณิชยป์ระกาศใชก้ฎกระทรวงฉบบัใหม่ ปรบัหลกัเกณฑซ์ื้ อหุน้คืนของบริษัทมหาชน ยกเลิก Breaking Period ไม่ตอ้ง

รอ 6 เดือนก็เปิดโครงการซ้ือหุน้คืนรอบใหม่ไดท้นัที พรอ้มขยายกรอบเวลาการจาํหน่ายหุน้คืนจาก 3 ปี เพ่ิมไดอี้ก 2 ปี 

ช่วยใหบ้ริษัทเลือกจงัหวะขายคืนไดเ้หมาะสมขึ้ น (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,274            14.1          13.1         -5% 7% 0.0% 0.0% 1.4% -9.0%
   - Energy 15,569          11.1          10.4         5% 7% 0.0% 0.0% 1.1% -12.7%
   - Banking 464              8.4           8.5          22% -2% 0.0% 0.0% 3.3% 16.0%
   - Commerce 19,758          14.3          13.2         11% 8% 0.0% 0.0% 0.1% -30.3%
   - Food 8,450            8.1           9.1          -72% -11% 0.0% 0.0% 0.0% -19.1%
   - Healthcare 4,170            17.6          16.4         4% 7% 0.0% 0.0% -2.1% -25.8%
Indonesia 8,633            15.9          13.1         26% 22% -0.1% 0.0% 1.5% 21.9%
Phillipine 5,949            9.6            8.8           14% 9% 1.0% 0.0% -1.2% -8.9%
Asia
China 3,903            15.1          13.6         23% 11% 0.7% 0.0% 0.4% 16.4%
Hong Kong 26,085          12.5          11.4         -2% 10% 0.6% 0.0% 0.9% 30.0%
India 85,712          24.3          20.6         4% 18% 0.5% 0.0% 0.0% 9.7%
Japan 50,492          21.0          22.6         22% -7% -1.1% -0.4% 0.1% 26.1%
Korea 4,100            14.3          10.4         38% 38% 1.8% -0.1% 4.3% 70.7%
Malaysia 1,617            15.1          14.0         -3% 8% -0.3% 0.0% 0.8% -1.6%
Singapore 4,531            15.0          13.9         -2% 7% -0.1% 0.0% 0.2% 19.6%
Taiwan 27,981          20.6          16.7         25% 23% 0.7% 0.0% 1.3% 21.5%
Vietnam 1,741            14.6          12.2         33% 20% 0.2% 0.0% 3.0% 37.5%
MSCI Asia Ex Japan 902              16.7          14.0         10% 19% 0.9% 0.0% 1.3% 28.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Dec 4-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     44.7                   113                    (3,289)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 22.8                   102.3                 149                    (1,646)                1,154                 (353)                   
Philippines (10.1)                  (16.4)                  (83)                     (756)                   (408)                   (863)                   
India -                     144.3                 (925)                   (17,084)              (755)                   21,427               
S. Korea 586.1                 (419.4)                1,138                 (5,196)                2,426                 10,706               
Taiwan 1,115.0              222.1                 1,278                 (4,923)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (23.5)                  39.6                   165                    (4,668)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Dec 4-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.57        5.58        -18% -21% -33% -5% -36% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.6        63.5        0% 1% -1% -5% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.6        64.3        1% 0% -1% -1% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.1        59.7        1% 2% -1% -3% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% -3% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% -4% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 5.19        4.89        6% 13% 55% 70% 94% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.1        59.7        1% 3% 0% -2% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.9        77.4        1% -2% -1% -2% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.3        13.9        3% -12% 3% 13% 31% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.7        83.4        0% -3% -8% -4% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.1        20.0        1% -13% -23% -3% 29% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.9        52.0        2% -1% -8% -13% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.7)       (11.5)       7% -10% -56% -89% -3434% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.6        87.6        0% -2% -4% 2% 11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.0        24.1        0% -7% -9% 25% 68% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


