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ISA ดีระยะยาว แตไ่ม่วา้วในระยะสั้น 

ตลาดหุน้หสรัฐฯ ผันผวนก่อนการประชุมเฟด: หุน้สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง โดย DJIA (-

0.45%), S&P500 (-0.35%), Nasdaq (-0.14%) แมต้ลาดมองโอกาสลดดอกเบี้ ย 10 

ธ.ค.น้ี อยู่ในระดับสูง แต่มีมุมมองจํานวนครั้งการลดดอกเบี้ ยในปี 2569 อาจปรับลดลง 

ประเด็นอื่นๆ ท่ีมีการพูดถึงไดแ้ก่ 1) ประธานาธิปดีทรมัป์ เตรียมลงนามคาํสัง่ฝ่ายบริหาร

เพื่อวางระเบียบในการจาํกดักฎระเบียบเกี่ยวกบั AI ซ่ึงรวมถึงการอนุมติัให ้Nvidia ขายชิป AI 

รุ่น H200 ใหก้บัจีน 2) Paramount ประกาศเสนอซ้ือแบบไม่เป็นมิตร Warner Brother  ทั้ง

บริษัท (vs ขอ้เสนอซ้ือสตูดิโอภาพยนต/์โทรทศัน์ + ธุรกิจสตรีมม่ิง) ดว้ยราคา 30 เหรียญ/

หุน้ เป็นเงินสดทั้งหมด (vs Netflix ท่ีเสนอ 27.75 เหรียญฯ เป็นเงินสด+หุน้) 3) ความ

ขดัแยง้ญี่ปุ่ น-จีน ยกระดับต่อเน่ือง หลังญี่ปุ่ นเริ่มเสริมศักยภาพทางทหารครั้งใหญ่ (ระบบ

ขีปนาวุธและเรดาร)์ ท่ีเกาะริวกิว ใกลไ้ตห้วนั 

มาตรการส่งเสริมการออมและลงทุนรายบุคคลไม่สรา้งความตื่นเต้นเท่าท่ีควร: 

เน่ืองจาก 1) วงเงินลงทุนต่อปี 800,000 บาท ซ่ึงใกลเ้คียงกับปัจจุบัน ท่ีมีวงเงินของการ

ลงทุนเพื่อบาํนาญ (ท่ีไม่เกิน 500,000 บาท/ปี) และ Thai ESG (ไม่เกิน 300,000 บาท) 

ทําใหใ้นแง่ของเม็ดเงินลงทุนอาจไม่ไดเ้พิ่มข้ึน 2) ตอ้งลงทุนจนอายุ 55 ปี และลงทุนไม่ตํา่

กว่า 5 ปี ซ่ึงเป็นระยะเวลาท่ียาว อาจไม่จูงใจใหล้งทุน 3) สินทรัพย์ท่ีลงทุนได ้ มีความ

หลากหลายมากข้ึน สามารถลงทุนหุน้รายตวั หรือพนัธบตัรได ้และอาจไดร้บัการยกเวน้ภาษี

เงินปันผลสําหรับเงินปันผล 200,000 บาทแรก 4) ยงัไม่มีรายละเอียดว่าสามารถลงทุน

ต่างประเทศไดห้รือไม่ หรือมีสัดส่วนอย่างไร 5) มาตรการดังกล่าวคาดทําใหหุ้น้ขนาด

กลาง-เล็ก มี valuation ท่ีดีข้ึน ขณะท่ี premium ของหุน้ใหญ่อาจลดลง เพราะเม็ดเงินลงทุน

หุน้รายตัวได ้โดยไม่ตอ้งใชก้ลไกกองทุนรวม 6) โดยสรุป เรามองเป็นปัจจยับวกระยะยาว 

แต่ในระยะสั้น มาตรการดงักล่าว ไม่ไดส้รา้งความต่ืนเตน้ใหก้บัตลาด/นักลงทุน  

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรโดยกาํหนดจุดตดัขาดทุน มาตรการสนับสนุนการออม/ลงทุนท่ีไม่น่า

ต่ืนเตน้ รวมถึงความเสี่ยงเกี่ยวกบัการยุบสภา กดดนับรรยากาศลงทุนในประเทศ ชะลอตวั การ

ปิดตํา่ 1,65 จุด ทาํใหต้ลาดอาจปรบัลงหาแนวรบั 1,250 และ 1,230 จุด ตามลาํดบั  

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (22) : ผลการดําเนินงานคาดเร่ิมกลับมาเห็นกาํไรเติบโต yoy เป็นบวกตั้งแต่ไตร

มาส 4/68  ตดัขาดทุน 18.00 บาท 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 SAMART (6.50) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ซื้ อขายเพียง 11x PER ขณะท่ีธุรกิจ

โครงการ รวมถึงธุรกิจของบริษัทลูกโดยรวมมีทิศทางดีขึ้ นในปีหน้า ตดัขาดทุน 4.70 บาท  

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ อนุญาตให ้NVIDIA ส่งออกชิป H200 กลบัไปยงัจีนได ้

- สถานทูตสหรฐัเตือนชาวอเมริกนัเล่ียงชายแดนไทย-กมัพูชา หลงัการสูร้บทวีความรุนแรง 

- ครม. เศรษฐกิจ เห็นชอบ “TISA” กาํหนดเพดานลดหยอ่นภาษีไม่เกินปีละ 8 แสนบาท 

- ครม. เศรษฐกิจ เห็นชอบ “คนละคร่ึงพลสั” เฟส 2- ลงทะเบียนบตัรคนจนรอบใหม่ 

- AOT จ่อทยอยชง ครม.เคาะแผนแม่บทสุวรรณภูมิ-ดอนเมืองเฟส 3 วงเงินลงทุนรวมกว่า 

2.5 แสนลบ.  

- JAS ควา้สิทธิถ่ายทอดสดฟุตบอลพรีเมียรลี์กเวียดนาม 5 ฤดูกาลคร่ึง มูลค่ากว่า 3.5 

พนัลา้น 

- MINT ควกังบ 79 ลบ.ให ้ Nomad Coffee เขา้ถือหุน้ Blendco เพ่ิมเป็น 50% เสริมแกร่ง

ธุรกิจกาแฟ 

- PTT ปิดดีลซื้ อหุน้ Alvogen US ผา่น Lotus ช่วยเขา้ถึงตลาดยาสหรฐัฯ 

- ตลท. เพิกถอน JKN มีผล 27 ธ.ค. และเปิดเทรดชัว่คราว 18-26 ธ.ค. ดว้ย Cash Balance 

- FTSE SET Index Series สาํหรบัรอบทบทวน ธ.ค. 2568; Large Capหุน้เขา้ : THAI, หุน้

ออก ; AWC // Mid Cap หุน้เขา้ : AWC, SCCC หุน้ออก ; PTL, PSL, PSH, SNNP, STECON, 

TQM  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : KTC คงคาํแนะนาํท ซ้ือ เป้า 45 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     10 ธ.ค. – CN Inflation Rate (Nov)/ FOMC Meeting  

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,261.39       (12.38) (0.97%)

SET50 832.04          (5.81) (0.69%)

SET100 1,777.96       (14.29) (0.80%)

FTSE SET LARGE CAP  1,484.03       (9.22) (0.62%)

FTSE SET MID CAP  1,325.37       (11.92) (0.89%)

FTSE SET SMALL CAP  1,496.33       (9.46) (0.63%)

SET‐VAL (Btm) 37,422         

Mkt Cap (Btm) 15,964,940  

PER (x) 15.52

P/BV (x) 1.19

DJIA 47,739          (215.67) (0.45%)

NASDAQ 23,546          (32.23) (0.14%)

STOXX Europe 600  578                (0.41) (0.07%)

SSEC 3,924            21.27 0.54%

FTSE 9,645             (21.92) (0.23%)

HANG SENG 25,765          (319.72) (1.23%)

NIKKEI 50,582          90.07 0.18%

MSCI ASIA EX JAPAN 904                1.26 0.14%

NYMEX (US $/bbl) 58.88            (1.20) (2.00%)

Brent (US $/bbl) 62.49             (1.26) (1.98%)

Dubai (US $/bbl) 63.57            (0.03) (0.05%)

Newcastle coal (US $/metric t 110.50          0.25 0.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.91               (0.38) (7.13%)

Baltic dry Index 2,694            (33.00) (1.21%)

Golds (spot) 4,191             (7.12) (0.17%)

Copper (spot) 11,644          0.14 0.00%

Sugar (spot) 14.82            0.02 0.14%

Rubber (spot) 317.9             (2.10) (0.66%)

CRB Index 536.80          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.9               (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 155.9            0.59 0.38%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.04%)

Dollar Index 99.1              0.09 0.10%

3M US T‐Bill (%) 3.61 (0.01) (0.20%)

2Y US Yield (%) 3.58 0.01 0.41%

10Y US Yield (%) 4.16 0.03 0.71%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 16.66 1.25 8.11%

Equity 8‐Dec MTD YTD

Local Institutions (982)              (2,811)         (31,014)      

Proprietary Trading (915)               (292)               (13,090)        

Foreign Investors 1,024            4,655           (108,457)    

Local Individuals 873                (1,552)           152,562       $

Bond 8‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 3.28 467.33 2,593.32      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 192.00 (6.89) (3.52%)

THAI 8.35 (0.89) (4.57%)

PTT 31.50 (0.56) (0.79%)

SCB 131.50 (0.53) (1.50%)

CPAXT 15.60 (0.49) (3.70%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.20 0.82 2.75%

MINT 24.00 0.67 6.67%

BH 160.00 0.22 2.24%

CPALL 43.25 0.18 0.58%

PTTEP 106.50 0.16 0.47%  
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Fundamental Research 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 บาท  

KTC ไม่ไดใ้ห ้guidance เกี่ยวกบัผลกระทบจากการขายหน้ีเสียท่ีไม่มีหลักประกนัใหก้บับริษัทบริหารสินทรพัย ์(AMC) 

ประเมินคุณภาพสินทรพัยจ์ะยงัคงแข็งแกร่งในปี 2026 เราคงคาํแนะนํา ซื้ อ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 45.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (8 ธ.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 

ขณะท่ีนักลงทุนระมดัระวงัการซื้ อขายก่อนการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งจะเปิดฉากข้ึน

ในวนัน้ี (9 ธ.ค.)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (8 ธ.ค.) โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีสูงข้ึนกดดนัตลาด ขณะท่ีบรรยากาศการซื้ อขายเป็นไป

อยา่งระมดัระวงั เน่ืองจากนักลงทุนรอติดตามผลการประชุมกาํหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใน

สปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกเล็กน้อย (8 ธ.ค.) ท่ามกลางบรรยากาศการซ้ือขายท่ียงัไรทิ้ศทาง เน่ืองจากนัก

ลงทุนส่วนใหญช่ะลอการลงทุนเพ่ือรอติดตามผลการประชุมนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีจะเร่ิมข้ึนในวนั

องัคารน้ี (9 ธ.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (8 ธ.ค.) หลงัจากจากมีรายงานว่า อิรกัไดก้ลบัมาดาํเนินการ

ผลิตท่ีแหล่งน้ํามนั "West Qurna 2" ซึ่งเป็นหน่ึงในแหล่งน้ํามนัขนาดใหญ่ของโลก ขณะท่ีนักลงทุนประเมินข่าวการเจรจา

เพ่ือยุติสงครามในยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ครม. เศรษฐกิจ เห็นชอบ “TISA” 

 

ครม. เศรษฐกิจ เห็นชอบหลกัการ บญัชีการออมส่วนบุคคล หรือ TISA ใหป้ระชาชนผูเ้สียภาษีเลือกลงทุนไดเ้อง กาํหนด

เพดานลดหยอ่นภาษีไม่เกินปีละ 8 แสนบาท ชง ครม. 9 ธ.ค. 68 (การเงินธนาคาร) 

AOT  บมจ.ท่าอากาศยานไทย [AOT] เปิดเผยกับ"อินโฟเควสท์" ว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการ AOT เม่ือวนัท่ี 2 ธ.ค. 68 มีมติ

อนุมติัแผนแม่บทพฒันาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และโครงการก่อสรา้งอาคารผูโ้ดยสารฝั่งใต ้(South Terminal) ซึ่งจะ

รองรับผูโ้ดยสารได้ 30 ลา้นคน/ปี คาดว่าจะเสนอเขา้คณะรัฐมนตรี (ครม.) น่าจะอนุมัติในเดือน ก.พ.69 (อินโฟ

เควสท)์ 

“MINT บมจ.ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล [MINT] เปิดเผยว่า Nomad Coffee Group Pty. Ltd. บริษัทย่อยของ MINT ไดเ้ขา้ลงทุนใน 

Blendco Holding Pty. Ltd. เพ่ิมเติมรอ้ยละ 27.50 จากเดิมท่ีถือหุน้รอ้ยละ 22.50 ซึ่งหลังทํารายการ Nomad Coffee 

Group Pty. Ltd. จะมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 50.00 มูลค่าการทํารายการ 3.6 ลา้นเหรียญออสเตรเลียดอลลาร ์หรือ

เทียบเท่า 79 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

PTT บมจ.ปตท. [PTT] เปิดเผยว่า การลงทุนในกลุ่มบริษัท New Alvogen Group Holdings Inc. (Alvogen US) ผ่านบริษัท Lotus 

Pharmaceutical Company Limited (Lotus) (บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยไ์ตห้วนั) ท่ีมีบริษัท อินโนบิก (เอเซีย) 

จาํกัด (INBA) (บริษัทย่อยท่ี ปตท.ถือหุน้ทั้งหมด) เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ โดยมีมติอนุมัติใหด้ําเนินการลงทุนเขา้ซื้ อหุน้

ทั้งหมดของ Alvogen US ผ่านบริษัท Lotus US Financing (บริษัทจดัตั้งใหม่ของ Lotus) น้ัน ปตท. ไดมี้การดาเนินการ

ตามเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสญัญาซื้ อขายไดแ้ลว้เสร็จ การซื้ อขายจึงมีผลสมบูรณใ์นวนัท่ี 3 ธนัวาคม 2568 (อินโฟเควสท)์ 

ตลท. เพิกถอน JKN ตลท. เพิกถอนหลกัทรพัยข์อง JKN จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน และจะเปิดใหซ้ื้ อขายหลักทรพัยช์ัว่คราวระหว่าง

วนัท่ี 18 – 26 ธ.ค. 2568 โดยใหซ้ื้ อดว้ยบญัชี Cash Balance (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,261            13.9          13.0         -5% 7% -1.0% -1.0% 0.4% -9.9%
   - Energy 15,488          11.3          10.3         3% 9% -0.5% -0.5% 0.6% -13.1%
   - Banking 462              8.3           8.5          22% -2% -0.6% -0.6% 2.7% 15.4%
   - Commerce 19,552          14.1          13.1         11% 8% -1.0% -1.0% -0.9% -31.1%
   - Food 8,336            7.9           8.9          -72% -11% -1.3% -1.3% -1.4% -20.1%
   - Healthcare 4,191            17.7          16.5         4% 7% 0.5% 0.5% -1.6% -25.4%
Indonesia 8,711            16.1          13.2         26% 22% 0.9% 0.9% 2.4% 23.0%
Phillipine 5,949            9.6            8.8           14% 9% 0.0% 0.0% -1.2% -8.9%
Asia
China 3,924            15.2          13.7         23% 11% 0.5% 0.5% 0.9% 17.1%
Hong Kong 25,765          12.6          11.4         -3% 11% -1.2% -1.2% -0.4% 28.4%
India 85,103          24.1          20.4         4% 18% -0.7% -0.7% -0.7% 8.9%
Japan 50,582          21.1          22.6         22% -7% 0.2% 0.3% 0.7% 26.9%
Korea 4,155            14.5          10.5         38% 38% 1.3% 0.7% 5.2% 72.1%
Malaysia 1,613            15.1          14.0         -3% 8% -0.2% -0.2% 0.5% -1.8%
Singapore 4,507            14.9          13.8         -2% 7% -0.5% -0.5% -0.4% 19.0%
Taiwan 28,304          20.8          16.9         25% 23% 1.2% 1.2% 2.5% 22.9%
Vietnam 1,754            14.8          12.3         33% 20% 0.7% 0.7% 3.7% 38.4%
MSCI Asia Ex Japan 904              16.9          14.2         10% 19% 0.1% 0.1% 1.5% 28.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Dec 5-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand 32.1                   -                     146                    (3,257)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 3.2                     22.8                   153                    (1,643)                1,154                 (353)                   
Philippines -                     (10.1)                  (83)                     (756)                   (408)                   (863)                   
India -                     (1.8)                    (927)                   (17,085)              (755)                   21,427               
S. Korea 479.4                 586.1                 1,618                 (4,716)                2,426                 10,706               
Taiwan 419.3                 1,115.0              1,697                 (4,504)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (71.5)                  (23.5)                  94                      (4,740)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Dec 5-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.24        4.57        37% 5% -9% 38% -4% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.6        63.6        0% 0% -2% -5% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.7        64.6        -1% -1% -1% -4% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.9        60.1        -2% -1% -1% -6% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 5.02        5.19        -3% -1% 43% 61% 84% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.9        60.1        -2% -1% -1% -5% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.5        77.9        1% -1% 1% -1% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.9        14.3        4% -7% 12% 20% 45% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.6        83.7        1% -1% -8% -4% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.0        20.1        4% -5% -24% 0% 41% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.6        52.9        1% 2% -6% -14% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.0)       (10.7)       6% 8% -33% -116% -1402% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.2        87.6        1% -1% -4% 2% 9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.6        24.0        2% -5% -10% 27% 83% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


