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คาดตลาดหุน้ไทยตอบรบัเชิงบวกตามสหรฐัฯ  

ตลาดหุน้สหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะ Goldilocks: คณะกรรมการ FOMC มีมติ 9:3 เสียง ใหป้รบัลด

อัตราดอกเบี้ ยนโยบายลง 0.25% จากระดับ 4.00% สู่ 3.75% และคาดจะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ ยเพิ่มเติมอีกอยา่งน้อย 1 ครั้งในปีหน้า นอกจากคณะกรรมการยงัมีการปรบัประมาณ

การตัวเลขทางเศรษฐกิจเพิ่มเติม โดยมีรายละเอียดท่ีน่าสนใจ คือคณะกรรมการปรับ

ประมาณการ GDP ปี 2568 ข้ึนจาก +1.6% เป็น 1.7% และปรับประมาณ GDP ปี 2569 

ข้ึนจากเดิม +1.8% เป็น +2.3% ดา้นอตัราเงินเฟ้อ FOMC มีการปรบัประมาณการตัวเลขปี 

2569 ลง จากเดิมท่ี +2.6% สู่ระดบั +2.4% ในภาพรวมโทนการประชุมเป็นบวก เน่ืองจาก

การปรับประมาณการ GDP ข้ึน และปรับคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อลงสะท้อนถึงสภาวะ 

Goldilocks ซ่ึงเป็นสภาวะท่ีเป็นบวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยง อย่างตลาดหุน้ ทําใหห้ลังการประชุม

เสร็จสิ้ น ตลาดหุน้สหรัฐฯตอบรับในเชิงบวก โดยดัชนี Dow Jones ปรับเพิ่มข้ึน +1.05%, 

S&P500 ปรบัเพิ่มข้ึน +0.68% และ NASDAQ ปรบัเพิ่มข้ึน +0.33% ในระยะสั้นเราประเมิน 

SET Index จะไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกตามตลาดหุน้สหรฐัฯ       

ติดตามความคืบหนา้มาตรการ TISA และโอกาสการยุบสภาฯ ก่อนกาํหนด: เม่ือวัน

องัคารท่ีผ่านมามาตรการ TISA ยงัไม่ไดมี้การนําเขา้สู่ท่ีประชุม ครม. โดยคาดจะมีการนําเขา้

ท่ีประชุมเพื่ออนุมัติอีกครั้งในสัปดาห์หน้า เราประเมินมีโอกาสท่ีรายละเอียดของการ

ลดหย่อนภาษีจะถูกปรับใหมี้ความจูงใจ และเป็นธรรมต่อทุกผ่ายมากข้ึน หลังกฎเกณฑ์ท่ี

ออกมาก่อนหน้าไดร้บัเสียงวิจารณค่์อนขา้งมาก หากเป็นไปตามท่ีเราประเมิน เราคาดตลาด

จะตอบรับในเชิงบวก ปัจจัยสําคัญท่ีตอ้งติดตามในสัปดาห์น้ี คือโอกาสการยุบสภาฯ ก่อน

กาํหนด โดยวนัท่ี 12 ธ.ค. จะเป็นวนัท่ีรฐับาลสามารถยุบสภาฯ ไดว้นัสุดทา้ยของปีน้ี ทั้งน้ี

เราประเมินรฐับาลยงัไม่น่าท่ีจะตัดสินใจยุบสภาฯ ในเดือนน้ี หลงัเสถียรภาพของรฐับาลเป็น

ลบมากข้ึนจากช่วงการจัดตั้งรัฐบาลในเดือนกันยายน จาก 1) ถูกมองว่าบริหารจัดการ

อุทกภยัในพื้ นท่ีภาคใตไ้ดไ้ม่มีประสิทธิภาพ, และ 2) ไดร้บัเสียงวิพากษ์วิจารณส์ูงจากการจดั

งานซีเกมส์ท่ีไทยเป็นเจา้ภาพได้ไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงความสัมพันธ์ไทย-กัมพูชาท่ี

กลบัมาตึงเครียดอีกครั้ง จึงมีความจาํเป็นท่ีตอ้งมีรฐับาลท่ีมีอาํนาจเต็มในการบริหารจดัการ 

อย่างไรก็ตามหากเกิดจากยุบสภาฯ ในเดือนน้ี เราประเมินโมเมนตัมเชิงบวกของการเขา้สู่

การเลือกตั้งในปีหน้าจะไม่ไดร้บัผลกระทบ แต่จะมีความเสี่ยงในระยะยาวจากความล่าชา้ของ

การอนุมติังบประมาณปี 2569 ท่ีรฐับาลปัจจุบนัตั้งใจท่ีจะทาํใหเ้สร็จสิ้ นในเดือนมกราคม    

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรโดยกาํหนดจุดตดัขาดทุน มาตรการสนับสนุนการออม/ลงทุนท่ีไม่น่า

ต่ืนเตน้ รวมถึงความเสี่ยงเกี่ยวกบัการยุบสภา กดดนับรรยากาศลงทุนในประเทศ ชะลอตวั การ

ปิดตํา่ 1,65 จุด ทาํใหต้ลาดอาจปรบัลงหาแนวรบั 1,250 และ 1,230 จุด ตามลาํดบั  

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (22) : ผลการดําเนินงานคาดเร่ิมกลับมาเห็นกาํไรเติบโต yoy เป็นบวกตั้งแต่ไตร

มาส 4/68  ตดัขาดทุน 18.00 บาท 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 SAMART (6.50) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ซื้ อขายเพียง 11x PER ขณะท่ีธุรกิจ

โครงการ รวมถึงธุรกิจของบริษัทลูกโดยรวมมีทิศทางดีขึ้ นในปีหน้า ตดัขาดทุน 4.70 บาท  

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- FOMC มีมติปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายลง 0.25% ตามคาด  

- จีนเผย CPI เดือนพ.ย. ขยายตวั 0.7% ทาํสถิติสูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี 

- คนละคร่ึงพลสั เฟส 2 คาดให ้10 ลา้นสิทธิ คนละ 2 พนับาท 

- TISA ยงัไม่ไดเ้ขา้ครม. เม่ือวนัองัคารท่ีผ่านมา โดยคาดจะนําเขา้ท่ีประชุม ครม. สปัดาหห์น้า  

- FTSE SET Index Series สาํหรบัรอบทบทวน ธ.ค. 2568; Large Capหุน้เขา้ : THAI, หุน้

ออก ; AWC // Mid Cap หุน้เขา้ : AWC, SCCC หุน้ออก ; PTL, PSL, PSH, SNNP, STECON, 

TQM  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Feedback From 1H26 Strategy Conference In Kuala Lumpur โดย 

Top Picks ของเรา ไดแ้ก่ AOT, BGRIM, CENTEL, CPALL, GLOBAL, GULF, KBANK, KTC, 

MINT และ TFG 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     15 ธ.ค. – CN Retail Sales (Nov) 

 

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,269.87       8.48 0.67%

SET50 837.65          5.61 0.67%

SET100 1,790.34       12.38 0.70%

FTSE SET LARGE CAP  1,492.91       8.88 0.60%

FTSE SET MID CAP  1,328.62       3.25 0.25%

FTSE SET SMALL CAP  1,497.73       1.40 0.09%

SET‐VAL (Btm) 25,889         

Mkt Cap (Btm) 16,066,610  

PER (x) 15.62

P/BV (x) 1.20

DJIA 48,058          497.46 1.05%

NASDAQ 23,654          77.66 0.33%

STOXX Europe 600  578               0.40 0.07%

SSEC 3,900            (9.03) (0.23%)

FTSE 9,656            13.52 0.14%

HANG SENG 25,541          106.55 0.42%

NIKKEI 50,603          (52.30) (0.10%)

MSCI ASIA EX JAPAN 900                2.45 0.27%

NYMEX (US $/bbl) 58.46            0.21 0.36%

Brent (US $/bbl) 62.21            0.27 0.44%

Dubai (US $/bbl) 62.61             (0.47) (0.75%)

Newcastle coal (US $/metric t 109.40          (0.70) (0.64%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.60               0.02 0.46%

Baltic dry Index 2,430            (127.00) (4.97%)

Golds (spot) 4,229            20.60 0.49%

Copper (spot) 11,568          81.19 0.71%

Sugar (spot) 14.91            0.24 1.64%

Rubber (spot) 322.0             0.00 0.00%

CRB Index 542.13          1.44 0.27%

THB/Dollar 31.8              (0.04) (0.12%)

Yen/Dollar 156.0            (0.86) (0.55%)

Euro/Dollar 1.2                 0.01 0.58%

Dollar Index 98.8               (0.43) (0.44%)

3M US T‐Bill (%) 3.57 (0.04) (1.21%)

2Y US Yield (%) 3.54 (0.08) (2.12%)

10Y US Yield (%) 4.15 (0.04) (0.98%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 15.77 (1.16) (6.85%)

Equity 10‐Dec MTD YTD

Local Institutions (1,566)           (4,378)           (32,581)        

Proprietary Trading (554)               (846)               (13,644)        

Foreign Investors 911                5,567             (107,546)      

Local Individuals 1,209             (343)               153,771       $

Bond 10‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 7.35 474.69 2,600.67    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MRDIYT 8.60 (0.33) (7.53%)

TRUE 11.10 (0.27) (0.89%)

SCC 178.00 (0.24) (1.39%)

BBL 163.50 (0.23) (0.91%)

MINT 23.50 (0.22) (2.08%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 197.50 5.42 2.86%

ADVANC 310.00 1.17 1.64%

AOT 54.00 1.13 1.89%

GULF 40.75 0.59 1.24%

JTS 38.75 0.39 22.05%  
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Fundamental Research 

Feedback From 1H26 

Strategy Conference In Kuala 

Lumpur 

Top Picks; AOT, BGRIM, 

CENTEL, CPALL, GLOBAL, GULF, 

KBANK, KTC, MINT, TFG 

  

นักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกและแสดงความสนใจอย่างมากในภาคการท่องเท่ียว นอกจากน้ียงัเห็นความสนใจบางส่วนใน

ภาคการธนาคารและสาธารณสุข ขณะท่ีมีค าถามเกี่ยวกบัความอ่อนแอของภาคการพาณิชย ์ความสนใจในการเมืองไทย

กลบัมาอยูใ่นระดบัสูง โดยจ านวนค าถามเพิ่มขึ้ นเป็นครั้งแรกในรอบสามปี โดยค าถามเหล่าน้ีมุ่งเน้นไปท่ีมุมมองเชิงบวก

หลงัการเลือกตั้งวนัท่ี 26 มีนาคม ทั้งน้ีมีความกงัวลเล็กน้อยเกี่ยวกบัไทมไ์ลน์การเลือกตั้ง ซึ่งเราเชื่อว่าจะไม่กระทบต่อ

มุมมองในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 Top Picks ของเรา ไดแ้ก่ AOT, BGRIM, CENTEL, CPALL, GLOBAL, GULF, KBANK, 

KTC, MINT และ TFG 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเกือบ 500 จุด (10 ธ.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ประกาศลด

อตัราดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด นอกจากน้ี การแสดงความเห็นของเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ยงัท าใหนั้กลงทุนมี

ความหวงัว่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงอีกในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (10 ธ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงระมดัระวงัในการซื้ อขายก่อนท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) จะประกาศก าหนดอตัราดอกเบี้ ย และนักลงทุนยงัประเมินการเปิดเผยขอ้มูลของบริษัทจดทะเบยีนต่าง ๆ  (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอติลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (10 ธ.ค.) ในขณะท่ีนักลงทุนรอติดตามผลการประชุมก าหนดนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (10 ธ.ค.) ตามเวลาสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (10 ธ.ค.) หลังจากมีรายงานว่าสหรฐัฯ ไดย้ึดเรือบรรทุก

น ้ามนัล าหน่ึงท่ีบริเวณนอกชายฝั่งเวเนซุเอลา ซึ่งนักลงทุนมองว่าอาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามนั นอกจากน้ี ราคา

น ้ามนัยงัไดปั้จจยับวกจากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ประกาศลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมล่าสุด ซึ่งจะช่วย

หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุปสงคน์ ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดเพิ่มคาดการณ ์GDP สหรฐั 

สู่ระดบั 1.7% ปีน้ี กอ่นแตะ 

2.3% ปีหนา้ 

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติ 9-3 ในการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย

ระยะสั้น 0.25% สู่ระดบั 3.50-3.75% ในการประชุม (10 ธ.ค.) ตามการคาดการณข์องตลาด (อินโฟเควสท)์ 

จีนเผย CPI เดือนพ.ย. ขยายตวั 

0.7% ท าสถิติสงูสุดในรอบ

เกือบ 2 ปี 

ส านักงานสถิติจีน (NBS) เปิดเผยในวนัน้ี (10 ธ.ค.) ว่า ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ของจีน ซึ่งเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อ 

ขยายตัว 0.7% ในเดือนพ.ย. เม่ือเทียบเป็นรายปี ท าสถิติสูงสุดในรอบเกือบสองปี หรือนับตั้งแต่เดือนก.พ. ปีท่ีแลว้ 

เพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองจากเดือนต.ค.ท่ีขยบัขึ้ น 0.2% และเป็นไปตามการคาดการณข์องนักเศรษฐศาสตร ์(อินโฟเควสท)์ 

คนละคร่ึงพลสั เฟส 2 คาดให ้

10 ลา้นสิทธิ คนละ 2 พนับาท 

โฆษกรฐับาล เผย คนละครึ่งพลัส เฟส 2 คาดใหค้นละ 2,000 บาท 10 ลา้นสิทธิ แบ่งเป็นกลุ่มไม่เคยได ้5 ลา้นสิทธิ

เน้นกลุ่มอุทกภัย และ ชายแดนไทย-กัมพูชา ส่วนอีก 5 ลา้นสิทธิใหก้ลุ่มเคยไดแ้ลว้ รอสรุปรายละเอียดอีกครั้ง คลัง

เตรียมชงครม. สปัดาหห์น้า (การเงินธนาคาร) 

TISA เขา้ ครม. สปัดาหห์นา้ โฆษกรฐับาล เผย ครม. ยงัไม่พิจารณามาตรการส่งเสริมการออม ผ่านโครงการ TISA คาดเขา้ ครม. สปัดาหห์น้า พรอ้ม

ละครึ่งพลัส เฟส 2 นายกฯ สัง่คลังทบทวนเกณฑ์บัตรสวสัดิการแห่งรัฐใหค้รอบคลุม คาดเปิดลงทะเบียน ม.ค. 69  

(การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,270            14.0          13.1          -5% 7% 0.0% -0.3% 1.0% -9.3%

   - Energy 15,536          11.2          10.4          4% 8% 0.0% -0.2% 0.9% -12.9%

   - Banking 461               8.3           8.5           22% -2% 0.0% -0.6% 2.7% 15.3%

   - Commerce 19,400          14.0          12.9          11% 8% 0.0% -1.8% -1.7% -31.6%

   - Food 8,357            8.0           8.9           -72% -11% 0.0% -1.1% -1.1% -19.9%

   - Healthcare 4,247            18.0          16.9          3% 7% 0.0% 1.9% -0.2% -24.4%

Indonesia 8,701            16.1          13.1          26% 23% 0.5% 0.8% 2.3% 22.9%

Phillipine 5,960            9.6            8.8            13% 9% -0.3% 0.2% -1.0% -8.7%

Asia

China 3,900            15.1          13.6          23% 11% -0.2% -0.1% 0.3% 16.4%

Hong Kong 25,541          12.5          11.3          -3% 11% 0.4% -2.1% -1.2% 27.3%

India 84,391          23.9          20.3          4% 18% -0.3% -1.5% -1.5% 8.0%

Japan 50,603          21.0          22.6          22% -7% -0.1% 0.3% 0.8% 26.9%

Korea 4,135            14.3          10.2          39% 41% -0.2% 1.5% 6.0% 73.5%

Malaysia 1,611            15.0          14.0          -3% 7% -0.2% -0.3% 0.4% -1.9%

Singapore 4,512            14.9          13.9          -2% 8% 0.0% -0.4% -0.3% 19.1%

Taiwan 28,401          20.9          16.9          26% 23% 0.8% 1.5% 2.8% 23.3%

Vietnam 1,719            14.6          12.2          32% 20% -1.6% -1.3% 1.7% 35.7%

MSCI Asia Ex Japan 900               16.7          14.0          10% 20% 0.3% -0.3% 1.0% 27.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Dec 9-Dec MTD YTD 2024 2023

Thailand -                     28.6                   174                    (3,228)                (4,132)                (5,507)                

Indonesia (2.6)                    (13.6)                  136                    (1,659)                1,154                 (353)                   

Philippines (13.3)                  (44.4)                  (140)                   (814)                   (408)                   (863)                   

India -                     (236.5)                (1,173)                (17,332)              (755)                   21,427               

S. Korea 320.6                 (100.0)                1,838                 (4,496)                2,426                 10,706               

Taiwan 593.4                 (170.4)                2,120                 (4,081)                (18,203)              6,933                 

Vietnam (14.1)                  (93.6)                  (14)                     (4,848)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 
Commodities Units 10-Dec 9-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 4.57        6.24        -27% 0% -30% 22% 30% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6        63.1        -1% -2% -3% -7% -16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.5        62.8        -1% -3% -2% -6% -17%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.5        58.3        0% -1% -2% -6% -20%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%

Gas Price - Henry Hub  

Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.62        4.76        -3% -5% 23% 64% 74% BANPU(+)

Future

Nymex 1st month US$/bbl 58.5        58.3        0% -1% -2% -5% -11%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.7        77.0        0% -3% -3% -4% -8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.1        13.9        1% -9% -5% 8% 59% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.8        82.6        -1% -2% -14% -7% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.2        19.5        -2% -2% -38% -10% 42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51.8        52.1        -1% -1% -9% -16% -28%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.8)       (10.9)       1% 5% -41% -103% -329% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.6        86.4        -1% -2% -9% -1% -1%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 23.0        23.4        -2% -5% -24% 18% 92% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


