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คาดกนง.ลดดอกเบ้ียนโยบาย แตหุ่น้กลุ่มเก่ียวกบัทิศทางดอกเบ้ียอาจผนัผวน 

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ชะลอตวัแตไ่ม่ไดท้รุดแรง: สหรฐัฯ รายงานขอ้มูลการจา้งงานนอก

ภาคเกษตร (Non-farm payroll) พ.ย. เพิ่มขึ้ น 64,000 ตําแหน่ง เทียบกับ ต.ค. ท่ีลดลง 

105,000 ตาํแหน่ง ขณะท่ีอตัราการว่างงานเพิ่มขึ้ นเป็น 4.6% จากก.ย.ท่ี 4.4% สูงสุดนับ

จาก 2564 ทั้งน้ีแมต้วัเลขตลาดแรงงานจะอ่อนแอ แต่การชะลอตวัอาจไม่เร็วพอใหเ้ฟดผ่อน

คลายนโยบายอีกครั้งในช่วงม.ค. นอกจากน้ี เฟดอาจยังไม่ใหน้ํ้าหนักมากนักกับตัวเลข

ดงักล่าว เน่ืองจากเป็นตวัเลขท่ีไดร้บัผลกระทบจากการปิดหน่วยงานราชการ (Government 

shutdown) ในช่วงท่ีผ่านมา สัญญาณดังกล่าวทําใหต้ลาดคาดอัตราการลดดอกเบ้ียของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจน้อยครั้ง หรือไม่ไดเ้กิดในอตัราท่ีเร็วนัด ขณะท่ีเงินเฟ้อ (US CPI 

ต.ค. จะประกาศ 18 ธ.ค.) อาจเร่ิมไม่ขยบัลง และมีแนวโน้มขยบัขึ้ นในปีหน้าหลังสหรฐัฯ 

เร่ิมรับรูต้น้ทุนจากการเพิ่มภาษีนําเขา้ (tariffs) ในระยะสั้น เรามองผลกะทบยังไม่มีนับ

สาํคญั แต่จะทาํใหบ้รรยากาศลงทุนเชิงบวกของหุน้สหรฐัฯ อาจชะลอลงเมื่อเขา้สู่ช่วงกลางปี 

หลงัโอกาสลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองของเฟดลดน้อยไปทุกครั้งของการลดดอกเบ้ีย 

คาดกนง.ปรับลดดอกเบ้ียนโยบาย แต่ระวังหุน้กลุ่มการเงินอาจไม่ไดป้รับข้ึนมาก 

รวมถึงอาจมีแรงขายทาํกาํไร: ภาวะอุทกภยัและการยุบสภา ทาํใหโ้อกาสปรบัลดดอกเบ้ีย

นโยบายในการประชุมกนง. 17 ธ.ค.สูงขึ้ น อย่างไรก็ตาม ในช่วง 2-3 เดือนท่ีผ่านมา จะ

เห็นว่าผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี และผลตอบแทนพนัธบตัรไทย 10 ปี เร่ิมไม่ได้

ปรับลดลง ซ่ึงสะทอ้นมุมมองว่าแมใ้นระยะสั้นดอกเบ้ียนโยบายจะปรับลดลงได ้แต่ตน้ทุน

ทางการเงินอาจไม่ปรบัลดลง หรือเรากาํลังนับถอยหลังสู่การใกลส้ิ้นสุดดอกเบ้ียขาลง (ซ่ึง

น่าจะเกิดขึ้ นในช่วง 1-2 ไตรมาส น้ี) ดงัน้ันเป็นไปไดท่ี้การลดดอกเบ้ียรอบน้ี อาจไม่กระตุน้

การฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มการเงินมากนัก ดงัน้ันในมุมมองเชิงกลยุทธ ์เราเน้นเลือกหุน้การเงินท่ี

ใหผ้ลตอบแทนปันผลสูง อยา่ง KTC มากกวา่กลุ่มจาํนําทะเบียนรถ ท่ีอาจไมไดผ้ลดีดา้นการ

ลดตน้ทุนการเงินมากนัก 

คงมุมมองเชิงบวกต่อหุน้ไทยในช่วงคร่ึงแรกปี 2569: จาก 1) โมเมนตมัเศรษฐกิจท่ีแย่

น้อยลง 2) ความเชื่อมัน่ท่ีเพิ่มขึ้ นจากเสถียรภาพการเมืองและการเดินหน้าสุ่การเลือกตั้ง 3) 

ภาวะอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงติดลบ 4) การลดดอกเบ้ียนโยบายของกนง. (คาด2 ครั้งในช่วง 

ธ.ค. และไตรมาส 1/69) 5) ส่วนต่างดอกเบ้ียนโยบายสหรฐัฯ - ไทย ท่ีแคบลง ส่งผลบวก

ต่อการแข็งค่าของเงินบาทในระยะกลาง โดยมีกรอบการเคล่ือนไหวท่ี 1,200-1,380 จุด 

ภาพรวมกลยุทธ ์หุน้ไทยคาดแกว่งตวัลงจาํกดั และจะเร่ิมสะทอ้น Pre-election rally กลุ่มเรา

ชอบ คือ ท่องเท่ียว การแพทย ์และหุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากการเลือกตั้ง ไดแ้ก่ การเงิน คา้ปลีก 

ส่ือสาร และธนาคาร  

แนวรบั: 1,250-1,260 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 GULF (46) : ผลการดาํเนินงานมัน่คง มีความเส่ียงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ กาํไรปี 

2569 คาดฟ้ืนจากตน้ทุนกา๊ซธรรมชาติท่ีปรบัลดลง 

 GUNKUL (2.20) : ผลการดาํเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 และจะเร่ิม

เขา้สู่ช่วงรบัรูร้ายไดง้านและโครงการใหม่ๆปี 69-70 ตดัขาดทุน 1.80 บาท 

 KTC (31) : หุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 7% การปรับลดดอกเบ้ียนโยบายเป็นปัจจยั

บวกทางจิตวิทยาต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 27 บาท  

 SAMART (6.50) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ซ้ือขายเพียง 11x PER ขณะท่ีธุรกิจ

โครงการ รวมถึงธุรกิจของบริษัทลูกโดยรวมมีทิศทางดีขึ้ นในปีหนา้ ตดัขาดทุน 4.70 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัตํา่สุดรอบ 6 เดือนในธ.ค. 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 16,250 ตาํแหน่งต่อสปัดาห ์

- BOJ จอ่ขึ้ นดอกเบ้ียแตะระดบัสูงสุดในรอบ 30 ปี ส่งสญัญาณเดินหน้าคุมเงินเฟ้อ 

- ธปท. เตือนธุรกิจเช่าซ้ือรายงานตวั ม.ค. 69 พบ 2 รายใหญ่ยงัไม่มา 

- ทีทีบี เคาะวงเงินซ้ือหุน้คืนครั้งท่ี 2 อยูท่ี่ 8.9 พนัลา้น เร่ิมซ้ือตั้งแต่ 22 ม.ค.-4 ก.พ.69 

- จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติช่วงวนัท่ี 8-14 ธ.ค. เขา้ไทยทั้งส้ิน 704,734 คน เพิ่มขึ้ น 

+5.19% WoW ส่งผลยอดสะสม YTD อยูท่ี่ 30.98 ลา้นคน ลดลง -7.19%yoy  

- “พรรคเพื่อไทย” เปิดตวั 3 แคนดิเดตนายกรฐัมนตรีของพรรค “ยศชนัน-สุริยะ-จุลพนัธ”์ 

- EGCO ปิดดีลถือหุน้เพิ่ม Linden Cogen ในสหรฐัเป็น 38% รุกตลาดไฟฟ้านิวยอรก์-

นิวเจอรซี์ยร์บัรูร้ายไดท้นัที 

- SAMART ควกั 200 ลบ. ลุยซ้ือหุน้คืน 36 ลา้นหุน้ 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     17 ธ.ค. – การประชถม กนง. 

     18 ธ.ค. – BOE Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,260.68     (12.72) (1.00%)

SET50 832.84         (8.32) (0.99%)

SET100 1,783.29     (16.54) (0.92%)

FTSE SET LARGE CAP 1,484.37     (15.04) (1.00%)

FTSE SET MID CAP 1,351.29     (0.10) (0.01%)

FTSE SET SMALL CAP 1,508.41     (4.81) (0.32%)

SET-VAL (Btm) 30,835         

Mkt Cap (Btm) 15,944,510 

PER (x) 15.46

P/BV (x) 1.19

DJIA 48,114         (302.30) (0.62%)

NASDAQ 23,111         54.05 0.23%

STOXX Europe 600 580               (2.74) (0.47%)

SSEC 3,825           (43.11) (1.11%)

FTSE 9,685           (66.52) (0.68%)

HANG SENG 25,235         (393.47) (1.54%)

NIKKEI 49,383         (784.82) (1.56%)

MSCI ASIA EX JAPAN 877               (13.61) (1.53%)

NYMEX (US $/bbl) 55.27           (1.55) (2.73%)

Brent (US $/bbl) 58.92           (1.64) (2.71%)

Dubai (US $/bbl) 59.98           (1.28) (2.09%)

Newcastle coal (US $/metri 108.60         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.89              (0.13) (3.14%)

Baltic dry Index 2,204           11.00 0.50%

Golds (spot) 4,302           (2.69) (0.06%)

Copper (spot) 11,582         (68.63) (0.59%)

Sugar (spot) 14.82           (0.13) (0.87%)

Rubber (spot) 320.6           (2.50) (0.77%)

CRB Index 541.17         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.04) (0.13%)

Yen/Dollar 154.7           (0.51) (0.33%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.05%)

Dollar Index 98.1              (0.16) (0.17%)

3M US T-Bill (%) 3.54 0.00 0.13%

2Y US Yield (%) 3.49 (0.01) (0.41%)

10Y US Yield (%) 4.15 (0.03) (0.65%)

10 Y TH Yield (%) 1.70 0.00 0.00%

VIX Index 16.48 (0.02) (0.12%)

Equity 16-Dec MTD YTD

Local Institutions (629)             (7,520)          (35,723)       

Proprietary Trading 704               645               (12,153)       

Foreign Investors (344)             4,148           (108,964)     

Local Individuals 269               2,727           156,841       $

Bond 16-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (84.58) 500.39 2,626.36     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 176.00 (9.85) (5.38%)

PTT 31.25 (1.13) (1.57%)

CPALL 44.00 (0.53) (1.68%)

BDMS 19.70 (0.50) (1.99%)

PTTEP 107.50 (0.31) (0.92%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.50 1.13 1.87%

JTS 55.75 0.36 13.20%

SCB 135.00 0.27 0.75%

BBL 166.00 0.23 0.91%

CENTEL 32.75 0.19 5.65%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (16 ธ.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 ปิดลดลงเช่นกนั โดยตลาดถูกกดดนัจากการ

ร่วงลงของหุน้กลุ่มพลงังานและกลุ่มเฮลธแ์คร ์ขณะท่ีนักลงทุนประเมินขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีมีการเปิดเผยล่าสุด ซ่ึงรวมถึง

ตัวเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรและยอดคา้ปลีก เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ ทิศทางอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) ในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (16 ธ.ค.) นําโดยการร่วงลงอยา่งรุนแรงของหุน้กลุ่มกลาโหมและกลุ่มพลงังาน ขณะท่ีนักลงทุน

ประเมินขอ้มูลการจา้งงานท่ีน่าผิดหวงัทั้งในประเทศและในสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (16 ธ.ค.) โดยดชันีปรบัตวัลงตํา่กวา่ระดบั 50,000 จุด และเป็นระดบัตํา่สุดใน

รอบ 2 สปัดาห ์ขณะท่ีนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือ เพือ่รอการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2.7% (16 ธ.ค.) ขณะท่ีสญัญาน้ํามนัเบรนทร่์วงหลุด

จากระดับ 60 ดอลลาร์เป็นครั้งแรกในรอบหลายเดือน โดยตลาดยังคงถูกกดดันจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะ

อุปทานน้ํามนัลน้ตลาด รวมทั้งความเป็นไปไดท่ี้จะมีการทาํขอ้ตกลงสนัติภาพเพื่อยุติสงครามระหว่างรสัเซียและยูเครน 

ซ่ึงจะทาํใหร้สัเซียไดร้บัการผ่อนคลายมาตรการควํา่บาตรและสามารถส่งออกน้ํามนัเขา้สู่ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการ

สหรฐัตํา่สุดรอบ 6 เดือนในธ.ค. 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตน้ของสหรัฐ 

ปรบัตวัลงสู่ระดบั 53.0 ในเดือนธ.ค. ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดในรอบ 6 เดือน จากระดบั 54.2 ในเดือนพ.ย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร +64,000 เดือนพ.ย. สูง

กว่าคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้ น 64,000 ตําแหน่งในเดือนพ.ย. สูงกว่า

ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 50,000 ตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชน

เพิ่มข้ึนเฉล่ีย 16,250 ตาํแหน่ง

ตอ่สปัดาห ์

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 16,250 ตําแหน่ง

ต่อสปัดาหใ์นช่วง 4 สปัดาหท่ี์ส้ินสุดวนัท่ี 22 พ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

“พรรคเพื่อไทยเปิดตวั 3 แคนดิ

เดตนายกรฐัมนตรีของพรรค 

“พรรคเพื่อไทย” เปิดตัว 3 แคนดิเดตนายกรัฐมนตรีของพรรค “ยศชนัน-สุริยะ-จุลพันธ์” พรอ้มเปิดวิสัยทัศน์ ยํ้า

นโยบายแกไ้ขปัญหาเศรษฐกิจ ทั้งมาตรการปลดหน้ีใหค้นไทย และสานต่อนโยบายหวยเกษียณภายใน 3 เดือน (การเงิน

ธนาคาร) 

“ธปท. เตือนธุรกิจเช่าซ้ือ

รายงานตวั ม.ค. 69 พบ 2 ราย

ใหญย่งัไม่มา 

ธปท. กาํชบัธุรกิจเช่าซ้ือรายงานตวั เตรียมร่อนจดหมายเตือนผูป้ระกอบการเดือน ม.ค. 69 หลงัประกาศเกณฑ ์พ.ร.ฎ.

เช่าซ้ือ-ลีสซ่ิงบงัคบัใช ้เผยพบรายใหญ่ 2 รายยงัไม่รายงานตวั จากผูป้ระกอบการทั้งหมด 3 พนัราย ยอดคงคา้ง 1.56 

ลา้นลา้นบาท ยํ้าพรอ้มปรบัเกณฑต์ามสดัส่วนความเส่ียง-ทบทวนดอกเบ้ีย-ค่าฟีภายในปี 70 (ประชาชาติ) 

TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต หรือ ทีทีบี เดินหน้าโครงการซ้ือหุน้คืนระยะ 3 ปี วงเงินรวม 2.1 หม่ืนลา้นบาท เผย กาํหนด

วงเงินครั้งท่ี 2 เพิ่มขึ้ นเป็น 8,900 ลา้นบาท เร่ิมซ้ือหุน้คืนตั้งแต่วนัท่ี 22 ม.ค.-4 ก.พ. 69 ดว้ยวิธี General Offer ตอก

ยํ้าความมุ่งมัน่ในการสรา้งมูลค่าใหก้บัผูถื้อหุน้อยา่งต่อเน่ืองตามแผนการบริหารส่วนทุน (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,261            14.0          13.0         -5% 8% -1.0% 0.5% 0.3% -10.0%
   - Energy 15,639          11.5          10.5         2% 9% -0.9% 0.7% 1.6% -12.3%
   - Banking 464               8.4            8.5           23% -2% 0.2% 0.3% 3.2% 16.0%
   - Commerce 19,660          14.2          13.1         11% 8% -1.2% 0.0% -0.3% -30.7%
   - Food 8,385            8.0            9.0           -72% -12% -0.1% 0.7% -0.8% -19.7%
   - Healthcare 4,303            18.3          17.1         3% 7% -1.5% -1.4% 1.1% -23.4%
Indonesia 8,686            16.1          13.3         25% 21% 0.4% 0.3% 2.1% 22.7%
Phillipine 6,056            9.8            9.0           14% 9% 0.0% 0.3% 0.6% -7.2%
Asia
China 3,825            14.8          13.3         23% 11% -1.1% -1.7% -1.6% 14.1%
Hong Kong 25,235          12.3          11.1         -3% 11% -1.5% -2.9% -2.4% 25.8%
India 84,680          24.0          20.3         4% 18% -0.6% -0.7% -1.2% 8.4%
Japan 49,383          20.5          22.0         22% -7% -1.6% -3.1% -2.0% 23.5%
Korea 3,999            13.8          9.7           39% 42% -2.2% -3.7% 2.2% 67.3%
Malaysia 1,648            15.4          14.3         -3% 7% 0.3% 0.6% 2.7% 0.4%
Singapore 4,580            15.1          14.1         -1% 7% -0.2% -0.1% 1.2% 20.9%
Taiwan 27,537          20.2          16.4         26% 23% -1.2% -2.3% -0.3% 19.5%
Vietnam 1,679            14.2          11.9         32% 19% 2.0% 2.0% -0.7% 32.6%
MSCI Asia Ex Japan 877               16.6          13.8         8% 20% -1.5% -2.8% -1.5% 24.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Dec 15-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand (11.0)                  34.7                    129                     (3,273)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (56.1)                  14.9                    194                     (1,602)                1,154                  (353)                   
Philippines (6.8)                    (5.9)                    (171)                   (844)                   (408)                   (863)                   
India -                     63.8                    (1,528)                (17,686)              (755)                   21,427                
S. Korea (938.5)                (663.7)                680                     (5,654)                2,426                  10,706                
Taiwan (2,117.1)             (1,692.1)             (1,711)                (7,912)                (18,203)              6,933                  
Vietnam 0.0                      26.4                    (29)                     (4,863)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Dec 15-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.23        5.80        7% 36% 77% 88% -5% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.0        61.3        -2% -5% -7% -13% -20% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.1        61.4        -2% -4% -6% -12% -25%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.3        56.8        -3% -5% -8% -14% -26%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.58        3.89        -8% -25% 3% 12% 4% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 55.3        56.8        -3% -5% -8% -12% -19%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.7        77.4        -3% -3% -7% -9% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.7        16.1        -9% 6% -7% 14% 33% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78.3        79.7        -2% -5% -16% -13% -19%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.3        18.5        -1% -6% -36% -14% -16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 50.8        51.5        -1% -2% -8% -18% -32%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.1)         (9.8)         6% 16% 0% -38% -4389% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 82.0        83.6        -2% -5% -13% -7% -14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.0        22.3        -1% -6% -25% 13% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


