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Window dressing เริ่มข้ึนตามคาด 

บรรยากาศตลาดโลกบวกเล็กนอ้ย เขา้ใกลว้นัหยุดปลายสปัดาห ์ขณะท่ีไม่มีปัจจยัลบท่ี

น่ากงัวลในระยะสั้น: บรรยากาศลงทุนตลาดโลกยงัเป็นไปในเชิงบวก ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืน

ตวัในวงกวา้งไม่จาํกดัเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีบรรยากาศลงทุนตลาดเอเซียโดยรวมยงั

ค่อนขา้งผ่อนคลาย ส่งผลใหภ้าพรวมตลาดโลกเกิด Santa Clause Rally ในสัปดาหน้ี์ โดย

ตลาดหุน้ตะวนัตกหลายแห่ง จะหยุดทําการในช่วงปลายสปัดาห ์โดยส่วนใหญ่หยุดคริสมา

สตรใ์นวนัท่ี 25 ธ.ค. ขณะท่ีหลายประเทศหยุดวนั Boxing day ในวนัศุกรท่ี์ 26 ธ.ค.  

ไทยกับกัมพูชา เตรียมเจรจาหยุดยิง 24 ธ.ค.: หลงัรมว.ต่างประเทศชาติอาเซียนประชุม

กนัท่ีกมัลาลัมเปอร์ มาเลเซีย  Bloomberg รายงานไทยและกมัพูชา ตกลงจะเจรจาหยุดยิง

ในช่วง 24 ธ.ค. โดยการประชุมแบบทวิภาคี จะจดัขึ้ นท่ีจงัหวดัจนัทบุรี ทั้งน้ีรมว.ต่างประเทศ

ของไทย ระบุอาจมีความเป็นไปไดท่ี้จะบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงในวนัท่ี 24-25 ธ.ค. เรามอง

ผลกระทบจากความขดัแยง้ท่ีมีต่อเศรษฐกิจจาํกดั อย่างไรก็ตาม หากมีขอ้ตกลงหยุดยิง จะ

เป็นปัจจยับวกต่อบรรยากาศเก็งกาํไร โดยเฉพาะหุน้ท่ีมีรายไดจ้ากกมัพชูา ไดแ้ก่ CBG, OSP, 

OR, BDMS, BH เป็นตน้ 

ความคาดหวงัเชิงบวกตอ่การเดินหนา้สู่การเลือกตั้ง หนุน Window dressing ในหุน้ไทย: 

หุน้ไทยปิด +17.49% (+1.40%) ปรบัตัวขึ้ นมากกว่าเอเชียโดยรวม ส่วนหน่ึงจากการฟ้ืน

ตัวของ DELTA (เพิ่มขึ้ น 13 บาท ส่งผลให ้SET Index ปรับขึ้ น +12.65 จุด) หากไม่รวม 

DELTA หุน้ไทยปรบัขึ้ น +4.84 จุด โดยกลุ่มท่ีปรบัขึ้ นไดแ้ก่ ปิโตรเคมี, บรรจุภณัฑ,์ โรงไฟฟ้า

, โรงแรม ขณะท่ีกลุ่มท่ีถ่วงตลาด ไดแ้ก่ ขนส่ง, ธนาคาร ทั้งน้ีพรรคต่างๆเร่ิมทยอยประกาศ

นโยบาย, ผูส้มคัร รวมถึงแคนดิเดตนายกรฐัมนตรี ซ่ึงหนุนต่อจิตวิทยาการลงทุน ขณะท่ีการ

ใชสิ้ทธ์ิลดหย่อนทางภาษีกาอนสัปดาห์สุดทา้ย คาดเป็นอีกปัจจัยหนุนการเกิด Window 

dressing 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัมองมีโอกาสฟ้ืนตวัในกรอบ 1,250-1,280 จุด ทั้งน้ีตลาดอาจเร่ิมมองไป

ถึงการส้ินสุดวฏัจกัรการปรบัลดดอกเบ้ีย (end of rate cut cycle) ท่ีกดดนักลุ่มการเงิน และอาจ

รวมถึงหุน้ปลอดภยัท่ีปันผลไม่สูงพอ ช่วงสั้นท่องเท่ียว / ธนาคาร / ประกนั รวมไปถึงหุน้กลาง-

เล็ก ท่ีผลการดาํเนินงานดี หรือใหปั้นผลสูง มีแนวโน้มเป็นเป้าหมายของการเขา้ลงทุน รวมไปถึง

หุน้ท่ีลงมามาก อาจเป็นเป้าหมายการเกิด Window dressing อาทิ บรรจุภณัฑ ์ปิโตรเคมี 

แนวรบั: 1,250-1,260 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTGC (23) : ประเด็นการหาพนัธมิตร (strategic partner) จะเป็นปัจจยัสนับสนุนราคา

หุน้ในระยะสั้น ขณะท่ีผลการดาํเนินงานท่ีอ่อนแอถูกรบัรูแ้ลว้ ตดัขาดทุน 19.90 บาท  

 GFPT (11.60) : ผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ซ้ือขายเพียง 5.5x PER ผลการ

ดาํเนินงานท่ีดีขึ้ น ขณะท่ีภาระหน้ีลดลง คาดอตัราจา่ยปันผลสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 10 บาท  

 BLA (21.50) : ผลการดาํเนินงาน มีแนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ี

ปรบัสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 18.50 บาท 

 GUNKUL (2.20) : ผลการดาํเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 และจะเร่ิม

เขา้สู่ช่วงรบัรูร้ายไดง้านและโครงการใหม่ๆปี 69-70 ตดัขาดทุน 1.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “จีน” ติง “สหรฐั” ยึดเรือน้ํามนันอกเวเนซุเอลา ชี้ ละเมิดกฎหมายระหวา่งประเทศ 

- จีนประกาศข้ึนภาษีนมบางชนิดจากอียูสูงสุด 42.7%  

- China Vanke ไดเ้วลาหายใจถึง 27 ม.ค.69 ผูถื้อหุน้กูยื้ดช่วงผ่อนผนั แต่ไม่ยอมเล่ือนจา่ย 1 

ปี 

- “ญ่ีปุ่น” เล็งงดัเงินออมครวัเรือน 7 ลา้นลา้นดอลล ์อุม้ดีมานดพ์นัธบตัร หลงั BOJ ลดซ้ือ 

- ศุลกากร ลงนาม 5 แพลตฟอรม์ เก็บภาษีนําเขา้ตั้งแต่ 1 บาทแรก เร่ิม 1 ม.ค. 69  

- “จีน” ขยบัเขา้ใกลห้วัใจเทคโนโลยีโลก สรา้งตน้แบบเคร่ือง EUV สาํเร็จ เร็วกวา่ท่ีตะวนัตก

คาด 

- “สีหศกัด์ิ” แถลงยงัไม่มีขอ้ตกลงหยุดยิงกบักมัพชูา เสนอหารือตามกรอบ GBC 24 ธ.ค.68 

ท่ีจนัทบุรี 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

         23 ธ.ค. – TH Balance Trade (Nov) 

         26 ธ.ค. – JP Unemployment Rate (Nov) 

         31 ธ.ค. – FOMC Minutes  

 

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,269.68     17.49 1.40%

SET50 839.24         10.74 1.30%

SET100 1,796.65     23.35 1.32%

FTSE SET LARGE CAP 1,497.87     14.84 1.00%

FTSE SET MID CAP 1,349.43     8.26 0.62%

FTSE SET SMALL CAP 1,507.15     3.31 0.22%

SET-VAL (Btm) 31,026         

Mkt Cap (Btm) 16,058,080 

PER (x) 15.58

P/BV (x) 1.20

DJIA 48,363         227.79 0.47%

NASDAQ 23,429         121.21 0.52%

STOXX Europe 600 587               (0.75) (0.13%)

SSEC 3,917           26.92 0.69%

FTSE 9,866           (31.45) (0.32%)

HANG SENG 25,802         111.24 0.43%

NIKKEI 50,402         895.18 1.81%

MSCI ASIA EX JAPAN 899               10.14 1.14%

NYMEX (US $/bbl) 58.01           1.35 2.38%

Brent (US $/bbl) 62.07           1.60 2.65%

Dubai (US $/bbl) 61.32           1.25 2.08%

Newcastle coal (US $/metri 108.25         (0.15) (0.14%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.97              (0.02) (0.48%)

Baltic dry Index 1,979           (44.00) (2.17%)

Golds (spot) 4,444           104.72 2.41%

Copper (spot) 11,932         45.35 0.38%

Sugar (spot) 14.99           0.17 1.15%

Rubber (spot) 321.5           (1.50) (0.46%)

CRB Index 540.55         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              (0.26) (0.82%)

Yen/Dollar 157.1           (0.70) (0.44%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.44%

Dollar Index 98.3              (0.31) (0.32%)

3M US T-Bill (%) 3.53 (0.01) (0.39%)

2Y US Yield (%) 3.51 0.02 0.67%

10Y US Yield (%) 4.16 0.02 0.38%

10 Y TH Yield (%) 1.68 0.00 0.00%

VIX Index 14.08 (0.83) (5.57%)

Equity 22-Dec MTD YTD

Local Institutions (462)             (8,326)          (36,530)       

Proprietary Trading 449               924               (11,874)       

Foreign Investors 757               5,423           (107,690)     

Local Individuals (744)             1,980           156,094       $

Bond 22-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.75) (140.81) 2,498.32     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 53.50 (0.85) (1.38%)

KBANK 192.50 (0.56) (1.53%)

BBL 166.50 (0.30) (1.19%)

BDMS 19.50 (0.25) (1.02%)

THAI 8.75 (0.22) (1.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 182.00 12.81 7.69%

ADVANC 313.00 0.94 1.29%

GULF 42.25 0.88 1.81%

PTT 31.75 0.56 0.79%

PTTEP 109.50 0.47 1.39%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (22 ธ.ค.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดปรบัตวัขึ้ นเช่นกนั โดยไดแ้รง

หนุนจากความแข็งแกร่งของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสาํคญัของสหรฐัฯ ใน

สปัดาหน้ี์ ซ่ึงรวมถึงผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 3/2568 เพื่อหาสญัญาณบ่งชี้ แนวโน้มเศรษฐกิจ

และทิศทางอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (22 ธ.ค.) โดยหุน้กลุ่มเคร่ืองด่ืมกดดนัดชันี ขณะท่ีนักลงทุนประเมิน

สถานการณซ้ื์อขายท่ีเร่ิมตน้อยา่งซบเซาในสปัดาหน้ี์หลงัจากตลาดปิดทาํสถิติสูงสุดในวนัศุกรท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งขึ้ น (22 ธ.ค.) โดยนิกเกอิพุง่ขึ้ นชัว่ขณะมากกวา่ 2% ขานรบัปัจจยัหนุนจาก

หุน้กลุ่มชิปและปัญญาประดิษฐ ์(AI) ท่ีพุ่งขึ้ นตามทิศทางหุน้กลุ่มเดียวกนัในตลาดหุน้นิวยอรก์เม่ือวนัศุกร ์(19 ธ.ค.)  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกว่า 2% (22 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า 

อุปทานน้ํามนัในตลาดโลกมีความเส่ียงท่ีจะเผชิญภาวะชงกังนั หลงัจากสหรฐัฯ ยงัคงพยายามยึดเรือบรรทุกน้ํามนัของ

เวเนซุเอลา รวมทั้งรายงานท่ีวา่กองกาํลงัทหารของยูเครนไดท้าํการโจมตีเรือของรสัเซียในทะเลดาํ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จนีติงสหรฐั”ยดึเรือนํ้ามนันอก

เวเนซุเอลา 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานวา่ จีนวิพากษ์วิจารณส์หรฐั กรณียึดเรือบรรทุกน้ํามนันอกชายฝัง่เวเนซุเอลา ส่งสญัญาณว่า

ยืนอยูข่า้งกรุงการากสั ท่ามกลางการเผชิญหน้ากบัวอชิงตนัท่ีทวีความรุนแรงขึ้ น (การเงินธนาคาร) 

จนีข้ึนภาษีนมบางชนิดจากอียู

สูงสุด 42.7% 

จีนประกาศเก็บภาษีนําเขา้สินคา้นมบางประเภทจากสหภาพยุโรป ซ่ึงเป็นผูส่้งออกรายสําคัญ หลังการสอบสวนกรณี

อุดหนุน (anti-subsidy) เพิ่มความตึงเครียดในขอ้พิพาทการคา้ตาต่อตากบัสหภาพฯ เบ้ืองตน้จีนระบุว่าจะเรียกเก็บ

อากรสูงสุดถึง 42.7% กบัผลิตภณัฑน์มบางรายการจากสหภาพยุโรป (การเงินธนาคาร) 

“ญี่ปุ่น” เล็งงดัเงินออม

ครวัเรือน 7 ลา้นลา้นดอลล ์อุม้

ดีมานดพ์นัธบตัร หลงั BOJ ลด

ซ้ือ 

“ญ่ีปุ่น” เตรียมออกผลิตภณัฑแ์ละแรงจูงใจใหม่ดึงรายย่อยเขา้ตลาดพนัธบตัร หลงัยอดขาย JGB รายยอ่ยปี 2568 พุ่ง 

30.5% แตะ 5.28 ลา้นลา้นเยน (การเงินธนาคาร) 

“China Vanke ไดเ้วลาหายใจถึง 

27 ม.ค.69 ผูถื้อหุน้กูย้ดืช่วง

ผ่อนผนั  

China Vanke รอดผิดนัดชาํระหน้ีระยะสั้น หลงัผูถื้อหุน้กูอ้อนชอรอ์นุมติัขยายช่วงผ่อนผนัหุน้กู ้2,000 ลา้นหยวน จาก 

5 วนั เป็น 30 วนัทาํการ เปิดทางเจรจาถึงส้ินวนัท่ี 27 ม.ค. (การเงินธนาคาร) 

ศุลกากร ลงนาม 5 แพลตฟอรม์ 

เก็บภาษีนาํเขา้ตัง้แต ่1 บาท

แรก เร่ิม 1 ม.ค. 69 

นายพนัธท์อง ลอยกุลนันท ์อธิบดีกรมศุลกากร เปิดเผยวา่ กรมศุลกากรไดย้กเลิกการกาํหนดมูลค่าขั้นตํา่ในการนําเขา้

ท่ีไม่ตอ้งเสียภาษีนําเขา้ (De Minimis Value : DMV) และตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค.2569 กรมจะดาํเนินการจดัเก็บภาษีอากร

สินคา้นําเขา้ตั้งแต่ 1 บาทแรก หลงัจากท่ีก่อนหน้าน้ีไดย้กเวน้สาํหรบัสินคา้ท่ีมีมูลค่านําเขา้ตํา่กว่า 1,500 บาท ทั้งน้ี 

เพื่อสรา้งความเป็นธรรมกบัเอสเอ็มอีในประเทศ ท่ีเสียภาษีถูกตอ้ง ใหส้ามารถแข่งขนักบัสินคา้นําเขา้จากต่างประเทศ

ได ้(การเงินธนาคาร) 

“สีหศกัด์ิ” แถลงยงัไม่มี

ขอ้ตกลงหยุดยงิกบักมัพูชา 

เสนอหารือตามกรอบ GBC 24 

ธ.ค.68 ท่ีจนัทบรีุ 

“สีหศักด์ิ” แถลงไทยมีจุดยืนชดัเจนต่อสนัติภาพ ขณะน้ียงัไม่มีขอ้ตกลงหยุดยิงกบักมัพูชา เสนอทหารสองฝ่ายหารือ

ตามกรอบ GBC ในวนัท่ี 24 ธ.ค.68 ท่ีจงัหวดัจนัทบุรี (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,270            14.1          13.1         -5% 7% 1.4% 1.4% 1.0% -9.3%
   - Energy 15,766          11.6          10.6         2% 9% 0.9% 0.9% 2.4% -11.6%
   - Banking 469               8.4            8.6           23% -2% -0.6% -0.6% 4.2% 17.1%
   - Commerce 19,587          14.1          13.1         11% 8% 1.1% 1.1% -0.7% -30.9%
   - Food 8,555            8.2            9.3           -73% -11% 0.2% 0.2% 1.2% -18.1%
   - Healthcare 4,256            18.0          16.9         3% 7% -0.9% -0.9% 0.0% -24.2%
Indonesia 8,646            16.2          13.2         25% 22% 0.4% 0.4% 1.6% 22.1%
Phillipine 6,041            9.7            8.9           14% 9% 2.0% 2.0% 0.3% -7.5%
Asia
China 3,917            15.2          13.6         23% 11% 0.7% 0.7% 0.7% 16.9%
Hong Kong 25,802          12.6          11.4         -3% 11% 0.4% 0.4% -0.2% 28.6%
India 85,567          24.6          21.0         2% 17% 0.8% 0.8% -0.2% 9.5%
Japan 50,402          21.0          22.4         22% -6% 1.8% 2.0% 0.4% 26.5%
Korea 4,106            14.2          9.9           39% 43% 2.1% 2.7% 5.2% 72.2%
Malaysia 1,671            15.6          14.5         -3% 7% 0.3% 0.3% 4.2% 1.8%
Singapore 4,610            15.2          14.1         -2% 8% 0.9% 0.9% 1.9% 21.7%
Taiwan 28,150          20.6          16.7         26% 24% 1.6% 1.6% 1.9% 22.2%
Vietnam 1,751            14.9          12.5         31% 19% 2.7% 2.7% 3.6% 38.2%
MSCI Asia Ex Japan 899               16.6          13.8         11% 20% 1.1% 1.1% 0.9% 27.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Dec 19-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand 24.3                    2.7                      170                     (3,232)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     160.1                  431                     (1,365)                1,154                  (353)                   
Philippines (16.6)                  (1.8)                    (208)                   (881)                   (408)                   (863)                   
India -                     240.3                  (947)                   (17,106)              (755)                   21,427                
S. Korea 722.0                  (440.4)                494                     (5,840)                2,426                  10,706                
Taiwan 1,048.0               158.1                  (2,339)                (8,540)                (18,203)              6,933                  
Vietnam 19.1                    19.9                    (24)                     (4,857)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Dec 19-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.76        5.84        -36% -40% -62% 39% -40% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.3        60.1        2% 0% -4% -9% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.8        61.5        2% 2% -1% -8% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.2        56.7        3% 2% -2% -9% -12%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.67        3.58        3% -6% -7% 28% 13% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.0        56.5        3% 2% -2% -7% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.1        72.9        2% -4% -5% -4% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.8        12.9        -1% -21% -13% 24% -10% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.7        77.2        3% 0% -18% -8% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.3        17.1        7% -1% -46% -7% -17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.2        51.4        2% 1% -3% -15% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.1)         (8.7)         -5% 6% 7% -70% -1091% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.3        80.8        1% -3% -19% -6% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.9        20.7        -4% -11% -45% 4% -4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


