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บรรยากาศเก็งกาํไรรายตวัเป็นบวก อาจยอ่สั้นแตไ่ม่หลดุ 1,264 จุด ก่อนฟ้ืนตอ่ 

สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 3/68 แข็งแกร่งกวาตลาดคาด: โดยเติบโต 4.3% ดีกว่า

คาดการณท่ี์ 3.3% และเร่งตวัขึ้ นจากไตรมาส 2/68 ท่ีเติบโต 3.8% จากความแข็งแกร่งของ

กาํลงัซ้ือ โดยการบริโภคส่วนบุคคล (Personal consumption) เติบโต 3.5% ดีกวา่คาดการณ์

ท่ี 2.7% และเร่งตัวขึ้ นจากไตรมาสก่อนหน้าท่ี 2.5% ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการ

จบัจ่ายท่ีแข็งแกร่ง เป็นปัจจยัหนุนการลงทุนในภาพรวม และช่วยหกัลา้งความกงัวลเกี่ยวกบั

การชะลอตัวในตลาดแรงงาน อย่างไรก็ตามในมุมลบก็อาจลดทอนโอกาสลดดอกเบ้ียของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ สําหรับปี 2569 เราคาดส่ิงท่ีจะเกิดขึ้ นคือ 1) ตลาดหุน้สหรัฐฯ ใน

ระยะสั้นยงับวก 2) การฟ้ืนตวัหุน้สหรฐัฯ จะกระจายไปยงักลุ่มอ่ืนๆนอก MAG7 มากขึ้ น 3) 

โฟกสัของตลาดจะมาอยู่ท่ีโมเมนตัมของผลประกอบการในภาพรวม มากกว่า AI และกลุ่ม

เทคโนโลย ี

เงินบาทแข็งค่าต่อเน่ือง ขณะท่ีธปท.เตรียมออกมาตรการควบคุมและติดตามการซ้ือ

ขายทองคาํ: ธปท. พบว่าการลงทุนในทองคํามีความสัมพันธืกับการแข็งค่าของอัตรา

แลกเปล่ียนเงินบาท ขณะท่ีรายไดข้องผูค้า้ทองรายใหญ่ 15 แห่ง สูงถึง 39% ชอง GDP อีก

ทั้งเงินบาทเคล่ือนไหวสัมพันธ์กับทองคํา ในปีน้ีท่ีสหสัมพันธ์ (correlation) 65% สูงกว่า

ประเทศในภูมิภาคท่ี 15-35% และสูงกวา่ค่าเฉล่ียท่ี 2565-67 ท่ีเพียง 46% ทาํใหอ้าจมี

มาตรการกํากับดูแล อาทิ ขอข้อมูลการทําธุรกรรม, จํากัดขนาดของการทําธุรกรรม

ออนไลน์, ศึกษาความเหมาะสมในการจัดเก็บภาษีธุรกิจเฉพาะจากการซ้ือขายผ่าน

แพลตฟอรม์อนไลน์  

คาดเห็นการเลือกซ้ือ (selective buy) ขณะท่ีภาพรวมปริมาณการซ้ือขายจะเบาบางลง

จากการเขา้สู่ช่วงหลายตลาดหยุดทาํการ: บรรยากากศลงทุนในตลาดเอเชียยงัเป็นบวก 

แต่คาดการฟ้ืนตวัของดชันีภูมิภาคจะจาํกดัหรืออาจปรบัลดลงเล็กน้อย จากตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ลดทอนโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียของเฟด ทาํใหอ้าจมีขอ้กงัวลต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้

ตลาดเอเชียและเกิดใหม่ในระยะสั้น อย่างไรก็ตามยงัคาดเห็นแรงเลือกเก็งกาํไรจากผลของ 

Window dressing และแรงซ้ือจากการใชสิ้ทธ์ิลงทุนผ่านกองทุนลดหยอ่นภาษี 

ภาพรวมกลยุทธ ์อาจยอ่ตวั แต่ไม่หลุด 1,264 จุด เป็นจงัหวะเก็งกาํไรหุน้กลาง-เล็ก ท่ีผลการ

ดําเนินงานดี หรือใหปั้นผลสูง มีแนวโน้มเป็นเป้าหมายของการเขา้ลงทุน รวมไปถึงหุน้ท่ีลงมา

มาก อาจเป็นเป้าหมายการเกิด Window dressing อาทิ บรรจุภณัฑ ์ปิโตรเคมี 

แนวรบั: 1,264-1,269 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTGC (23) : ประเด็นการหาพนัธมิตร (strategic partner) จะเป็นปัจจยัสนับสนุนราคา

หุน้ในระยะสั้น ขณะท่ีผลการดาํเนินงานท่ีอ่อนแอถูกรบัรูแ้ลว้ ตดัขาดทุน 19.90 บาท  

 GFPT (11.60) : ผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ซ้ือขายเพียง 5.5x PER ผลการ

ดาํเนินงานท่ีดีขึ้ น ขณะท่ีภาระหน้ีลดลง คาดอตัราจา่ยปันผลสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 10 บาท  

 BLA (21.50) : ผลการดาํเนินงาน มีแนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ี

ปรบัสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 18.50 บาท 

 GUNKUL (2.20) : ผลการดาํเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 และจะเร่ิม

เขา้สู่ช่วงรบัรูร้ายไดง้านและโครงการใหม่ๆปี 69-70 ตดัขาดทุน 1.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้ น 0.2% ในเดือนพ.ย. 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 11,500 ตาํแหน่งต่อสปัดาห ์

- “ทรมัป์” ยํ้าอยากคุม “กรีนแลนด”์ ตั้งผูว้า่ฯ ลุยเซียนาเป็นทูตพิเศษ อา้งเหตุผลความมัน่คง 

- รฐับาลจีนเตรียมอดัมาตรการฟ้ืนฟูเมือง พยุงภาคอสงัหาฯ ในปี 2569 

- “จีน” สรา้งตน้แบบเคร่ือง EUV สาํเร็จ เร็วกวา่ท่ีตะวนัตกคาด 

- สายการบินจีนหนัเพิ่มเท่ียวบินเขา้ไทยพยุงรายได ้หลงัถูกกระทบจากขอ้พิพาทญ่ีปุ่น 

- ผูนํ้าเวเนซุเอลาประณามสหรฐัฯ เพิ่มแรงกดดนัทางทหารในแคริบเบียน 

- พรรคภูมิใจไทย เคาะ 3 แคนดิเดตนายกฯ “อนุทิน – ศุภจี – สีหศกัด์ิ” 

- ByteDance จบัมือผูผ้ลิตมือถือติดตั้งระบบ AI ลงสมารต์โฟน เจาะตลาดตปท. 

- Nvidia เตรียมส่งชิป H200 ใหลู้กคา้จีน ก่อนเทศกาลตรุษจีนปีหน้า 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

         25 ธ.ค. – TH Balance Trade (Nov) 

         26 ธ.ค. – JP Unemployment Rate (Nov) 

         31 ธ.ค. – FOMC Minutes  

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,271.11     1.43 0.11%

SET50 842.09         2.85 0.34%

SET100 1,803.15     6.50 0.36%

FTSE SET LARGE CAP 1,500.04     2.17 0.14%

FTSE SET MID CAP 1,357.05     7.62 0.56%

FTSE SET SMALL CAP 1,515.67     8.52 0.57%

SET-VAL (Btm) 31,407         

Mkt Cap (Btm) 16,076,170 

PER (x) 15.59

P/BV (x) 1.21

DJIA 48,442         79.73 0.16%

NASDAQ 23,562         133.01 0.57%

STOXX Europe 600 589               1.98 0.34%

SSEC 3,920           2.61 0.07%

FTSE 9,889           23.25 0.24%

HANG SENG 25,774         (27.63) (0.11%)

NIKKEI 50,413         10.48 0.02%

MSCI ASIA EX JAPAN 900               1.63 0.18%

NYMEX (US $/bbl) 58.38           0.37 0.64%

Brent (US $/bbl) 62.38           0.31 0.50%

Dubai (US $/bbl) 61.92           0.60 0.98%

Newcastle coal (US $/metri 108.25         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.41              0.44 11.17%

Baltic dry Index 1,889           (90.00) (4.55%)

Golds (spot) 4,484           40.87 0.92%

Copper (spot) 12,074         142.08 1.19%

Sugar (spot) 15.20           0.21 1.40%

Rubber (spot) 328.7           7.20 2.24%

CRB Index 540.26         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 156.2           (0.82) (0.52%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.28%

Dollar Index 97.9              (0.34) (0.35%)

3M US T-Bill (%) 3.54 0.01 0.24%

2Y US Yield (%) 3.53 0.03 0.72%

10Y US Yield (%) 4.16 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.68 0.00 0.00%

VIX Index 14.00 (0.08) (0.57%)

Equity 23-Dec MTD YTD

Local Institutions (527)             (8,853)          (37,056)       

Proprietary Trading 119               1,043           (11,755)       

Foreign Investors 1,857           7,280           (105,833)     

Local Individuals (1,450)          531               154,644       $

Bond 23-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 9.03 (131.78) 2,507.35     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 175.00 (6.90) (3.85%)

TTB 2.00 (0.15) (0.99%)

BDMS 19.40 (0.13) (0.51%)

TIDLOR 17.40 (0.11) (2.79%)

THAI 8.70 (0.11) (0.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 55.00 1.69 2.80%

GULF 43.25 1.18 2.37%

TRUE 11.20 0.55 1.82%

CPALL 45.25 0.53 1.69%

JTS 62.50 0.50 16.82%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (23 ธ.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ หลัง

สหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ท่ีแข็งแกร่งเกินคาดในไตรมาส 3/2568 ซ่ึงเป็นปัจจยั

หนุนหุน้เติบโต (Growth Stocks) แมข้อ้มูลดงักล่าวอาจลดโอกาสท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย

ก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดครั้งใหม่ (23 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มเฮลทแ์คร ์หลงั Novo 

Nordisk บริษัทขนาดใหญ่ไดร้บัการอนุมติัจากสหรฐัฯ สาํหรบัการจาํหน่ายยาลดน้ําหนักชนิดเม็ด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดแทบไม่ขยบั (23 ธ.ค.) เน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากแรงขายหุน้กลุ่มผูส่้งออกหลงัเงิน

เยนแขง็คา่ขึ้ น ซ่ึงส่งผลใหก้าํไรจากการดาํเนินงานในต่างประเทศลดลงเม่ือแลกเปล่ียนกลบัเป็นเงินเยน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (23 ธ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินตัวเลขผลิตภัณฑม์วล

รวมภายในประเทศ (GDP) ท่ีขยายตวัแข็งแกร่งเกินคาดในไตรมาส 3/2568 และความเส่ียงท่ีอุปทานน้ํามนัจากรสัเซีย

และเวเนซุเอลาจะเกิดภาวะชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“เฟดเผยการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึน 0.2% 

ในเดือนพ.ย. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เปิดเผยวา่ การผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมของสหรฐัเพิ่มขึ้ น 0.2% ในเดือนพ.ย. เม่ือเทียบ

รายเดือน หลงัจากลดลง 0.1% ในเดือนต.ค. (การเงินธนาคาร) 

ครม.เห็นชอบทบทวนมติ EV3 

เพิ่มความยดืหยุน่ 

ครม.เห็นชอบทบทวนมติ EV3 เพิ่มความยืดหยุ่น เปิดทางใหก้รมสรรพสามิตออกกฎระเบียบไดค้ล่องตัวขึ้ น ลดความ

เส่ียงโอเวอรซ์พัพลายและสงครามราคา (การเงินธนาคาร) 

คลงัดึงสรรพากรกาํกบั

แพลตฟอรม์เทรดทองคาํ

ออนไลน-์ธปท. ศึกษาแนวทาง

คุมปริมาณธุรกรรม 

คลงัเตรียมออก 3 มาตรการรบัมือเงินบาทแข็งค่า ดึงสรรพากรคุมเขม้ธุรกรรมซ้ือ-ขายทองคาํผ่านแพลตฟอรม์ออนไลน์ 

จ่อเก็บภาษีธุรกิจเฉพาะ พรอ้มให ้ธปท.ศึกษากาํหนดเพดานซ้ือทอง เพื่อแกบ้าทแข็ง-เก็งกาํไร ยํ้าไม่กระทบการคา้

ทองคาํตามปกติ คาดประกาศหลกัเกณฑใ์น 2 สปัดาห ์(ประชาชาติ) 

รฐับาลจนีเตรียมอดัมาตรการ

ฟ้ืนฟูเมือง พยุงภาคอสงัหาฯ 

ในปี 2569 

จีนเตรียมเร่งเดินหน้าโครงการฟ้ืนฟูเมืองและมาตรการรกัษาเสถียรภาพตลาดอสงัหาริมทรพัยใ์นปี 2569 ซ่ึงเป็นปีแรก

ของแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมระยะ 5 ปีฉบบัใหม่ (25692573) ตามรายงานสรุปผลการประชุมนโยบายดา้นท่ีอยู่

อาศยัท่ีเผยแพร่ (23 ธ.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

 ภท. เคาะ 3 แคนดิเดตนายกฯ 

“อนุทิน – ศุภจ ี– สีหศกัด์ิ” 

มีรายงานว่าพรรคภูมิใจไทย (ภท.) เม่ือเชา้ไดมี้มติเคาะรายชื่อแคนดิเดตนายกรฐัมนตรี 3 คนของพรรค ประกอบดว้ย 

นายอนุทิน ชาญวีรกูล หวัหน้าพรรค, นางศุภจี สุธรรมพนัธุ ์และนายสีหศกัด์ิ พวงเกตุแกว้ (ประชาชาติ) 

NVDIA บริษัทอินวิเดีย (Nvidia) ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตชิปรายใหญ่ของสหรฐัฯ ไดแ้จง้ลูกคา้ในจีนว่า ทางบริษัทจะเร่ิมจดัส่งชิป AI รุ่น 

H200 ซ่ึงเป็นชิปท่ีมีประสิทธิภาพสูงเป็นอนัดับสอง ไปยงัประเทศจีน ก่อนวนัหยุดเทศกาลตรุษจีนในช่วงกลางเดือน

ก.พ.ปีหน้า 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,271            14.1          13.1         -5% 7% 0.1% 1.5% 1.1% -9.2%
   - Energy 15,950          11.7          10.7         2% 9% 1.2% 2.1% 3.6% -10.5%
   - Banking 468               8.4            8.6           23% -2% -0.1% -0.6% 4.2% 17.0%
   - Commerce 19,796          14.3          13.2         11% 8% 1.1% 2.1% 0.3% -30.2%
   - Food 8,594            8.3            9.3           -73% -11% 0.5% 0.7% 1.7% -17.7%
   - Healthcare 4,258            18.0          16.9         3% 7% 0.0% -0.9% 0.0% -24.2%
Indonesia 8,585            16.0          13.2         25% 22% -0.7% -0.3% 0.9% 21.3%
Phillipine 6,042            9.7            8.9           14% 9% 0.0% 2.0% 0.3% -7.5%
Asia
China 3,920            15.2          13.7         23% 11% 0.1% 0.8% 0.8% 17.0%
Hong Kong 25,774          12.6          11.4         -3% 11% -0.1% 0.3% -0.3% 28.5%
India 85,525          24.6          21.0         2% 17% 0.0% 0.7% -0.2% 9.5%
Japan 50,413          21.0          22.4         22% -6% 0.0% 2.0% 0.5% 26.6%
Korea 4,117            14.2          10.0         39% 43% 0.3% 2.8% 5.2% 72.2%
Malaysia 1,677            15.7          14.6         -3% 7% 0.3% 0.6% 4.5% 2.1%
Singapore 4,639            15.3          14.2         -2% 8% 0.6% 1.5% 2.5% 22.5%
Taiwan 28,310          20.8          16.8         26% 24% 0.6% 2.2% 2.5% 22.9%
Vietnam 1,772            15.1          12.7         31% 19% 1.2% 4.0% 4.8% 39.9%
MSCI Asia Ex Japan 900               16.8          13.9         10% 20% 0.2% 1.3% 1.1% 27.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Dec 22-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand 59.6                    24.3                    230                     (3,172)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     79.9                    510                     (1,206)                1,154                  (353)                   
Philippines 1.8                      (16.6)                  (206)                   (879)                   (408)                   (863)                   
India -                     21.0                    (926)                   (17,085)              (755)                   21,427                
S. Korea 543.5                  722.0                  1,038                  (5,296)                2,426                  10,706                
Taiwan (165.2)                1,048.0               (2,504)                (8,705)                (18,203)              6,933                  
Vietnam 26.5                    19.1                    3                         (4,831)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Dec 22-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.11        3.76        -17% -57% -47% -28% -50% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9        61.3        1% 3% -1% -9% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.6        62.8        1% 6% 2% -9% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.5        58.2        1% 6% 0% -11% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.37        3.67        -8% -6% -18% 17% 4% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.4        58.0        1% 6% 1% -8% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73.6        74.1        -1% -2% -3% -6% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.6        12.8        -9% -21% -12% 15% -9% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78.2        79.7        -2% 0% -12% -12% -9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.3        18.3        -11% -11% -38% -21% -22% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.4        52.2        2% 5% 1% -16% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.5)         (9.1)         7% 7% 9% -76% -1957% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.9        81.3        1% 0% -11% -8% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.0        19.9        0% -9% -33% -3% 1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


