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มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัปรบัลงทดสอบแนวรบั 1,264 และตลาดตปท.กลบัมาเปิด 

ส่งออก พ.ย. ท่ี 27,445.6 ลา้นเหรียญฯ ตํา่กว่าคาดเล็กนอ้ย: คิดเป็นการเติบโต +7.1% 

(ตํา่คาดท่ี +8.9 vs ต.ค. +5.7%) ขณะท่ีนําเขา้ +17.6% YoY (สูงกวา่คาดท่ี +14.5% (vs 

ต.ค. +16.3%) ขาดดุลการคา้ท่ี -2,726 ลา้นเหรียญฯ (มากกว่าคาดการณ์ท่ี -1,357 

ลา้นเหรียญฯ) ประเด็นท่ีน่าสนใจมีดังน้ี 1) หากไม่รวมน้ํามันและทองคํา ส่งออก พ.ย. 

+11.8% ถือว่าโตดีมาก (โมเมนตัมใกลค้่าเฉล่ีย 11 เดือน ท่ีโต +13.8%) 2) สินคา้ท่ี

เติบโตดี คือ เคร่ืองคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์, อญัมณีและเคร่ืองประดบั, แผงวงจรไฟฟ้า 3) 

สินคา้ท่ียอดตํา่กว่าปีก่อน ไดแ้ก่ รถยนต ์ยาง เคร่ืองจกัรกล แผงวงจรไฟฟ้า เคมีภณัฑ ์เม็ด

พลาสติก 4) สินคา้เกษตรโดยรวม หดตัว -15.7% ท่ีทําไดดี้มีเพียงกุง้ ขณะท่ีขา้วและยาง 

ส่งออกปริมาณมากขึ้ น แต่ราคาแย ่ทาํใหมู้ลค่าส่งออกลดลง 5) ทิศทางการส่งออก พ.ย.ของ

ไทย สอดคลอ้งกบัภูมิภาคเอเชียโดยรวม ถือว่าเป็นส่ิงท่ีดี 6) ปัจจยัติตดามท่ีสาํคญัยงัเป็น

เร่ืองของผลกระทบบาทแข็ง และคําถามว่าการส่งออกท่ีเติบโตดี เป็นเพียงสินคา้ผ่านทาง 

(transhipment) ท่ีมาจากทางจีนหรือไม่? 7) กระทรวงพาณิชยค์าดการณ์ ส่งออก ธ.ค. ยงั

อยูท่ี่ 25,000-26,500 ลา้นเหรียญฯ  ส่งผลใหส้่งผลใหภ้าพรวมการส่งออกของทั้งปี เติบโต 

11.6-12.1% 

ประเมินหุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตวัในกรอบ 1,260-1,280 จุด: วานน้ีหุน้ไทยปรบัลดลง 10 

จุด โดยไม่มีปัจจยัเฉพาะ โดยอาจมองเป็นความกงัวลจากการแข็งค่าของเงินบาท รวมถึงการ

ปรับขึ้ นแรงของโลหะ (ทอง/เ งิน/ทองแดง) ท่ีอาจกระทบต่อผลประกอบการกลุ่ม

อิเล็กทรอนิกส ์อย่างไรก็ตาม ภาพรวมกลุ่มอ่ืนๆ เป็นลักษณะของการขายทํากาํไรปกติ จึง

อาจประเมินเป็นเพียงการหมุนกลุ่ม และใชจ้งัหวะตลาดหุน้ต่างประเทศปิดในการปรบัฐาน

ทาํกาํไร ทาํใหใ้นวนัน้ี ตลาดหุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตวั โดยอาจมองกลุ่มท่ีปรบัลงวานน้ีท่ีไม่ใช่

อิเล็กทรอนิกส ์อาทิ ส่ือสาร โรงไฟฟ้า การแพทย ์ปิโตรเคมี เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ ์แมมี้แรงทํากาํไรกดลงมาถึง 1,264 แต่ไม่เสียภาพ ประเมินมีโอกาสฟ้ืนตัว

กลบัในกรอบ 1,260-1,280 จุด เป็นจงัหวะเก็งกาํไรหุน้กลาง-เล็ก ท่ีผลการดาํเนินงานดี หรือ

ใหปั้นผลสูง มีแนวโน้มเป็นเป้าหมายของการเขา้ลงทุน รวมไปถึงหุน้ท่ีลงมามาก อาจเป็น

เป้าหมายการเกิด Window dressing อาทิ บรรจุภณัฑ ์ปิโตรเคมี (PTTGC, IVL, SCGP) 

แนวรบั: 1,260-1,264 แนวตา้น : 1,275-1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTEP (130) : ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในกรอบล่างของ 55-65 เหรียญฯ ทาํใหหุ้น้มีโอกาส

ใหท้ั้งปันผลและ capital gain หากราคาน้ํามนัฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 108.50 บาท  

 BDMS (23) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มฟ้ืนตัว YoY เร่ิมตั้งแต่ไตรมาส 4 หลังผ่าน

ฐานกาํไรท่ีสูง และรบัรูผ้ลกระทบคนไขก้มัพชูาท่ีหายไปแลว้ ตดัขาดทุน 19 บาท 

 SPA (3.60) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ยังเป็นหุ้นท่ีสร้าง

ผลตอบแทนต่อเงินทุน (ROIC) สูงท่ีสุดในกลุ่มท่องเท่ียว ตดัขาดทุน 2.80 บาท  

 GUNKUL (2.20) : ผลการดาํเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 และจะเร่ิม

เขา้สู่ช่วงรบัรูร้ายไดง้านและโครงการใหม่ๆปี 69-70 ตดัขาดทุน 1.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ญ่ีปุ่นปรบัเพิ่มคาดการณศ์ก.ปี 68 เป็นขยายตวั 1.1% ดนัมาตรการหนุนโตต่อปีหน้า 

- ญ่ีปุ่นรายงานอตัราการวา่งงานเดือน พ.ย. อยูท่ี่ 2.6% เท่ากบัเดือนก่อนหน้า และ 

consensus ประเมิน  

- สหรฐัฯ เรียกรอ้งไทย-กมัพชูายุติความรุนแรง ลัน่พรอ้มหนุนเจรจาสนัติภาพ 

- ส่งออกไทย พ.ย. 68 โต 7.1% พาณิชยค์าดทั้งปีขยายตวั 11.6-12.1%  

- กกพ.เปิดฟังความเห็นหลกัการร่างระเบียบจดัหาไฟฟ้า “โซลารฟ์ารม์ชุมชน”  

- Nvidia ซ้ือไลเซนสเ์ทคฯ-ดึงตวัซีอีโอ Groq เสริมทพัชิป AI ตอกยํ้าความเป็นเจา้ตลาด 

- เซ็นทรลัพฒันา ทุ่ม 1,200 ลา้นบาท พลิกโฉม ‘เซ็นทรลั เชียงใหม่ แอรพ์อรต์’ สู่มิกซยู์ส

แลนดม์ารก์ภาคเหนือ 

- PTG กางแผนมุ่งสู่ปี 69 อดังบลงทุนกวา่ 4,500 ลบ.เน้นหนัก Non-Oil พรอ้มลุน้ยอดขาย

น้ํามนัโต 5-10% 

- ก.ล.ต. กล่าวโทษ “แอน จกัรพงษ์” พรอ้มพวกรวม 12 ราย ต่อ DSI อายดัทรพัย-์หา้มออก

นอกประเทศ 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

         31 ธ.ค. – FOMC Minutes / CN NBS Manufacturing PMI (Dec) 

           5 ม.ค. – ISM Manufacturing PMI (Dec) 

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,264.77     (10.56) (0.83%)

SET50 838.90         (5.95) (0.70%)

SET100 1,795.38     (13.99) (0.77%)

FTSE SET LARGE CAP 1,496.60     (9.87) (0.66%)

FTSE SET MID CAP 1,349.76     (10.43) (0.77%)

FTSE SET SMALL CAP 1,517.12     (3.02) (0.20%)

SET-VAL (Btm) 15,638         

Mkt Cap (Btm) 15,996,610 

PER (x) 15.51

P/BV (x) 1.20

DJIA 48,731         0.00 0.00%

NASDAQ 23,613         0.00 0.00%

STOXX Europe 600 589               0.00 0.00%

SSEC 3,960           18.67 0.47%

FTSE 9,871           0.00 0.00%

HANG SENG 25,819         0.00 0.00%

NIKKEI 50,408         63.69 0.13%

MSCI ASIA EX JAPAN 904               (0.02) (0.00%)

NYMEX (US $/bbl) 58.35           0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 62.24           0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 62.30           0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metri 108.25         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.24              0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,877           0.00 0.00%

Golds (spot) 4,479           0.00 0.00%

Copper (spot) 12,182         0.00 0.00%

Sugar (spot) 15.29           0.00 0.00%

Rubber (spot) 328.8           0.00 0.00%

CRB Index 540.92         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.00) (0.02%)

Yen/Dollar 155.8           (0.10) (0.06%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.04%

Dollar Index 98.0              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 3.54 (0.02) (0.45%)

2Y US Yield (%) 3.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.13 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.65 0.00 0.00%

VIX Index 13.47 0.00 0.00%

Equity 25-Dec MTD YTD

Local Institutions (813)             (10,155)       (38,358)       

Proprietary Trading 232               1,075           (11,723)       

Foreign Investors (787)             7,835           (105,278)     

Local Individuals 1,368           1,245           155,359       $

Bond 25-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 2,087.79     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 172.00 (4.93) (2.82%)

PTT 31.50 (0.56) (0.79%)

THAI 8.45 (0.56) (2.87%)

TRUE 11.10 (0.55) (1.77%)

JTS 57.25 (0.32) (9.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCB 137.50 0.27 0.73%

KBANK 193.50 0.19 0.52%

TTB 2.04 0.15 0.99%

TLI 9.65 0.09 1.05%

KKP 66.75 0.08 1.91%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการ (25 ธ.ค.) 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทาํการ (25 ธ.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเล็กน้อย (25 ธ.ค.) ภายหลงัการซ้ือขายท่ีไรทิ้ศทางชดัเจน เน่ืองจากนักลงทุนส่วน

ใหญ่ชะลอการลงทุนในช่วงวนัหยุดเทศกาลคริสตม์าสในต่างประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทาํการ (25 ธ.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ญี่ปุ่นปรบัเพิม่คาดการณศ์ก.ปี 

68 เป็นขยายตวั 1.1% 

รฐับาลญ่ีปุ่นปรบัเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจสาํหรบัปีงบประมาณปัจจุบนัท่ีจะส้ินสุดในเดือนมี.ค. พรอ้มคาดว่าอตัราการ

เติบโตจะเร่งตวัขึ้ นในปีงบประมาณถดัไป โดยเชื่อวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่จะช่วยหนุนการบริโภคและการ

ลงทุนภาคเอกชน (อินโฟเควสท)์ 

ส่งออกไทย พ.ย. 68 โต 7.1% ส่งออกไทย พ.ย.68 ขยายตวั 7.1% เติบโตต่อเน่ือง 17 เดือน แรงหนุนหลกัจากการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์ส่วน

สินคา้เกษตรยงัหดตวั พาณิชยค์าดทั้งปี 68 โต 11.6-12.1% (การเงินธนาคาร) 

กกพ.เปิดฟังความเห็นหลกัการ

รา่งระเบยีบจดัหาไฟฟ้า “โซลาร์

ฟารม์ชุมชน 

 

ดร.พูลพัฒน์ ลีสมบัติไพบูลย ์เลขาธิการสํานักงานคณะกรรมการกาํกบักิจการพลังงาน (สํานักงาน กกพ.) ในฐานะ

โฆษกคณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน (กกพ.) เปิดเผยวา่ กกพ. ในประชุมครั้งท่ี 48/2568 (ครั้งท่ี 990) เม่ือวนัท่ี 

24 ธันวาคม 2568 มีมติเห็นชอบใหนํ้าหลักการร่างระเบียบว่าดว้ยการจดัหาไฟฟ้าจากโครงการโซลารฟ์าร์มชุมชน 

(Community-Based Solar Power Generation Project) พ.ศ. … ไปรบัฟังความคิดเห็นของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียและประชาชน

ทัว่ไป (ประชาชาติ) 

เซ็นทรลัพฒันา ทุ่ม 1,200 

ลา้นบาท พลิกโฉม ‘เซ็นทรลั 

เชียงใหม่ แอรพ์อรต์’ 

เซ็นทรลัพฒันา ปรบัยุทธศาสตรร์องรบั New Growth Cycle หลงัเชียงใหม่ขึ้ นแท่นเมืองท่องเท่ียวอนัดับ 1 ของเอเชียปี 

2568 ชู Cross Spending Power ผนึกกาํลังสองศูนยก์ารคา้ครอบคลุมดีมานด์คนเมืองและนักท่องเท่ียวทัว่โลก ขยาย

ฐาน Tourist Hub และบริการคา้ส่ง-คา้ปลีกครบวงจร เตรียมรบัปริมาณผูโ้ดยสารสนามบินเชียงใหม่แตะ 16 ลา้นคน 

(การเงินธนาคาร) 

ก.ล.ต. กล่าวโทษ “แอน จกัร

พงษ”์ พรอ้มพวกรวม 12 ราย 

ตอ่ DSI 

ก.ล.ต. ขยายผลการตรวจสอบโดยกล่าวโทษผูก้ระทาํความผิด 12 ราย ต่อ DSI กรณีทุจริตและตกแต่งงบการเงินของ JKN 

และกรณีขายหุน้ JKN โดยอาศยัขอ้มูลภายใน รวมทั้งมีคาํสัง่ยึดอายดัทรพัยสิ์น และหา้มมิใหอ้อกนอกราชอาณาจกัรไว ้

ก่อนเป็นการชัว่คราว กบัผูก้ระทาํผิดกรณีทุจริตและตกแต่งงบการเงิน 4 ราย (การเงินธนาคาร) 

Nvidia ซ้ือไลเซนสเ์ทคฯ-ดึงตวัซี

อีโอ Groq 

กร็อก (Groq) บริษัทสตาร์ตอัปดาวรุ่ง ได้เปิดเผยผ่านบล็อกโพสต์ (24 ธ.ค.) ว่า อินวิเดีย (Nvidia) ยักษ์ใหญ่ใน

อุตสาหกรรมชิปโลก ไดต้กลงซ้ือสิทธิการใชง้านเทคโนโลยีชิป (Licensing) ของกร็อกแบบไม่ผูกขาด (Non-exclusive 

license) พรอ้มทั้งดึงตวัโจนาธาน รอสส ์ผูก้่อตั้งและซีอีโอของกร็อก ซ่ึงเป็นอดีตลูกหมอ้ผูร่้วมบุกเบิกโครงการชิป AI ของ

กูเกิล (Google) รวมถึงซนันี มาดรา ประธานบริษัท และสมาชิกคนอ่ืน ๆ ในทีมวิศวกรไปร่วมงานกบัอินวิเดีย (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,265            14.0          13.0         -5% 7% -0.8% 1.0% 0.6% -9.7%
   - Energy 15,842          11.6          10.7         2% 9% -0.6% 1.4% 2.9% -11.1%
   - Banking 470               8.5            8.6           23% -2% 0.3% -0.3% 4.5% 17.4%
   - Commerce 19,675          14.2          13.2         11% 8% -0.8% 1.5% -0.3% -30.6%
   - Food 8,595            8.3            9.3           -73% -11% -0.4% 0.7% 1.7% -17.7%
   - Healthcare 4,276            18.1          17.0         3% 7% -1.1% -0.5% 0.4% -23.9%
Indonesia 8,538            16.0          13.1         25% 22% 0.0% -0.8% 0.3% 20.6%
Phillipine 6,042            9.7            8.9           14% 9% 0.0% 2.0% 0.3% -7.5%
Asia
China 3,960            15.4          13.8         23% 11% 0.5% 1.8% 1.8% 18.1%
Hong Kong 25,819          12.6          11.4         -3% 11% 0.0% 0.5% -0.2% 28.7%
India 85,409          24.5          21.0         2% 17% 0.0% 0.6% -0.3% 9.3%
Japan 50,408          21.0          22.6         22% -7% 0.1% 2.5% 1.0% 27.2%
Korea 4,109            14.2          9.9           39% 43% 0.0% 2.9% 5.4% 72.4%
Malaysia 1,678            15.7          14.6         -3% 7% 0.0% 0.7% 4.6% 2.2%
Singapore 4,636            15.3          14.2         -2% 8% 0.0% 1.5% 2.5% 22.4%
Taiwan 28,372          20.8          16.8         26% 24% 0.0% 2.4% 2.7% 23.2%
Vietnam 1,743            14.9          12.4         31% 20% -2.2% 2.3% 3.1% 37.6%
MSCI Asia Ex Japan 904               16.8          14.0         10% 20% 0.0% 1.7% 1.5% 28.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Dec 24-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand (25.3)                  43.2                    248                     (3,154)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     -                     525                     (1,270)                1,154                  (353)                   
Philippines -                     -                     (206)                   (879)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,076)                (17,235)              (755)                   21,427                
S. Korea -                     337.1                  1,375                  (4,959)                2,426                  10,706                
Taiwan -                     134.5                  (2,370)                (8,571)                (18,203)              6,933                  
Vietnam 22.6                    38.5                    64                       (4,770)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Dec 24-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.41        4.60        18% -7% -7% -7% -9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3        62.3        0% 4% 0% -10% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        63.5        0% 3% 0% -12% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.5        58.5        0% 4% -1% -11% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.31        3.31        0% -14% -20% 15% 2% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.4        58.4        0% 4% 0% -9% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73.3        73.3        0% -1% -3% -8% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.0        11.0        0% -22% -21% -1% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.5        79.5        0% 1% -8% -13% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.2        17.2        0% -8% -29% -25% -18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.1        53.1        0% 1% 0% -17% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.2)         (9.2)         0% -24% -2% -89% -750% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.1        83.1        0% 1% -7% -9% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.8        20.8        0% -7% -23% -8% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


