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ทบทวนการลงทุนปี 2568 (1) สินทรพัยท่ี์ใหผ้ลตอบแทนดีในปีน้ี และแนวโนม้ 

1) สินค้ากลุ่มโลหะยังมีแนวโน้มดีต่อเน่ือง โลหะเงิน ปรับขึ้ นโดดเด่นในปีน้ี ด้วย

ผลตอบแทน เงิน (+160%), ทองคาํ (+74%), ทองแดง (+36%) นอกจากจะถูกใชใ้นการ

กระจายความเส่ียงเน่ืองจากความขดัแยง้ท่ีสูงขึ้ น โลหะทั้ง 3 ยงัถูกใชใ้นภาคอุตสาหกรรม 

โดยเฉพาะเงินและทองแดง ท่ีใชใ้นโซลารเ์ซล, เซมิคอนดัคเตอร ์และชิ้ นส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบั

ดา้นพลงังานไฟฟ้าท่ีเป็นท่ีตอ้งการสูงขึ้ นตามการลงทุนใน AI แนวโน้มในระยะต่อไป ทองคาํ

ยงัน่าจะเคล่ือนไหวไดดี้จากการเพิ่มการถือครองโดยธนาคารกลางทัว่โลก และวฏัจกัรเงิน

เฟ้อขาขึ้ น (จากการท่ีห่วงโซ่การผลิตแยกตัวออกจากกนั) ขณะท่ีโลหะเงินและทองแดงยงัมี

โอกาสปรบัเพิ่มขึ้ นตามวฏัจกัรลงทุนดา้น AI 

2) สินทรัพยดิ์จิทัล ติดตามการตัดสินใจของ MSCI บิทคอยน์ (-7%) สกุลเงินดิจิทัล

จาํนวนมากใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกหลังการขึ้ นสู่ตํา่แหน่งประธานาธิปดีของโดนัล ทรัมป์ 

จากนโยบายสนับสนุนสินทรัพยดิ์จิทัล โดยบิทคอยน์ปรับเพิ่มขึ้ นกว่า 30% อย่างไรก็ตาม

ราคาสินทรพัยดิ์จิทลัเร่ิมปรบัลดลง หลงั MSCI มีแนวคิดทบทวนหุน้ท่ีใชก้ลยุทธซ้ื์อสินทรพัย์

ดิจิทัล (Digital asset treasury: DAT) โดยอาจถอดหุ ้นดังกล่าวออกจากดัชนีหุ ้นต่างๆ 

ปัจจุบนัอยูร่ะหวา่งรบัฟังความเห็นถึง 31 ธ.ค.68 โดยจะประกาศคาํตดัสินสุดทา้ย 15 ม.ค.

69 ซ่ึงหากมีการถอดหุน้ท่ีใชก้ลยุทธ ์DAT ออก คาดจะมีผลในรอบการทบทวนดชันี ก.พ.69 

(February 2026 Index Review) 

3) หุน้ประเทศตา่งๆ อิงผลประกอบการมากข้ึน ไทยอาจไดเ้งินทุนท่ีมาจากตราสารหน้ี 

หากอิงตามผลตอบแทนของดชันี ตลาดท่ีใหผ้ลตอบแทนในปีน้ีจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ Nikkei 

(+36%), Nasdaq (+21%), S&P 500 (+17%), CSI 300 (+16%) และ SET Index (-

9%) ดชันีหุน้ต่างประเทศท่ีทาํผลตอบแทนไดดี้โดยหลกัมาจากธีมการลงทุนดา้นเทคโนโลยี

โดยเฉพาะดา้น AI และธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ือง ทั้งน้ีหุน้เทคโนโลยียงัไดแ้รงหนุนจากการไดร้ับพ

รีเมี่ยมการซ้ือขายท่ีสูงขึ้ น (PE re-rating) จากการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

สาํหรบัปี 2569 จะเขา้สู่จุดส้ินสุดของวฏัจกัรดอกเบ้ียขาลง ส่งผลใหปั้จจยัผลกัดนัหลกัจะมา

จากผลการดําเนินงาน ทั้งน้ีผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีน่าจะสูงขึ้ น คาดทําใหเ้งินมีโอกาสไหล

ออกจากตลาดพนัธบัตร เขา้สู่หุน้มากขึ้ น โดยเฉพาะในหุน้ท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผลสูง เช่น

ตลาดหุน้ไทย 

ภาพรวมกลยุทธ ์ปริมาณซ้ือขายเบาบาง แต่คาดปรบัตวัขึ้ นสะทอ้นบรรยากาศเลือกตั้ง และอาจ

ไดแ้รงหนุนรายกลุ่มจากขอ้ตกลงหยุดยิง ไทย-กมัพูชา มีแนวตา้น 1,264 จุด อย่างไรก็ตาม

หากหลุด 1,250 จุด อาจปรบัฐานช่วงสั้นโดยมีแนวรบั 1,220-1,230 จุด 

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,264-1,275 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTEP (130) : ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในกรอบล่างของ 55-65 เหรียญฯ ทาํใหหุ้น้มีโอกาส

ใหท้ั้งปันผลและ capital gain หากราคาน้ํามนัฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 108.50 บาท  

 BDMS (23) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มฟ้ืนตัว YoY เร่ิมตั้งแต่ไตรมาส 4 หลังผ่าน

ฐานกาํไรท่ีสูง และรบัรูผ้ลกระทบคนไขก้มัพชูาท่ีหายไปแลว้ ตดัขาดทุน 19 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดําเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 คาดเห็นผลดี

จากผลการดาํเนินงานบ.ยอ่ยท่ีปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 16.10 บาท 

 SPA (3.60) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ยังเป็นหุ้นท่ีสร้าง

ผลตอบแทนต่อเงินทุน (ROIC) สูงท่ีสุดในกลุ่มท่องเท่ียว ตดัขาดทุน 2.80 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- โลหะเงิน มีรายงานข่าววา่ธนาคารนอกสหรฐัฯ 17 แห่ง ถือสถานะชอรต์สุทธิ 43,084 

สญัญา บนตลาด COMEX (215.42 ลา้นออนซ)์ ทั้งน้ีราคาโลหะเงินในในตลาดเซ่ียงไฮพุ้่ง

ทะลุ 80 เหรียญฯ/ออนซ ์ทาํใหอ้าจเกิดสถานการณ ์short squeeze ในโลหะเงินได ้

- ติดตามรายงานการประชุมเฟด 31 ธ.ค. เพื่อดูสญัญาณการปรบัลดดอกเบ้ียในปีหน้า 

- สินทรพัยดิ์จิทลั พรุ่งน้ี (31 ธ.ค. 68) เป็นวนัสุดทา้ยท่ี MSCI เปิดรบัฟังความเห็นกรณีจะ

ถอดหุน้กลุ่ม Digital Asset Treasury (DAT) ออกจากดชันีหลกั 

- ค่าเงินบาท จบัตานโยบายใหม่ของ ธปท. ท่ีเร่ิมมีผลบงัคบัใช ้29 ธ.ค. 68 น้ี โดยกาํหนดให้

การโอนเงินตราต่างประเทศเกิน $200,000 ตอ้งแสดงเอกสารหลกัฐานชดัเจนเพื่อสกดั

การเก็งกาํไรและลดความผนัผวน 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

         31 ธ.ค. – FOMC Minutes / CN NBS Manufacturing PMI (Dec) 

           5 ม.ค. – ISM Manufacturing PMI (Dec) 

 

 

 

 

 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,259.25     (5.52) (0.44%)

SET50 835.55         (3.35) (0.40%)

SET100 1,788.48     (6.90) (0.38%)

FTSE SET LARGE CAP 1,491.45     (5.15) (0.34%)

FTSE SET MID CAP 1,344.80     (4.96) (0.37%)

FTSE SET SMALL CAP 1,514.15     (2.97) (0.20%)

SET-VAL (Btm) 17,262         

Mkt Cap (Btm) 15,926,730 

PER (x) 15.44

P/BV (x) 1.19

DJIA 48,711         (20.19) (0.04%)

NASDAQ 23,593         (20.21) (0.09%)

STOXX Europe 600 589               0.00 0.00%

SSEC 3,964           4.06 0.10%

FTSE 9,871           0.00 0.00%

HANG SENG 25,819         0.00 0.00%

NIKKEI 50,750         342.60 0.68%

MSCI ASIA EX JAPAN 908               4.15 0.46%

NYMEX (US $/bbl) 56.74           (1.61) (2.76%)

Brent (US $/bbl) 60.64           (1.60) (2.57%)

Dubai (US $/bbl) 61.79           (0.51) (0.82%)

Newcastle coal (US $/metri 109.05         0.80 0.74%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.37              0.12 2.92%

Baltic dry Index 1,877           0.00 0.00%

Golds (spot) 4,533           53.79 1.20%

Copper (spot) 12,182         0.00 0.00%

Sugar (spot) 15.17           (0.12) (0.78%)

Rubber (spot) 333.6           4.80 1.46%

CRB Index 541.95         1.03 0.19%

THB/Dollar 31.0              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 156.6           0.74 0.47%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.10%)

Dollar Index 98.0              0.05 0.05%

3M US T-Bill (%) 3.55 0.00 0.01%

2Y US Yield (%) 3.48 (0.02) (0.64%)

10Y US Yield (%) 4.13 (0.01) (0.14%)

10 Y TH Yield (%) 1.65 0.00 0.18%

VIX Index 13.60 0.13 0.97%

Equity 26-Dec MTD YTD

Local Institutions 90                 (10,065)       (38,268)       

Proprietary Trading (188)             887               (11,911)       

Foreign Investors (1,124)          6,710           (106,402)     

Local Individuals 1,222           2,467           156,581       $

Bond 26-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (0.88) (207.88) 2,431.24     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 170.00 (1.97) (1.16%)

THAI 8.05 (0.89) (4.73%)

AOT 53.75 (0.56) (0.92%)

GULF 42.25 (0.29) (0.59%)

TRUE 11.00 (0.27) (0.90%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JTS 65.00 0.43 13.54%

BBL 169.00 0.15 0.60%

SCB 138.00 0.13 0.36%

TISCO 110.50 0.09 1.38%

KBANK 194.00 0.09 0.26%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (26 ธ.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีเบาบางหลงัวนัหยุดเทศกาล

คริสตม์าส ขณะท่ีไม่มีปัจจยักระตุน้ตลาดท่ีชดัเจนไปในทิศทางใดทิศทางหน่ึง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (26 ธ.ค.) ปืดทาํการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (26 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนแห่เขา้ซ้ือหุน้เพื่อถือครองสิทธิรบัเงินปันผล ก่อนท่ี

บริษัทหลายแห่งจะปิดงวดบญัชีในชว่งส้ินเดือนธ.ค. น้ี อยา่งไรก็ตาม ดชันีลดชว่งบวกลงในช่วงทา้ยเน่ืองจากมีแรงขาย

ทาํกาํไร (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงมากกวา่ 2% (26 ธ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนกงัวลกบัภาวะ

น้ํามนัลน้ตลาดโลก พรอ้มติดตามความเป็นไปไดข้องขอ้ตกลงสนัติภาพยูเครน-รสัเซียก่อนการเจรจาในช่วงสุดสปัดาห์

น้ีระหวา่งประธานาธิบดีโวโลดิเมียร ์เซเลนสกขีองยูเครน และประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“จนีอนุมติัแกไ้ขกฎหมายเสริม

ศกัยภาพการทาํสงคราม

การคา้-เปิดตลาดมากข้ึน 

จีนอนุมติัร่างแกไ้ขกฎหมายสาํคญั (27 ธ.ค.) เพือ่เสริมศกัยภาพของประเทศในการทาํสงครามการคา้ ควบคุมการ

ส่งออกสินคา้ต่าง ๆ  รวมถึงแร่เชิงยุทธศาสตร ์และเปิดตลาดมูลค่า 19 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

“จนีเปิดกองทุน VC แหง่ชาติ-

กองทุนภูมิภาค แสนลา้นหยวน 

ดนัเทคโนโลยเีกิดใหม่สูศึ้ก

สหรฐั 

“จีน” เปิดกองทุน VC แห่งชาติ-กองทุนภูมิภาค แสนลา้นหยวน มุ่งบ่มเพาะสตารต์อพัและ Little Giants ในอุตสาหกรรม

ยุทธศาสตร ์เช่น เซมิคอนดกัเตอร ์AI ควอนตมั และชีวเวชศาสตร ์(การเงินธนาคาร) 

กาํไรอุตสาหกรรมจนีชะลอตวั 

โตเพียง 0.1% ชว่ง 11 เดือน

แรกปีน้ี 

ทางการจีนเปิดเผยขอ้มูล (27 ธ.ค.) บ่งชี้ วา่ กาํไรของบริษัทอุตสาหกรรมรายใหญข่องจีนเพิ่มขึ้ น 0.1% เม่ือเทียบรายปี

ในช่วง 11 เดือนแรกของปี 2568 ซ่ึงชะลอลงจากการเพิ่มขึ้ น 1.9% ในช่วงเดือนม.ค.ต.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ไทย-กมัพูชา บรรลดีุลหยุดยงิ 

27 ธ.ค. 

ไทยและกมัพชูาบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิง 16 ขอ้ มีผลตั้งแต่เวลา 12.00 น. ของวนัท่ี 27 ธนัวาคม 2568 ครอบคลุมการ

หา้มใชอ้าวุธทุกชนิด งดการยัว่ยุทางทหาร การปักปันเขตแดน การเกบ็กูทุ่้นระเบิด และการคุม้ครองพลเรือน พรอ้มให้

อาเซียนเขา้มามีบทบาทสงัเกตการณ ์สะทอ้นความพยายามร่วมกนัในการลดความตึงเครียดตลอดแนวชายแดน 

(ฐานเศรษฐกิจ) 

ก.ล.ต. กล่าวโทษ 14 ราย ปัน่

หุน้ THG 

ก.ล.ต. กล่าวโทษผูก้ระทาํความผิด 14 ราย ต่อกองบงัคบัการปราบปรามการกระทาํความผิดเกีย่วกบัอาชญากรรม ทาง

เศรษฐกิจ (บก.ปอศ.) กรณีสรา้งราคาและ/หรือปริมาณการซ้ือขายหุน้บริษัท ธนบุรี เฮลทแ์คร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

(THG) พรอ้มทั้งรายงานการดาํเนินการต่อสาํนักงานป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน (ปปง.) (การเงนิธนาคาร) 

THCOM บมจ.ไทยคม [THCOM] มัน่ใจผลการดาํเนินงานปี 69 ฟ้ืนมีกาํไร แม ้9 เดือนแรกของปี 68 ยงัขาดทุน 88.7 ลา้นบาท 

แต่คาดหวงัควา้งาน USO 3 เขา้มาหนุนอยา่งมีนัยสาํคญั ขณะท่ีปลายไตรมาส 2/69 ไทยคม 9 ดวงใหม่จะยิงขึ้ นสู่วง

โคจร ก่อนท่ีไทยคม 10 ดาวเทียมดวงใหญ่ จะยิงขึ้ นไปในปี 70 เพื่อกา้วสู่การเติบโตรอบใหม่ เล็งรายไดปี้ 71 ขึ้ นจุดพคี

ทะลุ 8 พนัลา้นบาท พรอ้มเดินหนา้หาตลาดเพิ่มในอินเดีย ไทย ญ่ีปุ่น และฟิลิปปินส ์(อินโฟเควสท)์ 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,259            13.9          13.0         -5% 7% -0.4% 0.0% 0.2% -10.1%
   - Energy 15,794          11.6          10.6         2% 9% -0.3% 0.0% 2.6% -11.4%
   - Banking 471               8.5            8.6           23% -2% 0.2% 0.0% 4.7% 17.6%
   - Commerce 19,572          14.1          13.1         11% 8% -0.5% 0.0% -0.8% -31.0%
   - Food 8,581            8.3            9.3           -73% -11% -0.2% 0.0% 1.5% -17.8%
   - Healthcare 4,281            18.1          17.0         3% 7% 0.1% 0.0% 0.5% -23.8%
Indonesia 8,538            16.0          13.1         25% 22% 0.0% 0.0% 0.3% 20.6%
Phillipine 6,066            9.8            9.0           14% 9% 0.4% 0.0% 0.7% -7.1%
Asia
China 3,964            15.4          13.8         23% 11% 0.1% 0.0% 1.9% 18.3%
Hong Kong 25,819          12.6          11.4         -3% 11% 0.0% 0.0% -0.2% 28.7%
India 85,041          24.4          21.0         2% 17% -0.4% 0.0% -0.8% 8.8%
Japan 50,750          21.1          22.8         22% -7% 0.7% -0.7% 0.2% 26.3%
Korea 4,130            14.3          9.9           39% 43% 0.5% 1.1% 6.3% 74.0%
Malaysia 1,677            15.7          14.6         -3% 7% -0.1% 0.0% 4.5% 2.1%
Singapore 4,636            15.3          14.2         -2% 8% 0.0% 0.0% 2.5% 22.4%
Taiwan 28,556          21.0          17.0         26% 24% 0.6% 0.0% 3.4% 24.0%
Vietnam 1,730            15.0          10.2         29% 48% -0.7% 0.0% 2.3% 36.6%
MSCI Asia Ex Japan 908               16.8          14.0         10% 20% 0.5% 0.0% 2.0% 29.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Dec 25-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand (36.2)                  (25.3)                  211                     (3,191)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     -                     525                     (1,270)                1,154                  (353)                   
Philippines (0.6)                    -                     (207)                   (880)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,250)                (17,408)              (755)                   21,427                
S. Korea 1,299.8               -                     2,675                  (3,659)                2,426                  10,706                
Taiwan 304.6                  -                     (2,065)                (8,266)                (18,203)              6,933                  
Vietnam (44.1)                  22.6                    20                       (4,814)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Dec 25-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.40        5.41        0% 44% -1% -7% -9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.8        62.3        -1% 3% -2% -10% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        63.5        0% 3% 1% -12% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.5        58.5        0% 3% 1% -11% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.31        3.31        0% -8% -19% 15% 2% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.7        58.4        -3% 0% -2% -12% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72.7        73.3        -1% 0% -5% -9% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.9        11.0        -1% -15% -19% -2% -9% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.0        79.5        -1% 2% -8% -14% -9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.2        17.2        0% 1% -26% -25% -18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.0        53.1        0% 3% 0% -17% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.7)         (9.2)         5% -1% 11% -80% -709% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 82.4        83.1        -1% 2% -8% -10% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.6        20.8        -1% -1% -22% -9% 3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


