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ทบทวนการลงทุนปี 2568 (2) ผลตอบแทนรายอุตสาหกรรม 

หุน้ไทยอยู่ในกลุ่มตลาดที่ใหผ้ลตอบแทนแย่สุดในโลกอีกที: ผลตอบแทนหุน้ไทย (1 

ม.ค.-29 ธ.ค.68) ปรับตัวลดลง -10.44% แย่สุดเป็นอันดับ 2 ในเอเซียดีกว่าเพียง

ฟิลิปปินส์ (-15.78%) และแย่กว่าประเทศในกลุ่มอาเซีย ทั้ง ลาว (+0.94), มาเลเซีย+

3.97%),  อินโดนีเซีย (+8.13%) และแย่กว่าตลาดสาํคญัๆในเอเซีย (คิดผลตอบแทนใน

สกุลเงินบาท) ทั้งจีน (CSI300 +13.22%), ญ่ีปุ่น (Nikkei +16.85%), ฮ่องกง (Hang 

Seng +17.66%), สิงคโปร์ (+19.78%), ไตห้วนั (+20.37%), เวียดนาม (+23.79%) 

และเกาหลี (+67.30%) // ขณะท่ีหุน้สหรัฐฯ โดยรวมยงัใหผ้ลตอบแทนท่ีดี ไม่ว่าจะเป็น 

(คิดเทียบเป็น USD) DJIA (+13.991%), S&P500 (+17.41%) และ Nasdaq (+

21.56%) ซ่ึงผลตอบแทนส่วนใหญ่มาจากหุน้ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยี โดย

ดชันีกลุ่มเซมีคอนดคัเตอร ์(SOX +44.14%)  

หุน้ไทย กลุ่มธนาคารใหผ้ลตอบแทนดีสุด สื่อและสิ่งพิมพแ์ยสุ่ด: ผลตอบแทนการลงทุน

หุน้ไทยรายอุตสาหกรรม (1 ม.ค.-29 ธ.ค.68) กลุ่มท่ีใหผ้ลตอบแทนดีสุด 5 อนัดบั ไดแ้ก่ 

ธนาคาร (+17.51%), อิเล็กทรอนิกส์ (+7.66%), กองทุนอสังหาริมทรัพยแ์ละรีมส์ (+

0.69%), เหมืองแร่ (0%) และกลุ่มส่ือสาร (+0.86%) กลุ่มท่ีใหผ้ลตอบแทนแย่สุด 5 

อนัดบั ไดแ้ก่ ส่ือและส่ิงพิมพ ์(-55.02%), professional service (-54.82%), การเงิน (-

31.93%), คา้ปลีก (-31.75%) และขนส่ง (-26.12%) 

DELTA ดึงตลาดข้ึน ขณะท่ี CPAXT ถ่วง SET ลงมากสุด: ตลาดหุน้ปรบัลดลง 146.18 จุด 

โดยหุน้ท่ีดึง SET Index ขึ้ นมากสุด (คิดเป็นจาํนวนจุด) ไดแ้ก่ DELTA (+19.41), KTB (+

9.97), KBANK (+9.56), THAI (+9.40) และ ADVANC (+8.94) -ขณะท่ีหุน้ท่ีถ่วงตลาด

มากท่ีสุด ไดแ้ก่ CPAXT (-9.02), GULF (-8.63), CPALL (-7.64), CRC (-7.04), AOT 

(-6.29) 

ปัจจยัติดตามท่ีสาํคัญในปีหน้า: 1) การเขา้สู่จุดส้ินสุดของวฏัจกัรดอกเบ้ียขาลง (อาจผลัก

เงิน) 2) อตัราแลกเปล่ียน (USDTHB) คาดเคล่ือนไหวในกรอบ 30.7-32.0 บาท/เหรียญฯ 

3) การเลือกตั้ง 8 ก.พ.69 และผลการจัดตั้งรัฐบาล หากมีเสียงขา้มากเพียงพอจนเกิด

เสถียรภาพ จะเป็นปัจจยับวก 4)  

ภาพรวมกลยุทธ ์ปริมาณซ้ือขายเบาบาง เก็งกาํไรในกรอบ 1,250-1,280 จุด อย่างไรก็ตาม

หากหลุด 1,250 จุด อาจปรบัฐานช่วงสั้นโดยมีแนวรบั 1,220-1,230 จุด 

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,264-1,275 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTEP (130) : ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในกรอบล่างของ 55-65 เหรียญฯ ทาํใหหุ้น้มีโอกาส

ใหท้ั้งปันผลและ capital gain หากราคาน้ํามนัฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 108.50 บาท  

 SCGP (20) : ผลการดําเนินงานอยู่ในช่วง high season ไตรมาส 4/68 คาดเห็นผลดี

จากผลการดาํเนินงานบ.ยอ่ยท่ีปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 16.10 บาท 

 SAMART (6) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มฟ้ืนตัว YoY ความขัดแยง้ไทย-กัมพูชาท่ี

ลดลง ส่งผลบวกต่อธุรกิจของบริษัทลูก SAV ตดัขาดทุน 5 บาท 

 SPA (3.60) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ยังเป็นหุ้นท่ีสร้าง

ผลตอบแทนต่อเงินทุน (ROIC) สูงท่ีสุดในกลุ่มท่องเท่ียว ตดัขาดทุน 2.80 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "เซเลนสกี" เสนอ แผนสนัติภาพ 20 ขอ้ควรทาํประชามติในยูเครน ชี้ ตอ้งหยุดยิงอยา่งน้อย 

60 วนั 

- “ทองแดง” พุ่งแรง ทาํสถิติสูงสุดใหม่ รบัแรงเก็งกาํไรอุปทานตึงตวั 

- BOI อนุมติั “Tomorrowland Thailand” ลงทุนชลบุรี คาดเงินสะพดั 2.1 หม่ืนลา้น 

- คลงัเคลียรป์มเกบ็ภาษีส่วนเพิ่ม เร่งถก BOI-หวัน่รายได ้1 หม่ืนลา้น หายวบั 

- ททท. คาดเคานตด์าวน์ปีใหม่ 2569 เงินสะพดั 7.6 หม่ืนลา้น หนุนรายไดเ้ท่ียวเมืองรอง 

- หุน้การบินไทย ครบไซเรนต ์พีเรียต 3 ก.พ. 69 จาํนวน 6,600.86 ลา้นหุน้ สดัส่วน 23 % 

- กลต. กล่าวโทษผูบ้ริหาร/ผูใ้ชข้อ้มูลภายในหุน้ COMAN, SA, OTO, TFG, SF 

- THG แจงกรณี ก.ล.ต.กล่าวโทษผูท้าํผิด 14 ราย ไม่กระทบธุรกิจ 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

         31 ธ.ค. – FOMC Minutes / CN NBS Manufacturing PMI (Dec) 

           5 ม.ค. – ISM Manufacturing PMI (Dec) 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,254.03     (5.22) (0.41%)

SET50 831.44         (4.11) (0.49%)

SET100 1,780.05     (8.43) (0.47%)

FTSE SET LARGE CAP 1,482.34     (9.11) (0.61%)

FTSE SET MID CAP 1,339.29     (5.51) (0.41%)

FTSE SET SMALL CAP 1,513.78     (0.37) (0.02%)

SET-VAL (Btm) 23,709         

Mkt Cap (Btm) 15,860,710 

PER (x) 15.37

P/BV (x) 1.19

DJIA 48,462         (249.04) (0.51%)

NASDAQ 23,474         (118.75) (0.50%)

STOXX Europe 600 589               0.55 0.09%

SSEC 3,965           1.60 0.04%

FTSE 9,867           (4.15) (0.04%)

HANG SENG 25,635         (183.70) (0.71%)

NIKKEI 50,527         (223.47) (0.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 912               4.09 0.45%

NYMEX (US $/bbl) 58.08           1.34 2.36%

Brent (US $/bbl) 61.94           1.30 2.14%

Dubai (US $/bbl) 61.34           (0.45) (0.73%)

Newcastle coal (US $/metri 107.95         (1.10) (1.01%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.69              0.32 7.35%

Baltic dry Index 1,877           0.00 0.00%

Golds (spot) 4,332           (200.86) (4.43%)

Copper (spot) 12,253         71.16 0.58%

Sugar (spot) 15.26           0.09 0.59%

Rubber (spot) 335.0           1.40 0.42%

CRB Index 541.95         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.6              0.58 1.88%

Yen/Dollar 156.1           (0.51) (0.33%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.01%

Dollar Index 98.0              0.02 0.02%

3M US T-Bill (%) 3.54 (0.01) (0.23%)

2Y US Yield (%) 3.45 (0.02) (0.70%)

10Y US Yield (%) 4.11 (0.02) (0.42%)

10 Y TH Yield (%) 1.65 (0.01) (0.48%)

VIX Index 14.20 0.60 4.41%

Equity 29-Dec MTD YTD

Local Institutions 484               (9,581)          (37,784)       

Proprietary Trading (2,083)          (1,195)          (13,993)       

Foreign Investors (609)             6,101           (107,011)     

Local Individuals 2,208           46,775         158,789       $

Bond 29-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (44.42) (252.30) 2,386.82     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 7.40 (1.45) (8.07%)

GULF 41.50 (0.88) (1.78%)

CPALL 43.75 (0.71) (2.23%)

TRUE 10.80 (0.55) (1.82%)

ADVANC 312.00 (0.47) (0.64%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 171.00 0.99 0.59%

BAY 25.50 0.29 2.00%

SCC 189.50 0.24 1.34%

TTB 2.04 0.15 0.99%

TLI 9.70 0.14 1.57%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ 29 ธ.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดลดลงเช่นกนั เน่ืองจากการร่วง

ลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีเป็นปัจจยัฉุดตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์ (29 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้ง

กบัการบริโภค อยา่งไรก็ดี การปรบัขึ้ นของดชันีเป็นไปอยา่งจาํกดั เน่ืองจากหุน้กลุ่มกลาโหมและกลุ่มการเงินปรบัตวัลง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (29 ธ.ค.) โดยดชันีถูกกดดนัจากเงินเยนท่ีแข็งคา่ซ่ึงส่งผลกระทบต่อหุน้กลุ่มส่งออก 

ขณะท่ีหุน้กลุ่มธนาคารทะยานขึ้ นขานรบัรายงานสรุปความคิดเห็น (Summary of Opinions) จากธนาคารกลางญ่ีปุ่น 

(BOJ) ท่ีส่งสญัญาณวา่อาจเร่งปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเร็วขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 2% (29 ธ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์วา่ 

สถานการณตึ์งเครียดระหวา่งรสัเซียและยูเครน รวมทั้งความตึงเครียดล่าสุดท่ีเกดิขึ้ นในเยเมน อาจส่งผลกระทบต่อ

อุปทานน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““ทองแดง”พุง่แรง ทาํสถิติ

สูงสุดใหม่ 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานวา่ ราคาทองแดงกลบัมาเปิดซ้ือขายในทิศทางเชงิบวกอยา่งรอ้นแรงอีกครั้ง หลงัจากหยุดพกั

การซ้ือขายไปสองวนัในตลาดโลหะลอนดอน (LME) โดยราคาพุ่งขึ้ นเกอืบ 7% ทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(การเงิน

ธนาคาร) 

BOI อนุมติั Tomorrowland 

Thailand” 

BOI ไฟเขียวคาํขอส่งเสริมการลงทุนบริษัทร่วมทุนไทย-เบลเยียม เตรียมจดัเทศกาลดนตรีระดบัโลกครั้งแรกในเอเชีย 

วางเป้าดึงนักท่องเท่ียวต่างชาติเขา้ประเทศกวา่ 60% มุ่งยกระดบัไทยสู่ศูนยก์ลางการจดังานมหกรรมนานาชาติของ

ภูมิภาค พรอ้มมาตรการปลดล็อกสิทธิประโยชน์ทางภาษีและวีซ่าศิลปิน เพื่ออาํนวยความสะดวกผูจ้ดังานรายใหญ่

ภายใตเ้กณฑล์งทุนขั้นตํา่ 100 ลา้นบาท (การเงนิธนาคาร) 

คลงัเคลียรป์มเก็บภาษีส่วน

เพิ่ม เรง่ถก BOI 

คลงัเร่งเคร่ืองเก็บ “ภาษีส่วนเพิ่ม” บริษัทขา้มชาติ หวัน่เสียประโยชน์ หลงั พ.ร.ก.กาํหนดใหเ้ร่ิมคาํนวณภาษีรอบบญัชี

ตั้งแต่ 1 ม.ค. 68 แต่ยงัออกกฎหมายลูกไม่ได ้แถมรฐับาลยุบสภาตอ้งรอ ครม.ใหม่มาพิจารณา “ปลดัคลงั” ชี้ กฤษฎีกา

ตีความ “บีโอไอ” ไม่มีอาํนาจจดัเกบ็ ทาํใหต้อ้งกลบัมาคุยกาํหนดแนวทางกนัใหม่ ยืนยนัตอ้งเร่งดาํเนินการไม่เชน่น้ัน

ภาษีท่ีคาดจะเก็บได ้1.2 หม่ืนลา้นบาทหายวบั (การเงินธนาคาร) 

ททท. คาดเคานตด์าวนปี์ใหม่ 
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ททท. ประเมินรายไดร้วมช่วงหยุดยาว 5 วนั แตะระดบั 7.01-7.65 หม่ืนลา้นบาท ชูยุทธศาสตรก์ระจายนักท่องเท่ียวสู่ 

“พะเยา-นราธิวาส” มุ่งลดความเหล่ือมลํ้าและกระตุน้เศรษฐกิจฐานราก พรอ้มยกระดบักรุงเทพฯ สู่ Global Countdown 

Destination ผ่านการถ่ายทอดสดของสาํนักขา่วระดบัโลก (การเงินธนาคาร) 

หุน้การบินไทย ครบไซเรนต ์พี

เรียต 

บมจ. การบินไทย จาํกดั (มหาชน) (THAI) แจง้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยวา่ ตามท่ีบริษัทฯไดด้าํเนินการแปลง

หน้ีเป็นทุนและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนตามแผนฟ้ืนฟูกิจการจนเสร็จสมบูรณต์ามกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง โดยศาล

ลม้ละลายกลางไดมี้คาํสัง่ยกเลิกการฟ้ืนฟูกิจการเม่ือวนัท่ี 16 มิถุนายน 2568 และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้นุมติัให้

หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ พน้เหตุอาจถูกเพกิถอน และใหห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ กลบัเขา้ซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ด้

ตั้งแต่วนัท่ี 4 สิงหาคม 2568 น้ัน (การเงินธนาคาร) 

THG ธนบุรีเฮลทแ์ครก์รุป๊ หรือ THG แจงกรณี ก.ล.ต.กล่าวโทษผูท้าํผิด 14 ราย ไม่กระทบต่อการดาํเนินธุรกิจ และนโยบาย

ของบริษัทฯ ปัจจุบนั นางจารุวรรณ วนาสิน และบุคคลท่ีเกี่ยวโยง ไม่ไดเ้ป็นกรรมการซ่ึงมีอาํนาจลงนามผกูพนับริษัทแต่

อยา่งใด (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,254            13.9          12.9         -5% 7% -0.4% -0.4% -0.2% -10.4%
   - Energy 15,705          11.4          10.5         3% 9% -0.6% -0.6% 2.0% -11.9%
   - Banking 470               8.5            8.6           23% -2% -0.1% -0.1% 4.6% 17.5%
   - Commerce 19,357          14.0          13.0         11% 8% -1.1% -1.1% -1.9% -31.8%
   - Food 8,549            8.2            9.2           -73% -11% -0.4% -0.4% 1.1% -18.1%
   - Healthcare 4,244            18.0          16.9         3% 7% -0.9% -0.9% -0.3% -24.5%
Indonesia 8,644            16.2          13.3         24% 21% 1.2% 1.2% 1.6% 22.1%
Phillipine 6,053            9.7            9.0           14% 9% -0.2% -0.2% 0.5% -7.3%
Asia
China 3,965            15.4          13.8         23% 11% 0.0% 0.0% 2.0% 18.3%
Hong Kong 25,635          12.5          11.3         -3% 11% -0.7% -0.7% -0.9% 27.8%
India 84,696          24.4          20.9         2% 17% -0.4% -0.4% -1.2% 8.4%
Japan 50,527          20.2          22.6         27% -11% -0.4% -1.0% 0.0% 25.9%
Korea 4,221            14.5          10.1         39% 44% 2.2% 2.1% 7.4% 75.7%
Malaysia 1,681            15.7          14.7         -4% 7% 0.2% 0.2% 4.8% 2.4%
Singapore 4,634            15.3          14.2         -2% 8% -0.1% -0.1% 2.4% 22.3%
Taiwan 28,811          21.1          17.1         26% 24% 0.9% 0.9% 4.3% 25.1%
Vietnam 1,755            15.3          10.3         28% 48% 1.4% 1.4% 3.8% 38.5%
MSCI Asia Ex Japan 912               16.9          14.0         10% 21% 0.5% 0.5% 2.4% 29.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Dec 26-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand (19.2)                  (36.2)                  192                     (3,210)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 116.9                  -                     788                     (1,007)                1,154                  (353)                   
Philippines (2.9)                    (0.6)                    (210)                   (883)                   (408)                   (863)                   
India -                     (186.2)                (1,436)                (17,594)              (755)                   21,427                
S. Korea 292.0                  1,299.8               2,967                  (3,367)                2,426                  10,706                
Taiwan 388.5                  304.6                  (1,676)                (7,878)                (18,203)              6,933                  
Vietnam (3.7)                    (44.1)                  16                       (4,818)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Dec 26-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.41        5.40        19% 106% 41% 234% 12% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.3        61.8        -1% 0% -1% -7% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4        63.5        -2% -1% -2% -8% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.1        58.5        -1% 0% -1% -7% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% 0% -3% -6% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -4% -9% -21%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.34        3.31        31% 18% -5% 39% 40% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.1        56.7        2% 0% -1% -6% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.5        72.7        -2% -3% -8% -8% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.2        10.9        -6% -20% -34% -14% 0% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.8        79.0        -2% -2% -8% -11% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.5        17.2        -4% -10% -26% -26% -18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.1        53.0        -2% 0% 0% -16% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.2)         (8.7)         -5% -1% 6% -161% -96% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.2        82.4        -2% 0% -7% -7% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.8        20.6        -4% -1% -22% -7% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


