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ราคานํ้ามนัดิบอาจปรบัเพ่ิมระยะสั้น แตถู่กกดดนัในระยะยาว 

สหรฐัฯ เขา้ควบคุมตวัประธานาธิปดีเวเนซูเอล่า สรา้งความไม่แน่นอนภูมิรฐัศาสตรใ์น

ระยะสั้น: วนัท่ี 3 ม.ค. สหรฐัฯ ใชป้ฏิบติัการทางทหารเชา้ควบคุมตวัประธานาธิปดีมาดูโร 

ของเวเนซูเอล่า เพื่อนํามาดําเนินคดียงัสหรฐัฯ เกี่ยวกบัขอ้กล่าวหาดา้นยาเสพติด ปัจจุบัน

รองประธานาธิปดีนางเดลซี โรดริเกซ มําอํานาจรักษาการ อย่างไรก็ตามประธานาธิป

ดีทรมัป์ ใหส้มัภาษณว์า่สหรฐัฯ จะเขา้มาดูแลและบริหารจดัการ (Run Venuzuela) เป็นการ

ชัว่คราว เพื่อเตรียมการเปล่ียนผ่านอาํนาจท่ีเหมาะสม สถานการณใ์นปัจจุบนัยงัไม่แน่ชดัว่า

สหรฐัฯ จะใชอ้าํนาจหรือปฏิบติัการทางทหารในการแทรกแซงอาํนาจบริหารหรือควบคุมการ

บริหารเวเนซูเอล่าอยา่งไร 

ยุทธศาสตร ์กระชับอาํนาจในทวีปอเมริกา และสรา้งแรงกดดันต่อห่วงโซ่อุปทาน

พลงังานจีน และโลก: เราประเมินความเคล่ือนไหวของสหรฐัฯ ในการพยายามเขา้ควบคุม

เวเนซูเอล่า มาจากแนวคิดดังน้ี 1) เป็นยุทธศาตร์ในการสรา้งความมัน่คงดา้นพลังงาน 

เน่ืองจากเวเนซูเอล่า มีสาํรองน้ํามนัดิบอนัดบั 1 ของโลก (17%) และลดอาํนาจต่อรองดา้น

พลงังานของแคนาดาและเม็กซิโก (คิดเป็น 60% และ 7% ของการนําเขา้น้ํามนัของสหรฐัฯ) 

2) กระชบัอาํนาจในทวีปอเมริกา และพยายามขจดัอิทธิพลของจีนท่ีมีเหนือประเทศในอม

เริกาใต ้3) ลดความเส่ียงดา้นความมัน่คงและการทหาร (หลายประเทศอยู่ในตําแหน่งท่ี

สามารถยิงขีปนาวุธถึงสหรฐัฯ ได)้ 4) กดดันห่วงโซ่อุปทานพลังงานจีน ซ่ึงมีการซ้ือน้ํามนั

จากเวเนซูเอล่าถึง 2/3 ของปริมาณท่ีผลิตได ้(คิดเป็น 4-7% ของการนําเขา้น้ํามนัของจีน) 

และจีนตอ้งนําเขา้น้ํามนัถึง 3/4 ของความตอ้งการใช ้5) ลดอํานาจต่อรองของกลุ่มโอเป

คต่อการกาํหนดทิศทางราคาน้ํามนั 

ราคานํ้ามันอาจไดแ้รงหนุนช่วงสั้น แต่ในระยะยาวยงัถูกกดดนัจากอุปทานท่ีลน้ตลาด: 

ราคาน้ํามนัดิบช่วงสั้นอาจปรบัตวัขึ้ นจากความกงัวลความเส่ียงภูมิรฐัศาสตรท่ี์เพิ่มสูงขึ้ น และ

โอกาสขยายปฏิบติัการทางทหารไปยงัประเทศโคลมัเบียและคิวบา อยา่งไรก็ตามปริมาณการ

ผลิตน้ํามนัของเวเนซูเอล่า คิดเป็นแค่ 1% ของการผลิตทั้งโลก ผลดีต่อราคาน้ํามนัอาจไม่

มาก ขณะท่ีใมนระยะยาวการเพิ่มกาํลงัการผลิต ท่ีอาจขึ้ นไปถึง 3-4 ลา้นบารเ์รล/วนั จาก

ปัจจุบนัท่ี 1 ลา้นบารเ์รล/วนั จะเป็นปัจจยักดดนัต่อราคาน้ํามนัในระยะยาว สาํหรบัหุน้ไทย

ท่ีมีโอกาสไดผ้ลบวกไดแ้ก่ 1) TASCO หากมีการผ่อนคลายการควํา่บาตรต่อเวเนซูเอล่า 

เพราะโรงกลัน่ยางมะตอยใชน้ํามนัหนัก (Heavy) ของเวเนซูเอล่า 2) PTTEP อาจไดแ้รงหนุน

ทางจิตวิทยาจากราคาน้ํามนัดิบท่ีเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผล ประมาณ 8% (XD 

รอบ ก.พ. คาดจา่ยไม่ตํา่กวา่ 5 บาท/หุน้)  

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวัในกรอบ 1,250-1,280 จุด โดยกลุ่มพลงังายอาจเป็นทั้งกลุ่มผลกัดนั

และสรา้งความผนัผวนให ้SET Index จากกรณีเวเนซูเอล่า 

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,264-1,275 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTEP (130) : ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในกรอบล่างของ 55-65 เหรียญฯ ทาํใหหุ้น้มีโอกาส

ใหท้ั้งปันผลและ capital gain หากราคาน้ํามนัฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 108.50 บาท  

 TASCO (15.50) : การผ่อนคลายการหา้มส่งออกน้ํามนัของเวเนซูเอล่า คาดส่งผลบวก

ต่อแนวโน้มผลการดาํเนินงานของ TASCO ตดัขาดทุน 13.20 บาท 

 SAMART (6) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มฟ้ืนตัว YoY ความขัดแยง้ไทย-กัมพูชาท่ี

ลดลง ส่งผลบวกต่อธุรกิจของบริษัทลูก SAV ตดัขาดทุน 5 บาท 

 DUSIT (15) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ความขดัแยง้ในกลุ่มผูถื้อ

หุน้ใหญ่คาดยุติลงหลงัคุณชณินทรถื์อหุน้ใหญ่ในบ.ชนัตถแ์ละลูก ตดัขาดทุน 10.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- โอเปกพลสัระงบัเพิ่มผลิตน้ํามนัในเดือนก.พ.-มี.ค. เล่ียงหารือประเด็นเวเนซุเอลา 

- EA เผยผูถื้อหุน้กู ้ EA26OA ไฟเขียวขยายเวลาครบไถ่ถอน 5 ปี-ผ่อนจา่ย 5 งวด-เพิ่ม

ดอกเบ้ีย 0.5% 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหท่ี์ 4 ของเดือน 

ธ.ค. อยูท่ี่ 868,794 คน เพิ่มขึ้ น +11.6% wow และจาํนวนนักท่องเท่ียวสะสมถึงวนัท่ี 28 

ธ.ค. อยูท่ี่ 32.6 ลา้นคน ลดลง -7.3% yoy  

- “ชนินทธ”์ คุม DUSIT เต็มตวั หลงัซ้ือหุน้ ‘ชนัตถแ์ละลูก’ เพิ่ม 15.96 % 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; TISCO คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 105 บาท/  TTB คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 

2.04 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

           5 ม.ค. – ISM Manufacturing PMI (Dec) 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,259.67     5.64 0.45%

SET50 835.67         4.23 0.51%

SET100 1,788.35     8.30 0.47%

FTSE SET LARGE CAP 1,487.52     5.18 0.35%

FTSE SET MID CAP 1,344.12     4.83 0.36%

FTSE SET SMALL CAP 1,522.05     8.27 0.55%

SET-VAL (Btm) 32,548         

Mkt Cap (Btm) 15,931,940 

PER (x) 15.44

P/BV (x) 1.20

DJIA 48,382         319.10 0.66%

NASDAQ 23,236         (6.36) (0.03%)

STOXX Europe 600 596               3.95 0.67%

SSEC 3,969           0.00 0.00%

FTSE 9,951           19.76 0.20%

HANG SENG 26,338         707.93 2.76%

NIKKEI 50,339         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 932               17.73 1.94%

NYMEX (US $/bbl) 57.32           (0.10) (0.17%)

Brent (US $/bbl) 60.75           (0.10) (0.16%)

Dubai (US $/bbl) 60.79           (0.29) (0.47%)

Newcastle coal (US $/metri 106.55         (0.95) (0.88%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.62              (0.07) (1.84%)

Baltic dry Index 1,882           5.00 0.27%

Golds (spot) 4,332           12.92 0.30%

Copper (spot) 12,508         54.71 0.44%

Sugar (spot) 14.60           (0.41) (2.73%)

Rubber (spot) 338.2           0.00 0.00%

CRB Index 538.60         (1.29) (0.24%)

THB/Dollar 31.5              (0.06) (0.20%)

Yen/Dollar 156.8           0.09 0.06%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.23%)

Dollar Index 98.4              0.10 0.10%

3M US T-Bill (%) 3.54 (0.01) (0.23%)

2Y US Yield (%) 3.47 0.00 0.01%

10Y US Yield (%) 4.19 0.02 0.57%

10 Y TH Yield (%) 1.64 0.00 0.00%

VIX Index 14.51 (0.44) (2.94%)

Equity 2-Jan MTD YTD

Local Institutions (209)             (9,790)          (37,993)       

Proprietary Trading 400               (795)             (13,593)       

Foreign Investors (49)                6,053           (107,060)     

Local Individuals (143)             4,532           158,646       $

Bond 30-Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 5.58 (246.72) 2,392.40     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 6.95 (1.01) (6.08%)

SCC 183.50 (0.57) (3.17%)

AOT 53.00 (0.56) (0.93%)

TFG 4.46 (0.34) (14.23%)

CPALL 43.50 (0.18) (0.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 173.00 1.97 1.17%

PTT 32.00 1.13 1.59%

PTTEP 113.00 0.47 1.35%

SCB 139.00 0.40 1.09%

CPN 55.25 0.35 1.84%  
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Fundamental Research 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP; 105.00 Baht 

  

เราคาดว่า TISCO จะรายงานกาํไรสุทธิใน 4Q25 ท่ี 1.6 พนัลา้นบาท ลดลง 6% yoy และลดลง 7% qoq นอกจากน้ี เรา

ยังคาดว่า ต้นทุนด้านเครดิต (credit cost) จะปรับลดลง qoq ใน 4Q25 เราคงคําแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรับ ราคา

เป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 105.00 บาท (เดิม 102.00 บาท) 

TTB 

Maintained 

HOLD 

TP; 2.04 Baht 

 

เราคาดว่า TTB จะรายงานกําไรสุทธิใน 4Q25 ท่ี 4.88 พันล้านบาท ลดลง 5% yoy และลดลง 8% qoq คุณภาพ

สินทรพัยย์งัคงทรงตวั แต่คาดวา่ การตั้งสาํรองจะเพิ่มขึ้ น คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 2.04 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละดชันี S&P500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (2 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึ้ นของหุน้ผูผ้ลิตชิ

ปอยา่ง Nvidia และ Intel รวมถึงหุน้ Boeing  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (2 ม.ค.) โดยทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณต่์อเน่ืองจากการปรบัตวัขึ้ นอยา่งโดดเด่นในปี 

2568 โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มกลาโหม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (2 ม.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทาํการ (2 ม.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัฯ คุมตวัมาดูโรและภริยา

ส่งสถานกกักนั เตรียมข้ึนศาล

คดีก่อการรา้ย-คา้ยาเสพติด 

นิโคลัส มาดูโร ประธานาธิบดีเวเนซุเอลา และซิเลีย ฟลอเรส ผูเ้ป็นภริยา ซ่ึงถูกจบักุมตัวไดร้ะหว่างท่ีกองทัพสหรฐัฯ 

เปิดฉากโจมตีทางทหารครั้งใหญ่ในเวเนซุเอลาเม่ือช่วงเชา้มืดวนัเสารท่ี์ผ่านมา จะถูกส่งตวัไปยงัสถานกกักนัในนิวยอรก์ 

ตามรายงานของสาํนักข่าวซีเอ็นเอ็น (อินโฟเควสท)์ 

โอเปกพลสัระงบัเพิ่มผลิตนํ้ามนั

ในเดือนก.พ.-มี.ค. 

กลุ่มประเทศผูส่้งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั มีมติเดินหน้าระงบัการปรบัเพิ่มกาํลงัการผลิต

น้ํามนัในเดือนก.พ.และเดือนมี.ค. 2569 เน่ืองจากปัจจยัตามฤดูกาล โดยการตัดสินใจดังกล่าวมีขึ้ นหลังเสร็จส้ินการ

ประชุมทางออนไลน์ในวนัอาทิตย ์(4 ม.ค.) เพื่อทบทวนภาวะตลาดน้ํามันโลกและแนวโน้มเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ท่ี

ประชุมหลีกเล่ียงท่ีจะหารือกนัเกี่ยวกบัวิกฤตการณ์ทางการเมืองท่ีเกิดขึ้ นในประเทศสมาชิกของกลุ่มโอเปก ซ่ึงรวมถึง

เวเนซุเอลา ซาอุดีอาระเบีย และสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(อินโฟเควสท)์ 

DUSIT บมจ. ดุสิตธานี (DUSIT) แจง้ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัท่ี 30 ธ.ค 2568 ว่า บริษัทไดร้บัแจง้จาก นาย

ชนินทธ ์โทณวณิก รกัษาการประธานกรรมการและประธานเจา้หน้าท่ีบริหารกลุ่มของบริษัท (DUSIT) ว่า เม่ือวนัท่ี 26 

ธนัวาคม 2568 นายชนินทธไ์ดเ้ขา้ซ้ือหุน้ในบริษัท ชนัตถแ์ละลูก จาํกดั (ชนัตถแ์ละลูก) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ

บริษัท (ถือหุน้ในบริษัทในสดัส่วน 49.74%) ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทง้หมดของบริษัท) จาํนวน 1.2 ลา้นหุน้ หรือ

คิดเป็น 15.96% ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทั้งหมดของชนัตถแ์ละลูก จากนางสุนงค ์สาลีรฐัวิภาค (ธุรกรรมการซ้ือหุน้

ในชนัตถแ์ละลูก) (การเงินธนาคาร) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,260            13.0          12.1         18% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Energy 15,888          10.7          10.1         16% 5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Banking 474               8.7            8.4           -5% 3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Commerce 19,376          13.0          11.9         7% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Food 8,525            9.2            8.4           3% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Healthcare 4,237            16.6          15.5         27% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indonesia 8,748            14.0          12.4         56% 13% 1.2% 0.0% 1.2% 1.2%
Phillipine 6,135            9.1            8.3           10% 10% 1.4% 0.0% 1.4% 1.4%
Asia
China 3,969            13.8          12.4         30% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Hong Kong 26,338          11.6          10.3         6% 12% 2.8% 0.0% 2.8% 2.8%
India 85,762          21.2          18.4         1% 15% 0.7% 0.0% 0.6% 0.6%
Japan 50,339          22.5          20.5         1% 10% 0.0% 2.7% 2.7% 2.7%
Korea 4,310            10.1          8.9           71% 14% 2.3% 2.0% 4.3% 4.3%
Malaysia 1,670            14.6          13.7         10% 7% -0.6% 0.0% -0.6% -0.6%
Singapore 4,656            14.2          13.3         4% 7% 0.2% 0.0% 0.2% 0.2%
Taiwan 29,350          17.4          15.0         31% 17% 1.3% 0.0% 1.3% 1.3%
Vietnam 1,784            10.6          10.8         66% -2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 932               14.0          12.2         23% 14% 1.9% 0.0% 2.0% 2.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Jan 1-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     -                     191                     (3,211)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 63.6                    -                     64                       64                       (1,063)                1,154                  
Philippines 7.3                      -                     7                         7                         (883)                   (408)                   
India -                     (337.8)                (338)                   (338)                   (18,792)              (755)                   
S. Korea 509.0                  -                     509                     509                     (4,485)                2,426                  
Taiwan 571.3                  -                     571                     571                     (7,800)                (18,203)              
Vietnam -                     -                     80                       (4,754)                (3,178)                (807)                    

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Jan 1-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.56        6.41        -29% -29% -18% 1654% -10% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8        61.1        0% -2% -4% -6% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8        62.4        -3% -4% -5% -8% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.3        57.4        0% -2% -2% -6% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 5% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 4% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.99        3.99        0% 21% -17% 25% 23% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.3        57.4        0% 1% -2% -5% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.5        71.7        0% -2% -11% -5% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.7        10.6        1% -2% -37% 4% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.9        78.7        -1% -1% -8% -10% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.1        17.6        -3% -1% -20% -22% -13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.2        52.7        -1% -2% -1% -11% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.6)         (8.4)         -3% 1% 21% -45% -92% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80.5        81.5        -1% -2% -9% -6% -6%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.7        20.4        -4% -4% -22% -6% 16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


