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บรรยากาศลงทุนโดยรวมเป็นบวกหลงัสถานการณเ์วเนซูเอล่าจบเร็ว 

ราคานํ้ ามันดิบ ตลาดมองระยะยาวมีโอกาสปรับลดลง ขณะท่ีระยะสั้นทรวงตัว: 

บรรยากาศลงทุนตลาดโลกโดยรวมเป็นบวก โดยตลาดยงัคงมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนธี

มหุน้เทคโนโลยี ขณะท่ีปฏิบติัการทางทหารในเวเนซูเอล่าท่ีจบลงเร็ว ประกอบกบัท่าทีของ

ผูนํ้าใหม่ (เดลซี โรดิเกซ อดีตรองปธน.) ท่ีมีแนวโน้มประนีประนอมต่อการร่วมมือกบัทาง

สหรฐัฯ ทําใหร้าคาพลังงานไม่ผันผวนมากนัก ทั้งน้ีตลาดมองราคาน้ํามนัดิบอาจลดลงจาก

การเพิ่มกาํลงัการผลิตของเวเนซูเอล่า ซ่ึงจะซํ้าเติอุปทานลน้ตลาด อยา่งไรก็ตามในระยะสั้น

น้ํามนัดิบมีแนวโน้มทรงตวัไดเ้น่ืองจาก การลงทุนเพิ่มกาํลงัการผลิตและปรบัปรุงโครงสรา้ง

พื้ นฐานการผลิตน้ํามนัในเวเนซูเอล่า น่าจะตอ้งใชร้ะยะเวลา 12-18 เดือน รวมถึงการท่ี

กลุ่มโอเปคและพนัธมิตร ตดัสินใจยงัไม่ปรบัเพิ่มกาํลงัการผลิต โดยจะมีการประชุมครั้งถดัไป 

1 ก.พ. 

หุน้ไทย ธีมท่ีตลาดกาํลงัมอง: ปัจจยัภาบนอก รวมถึงปฏิกิริยาของหุน้วานน้ี บ่งชี้ ถึงธีมการ

ลงทุนท่ีตลาดมองดังน้ี 1) ราคาน้ํามนัดิบมีโอกาสปรับลดลง ส่วผลบวกต่อกลุ่มปิโตรเคมี 

(SCC, PTTGC, IVL) และสายการบิน (THAI, BA, AAV) 2) การยกเลิกควํา่บาตรน้ํามนัจาก

เวเนซูเอล่า มีโอกาสบวกต่อ TASCO ท่ีใชน้ํ้ามนัหนัก (Heavy crude) ในการผลิตยางมะตอย 

3) การใกลส้ิ้นสุดวฏัจกัรดอกเบ้ียขาลง เป็นลบต่อกลุ่มการเงิน (Finance) เน่ืองจากโอกาส

ลดต้นทุนทางการเงินจะหายไป และการเติบโตจะขึ้ นกับสินเชื่อเท่าน้ัน (ซ่ึงโตยากใน

สถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบัน) ขณะท่ีเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร จากแรงกดดันส่วนต่าง

ดอกเบ้ีย (NIM) ท่ีจะหายไป และบวกต่อกลุ่มประกนั จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีมีแนวโน้ม

จะทยอยปรับเพิ่มขึ้ น ทําใหก้าํไรของกลุ่มประกนัท่ีเกิดจากการนําเบ้ียมาลงทุนรบัดอกเบ้ีย

พนัธบตัร มีแนวโน้มจะทยอยปรบัเพิ่มขึ้ น  

แมแ้รงส่งเศรษฐกิจอาจสะดุด แต ่SET Index ไม่มีแรงฉุดจากการขายคืนเหมือนปีก่อน: 

แมก้ารยุบสภา จะทาํใหม้าตรการกระตุน้หายไป ส่งผลลบต่อแรงส่งทางเศรษฐกิจ ในช่วงคร่ึง

ปีแรก อย่างไรก็ตาม มีปัจจยับวกบางประการท่ีทําใหบ้รรยากาศลงทุนจะไม่แย่ดังเช่นในปี 

2568 ไดแ้ก่ 1) ภาวะอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงติดลบ มกัเป็นบวกกบัการลงทุนในหุน้ 2) ส่วน

ต่างดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ-ไทย ท่ีแคบลง บวกต่ออัตราแลกเปล่ียน และทิศทางเงินทุน

ไหลเขา้ 3) การท่ีปีน้ี จะไม่มีแรงขายจากนักลงทุนสถาบันเน่ืองจากการไถ่ถอนกองทุน

ลดหย่อนภาษี เช่นท่ีเกิดขึ้ นกบั LTF ในปี 2568 ท่ีสูงถึงระดับ 1.06 แสนลา้นบาท ดังน้ัน

คาดหุน้ไทยมีโอกาสแกวง่ขึ้ นทดสอบ 1,286 และ 1,300 จุด ตามลาํดบั   

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวัในกรอบ 1,250-1,280 จุด โดยกลุ่มพลงังายอาจเป็นทั้งกลุ่มผลกัดนั

และสรา้งความผนัผวนให ้SET Index จากกรณีเวเนซูเอล่า 

แนวรบั: 1,264 แนวตา้น : 1,286-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 PTTEP (130) : ราคาน้ํามนัดิบอยู่ในกรอบล่างของ 55-65 เหรียญฯ ทาํใหหุ้น้มีโอกาส

ใหท้ั้งปันผลและ capital gain หากราคาน้ํามนัฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 108.50 บาท  

 PTTGC (24) : ราคาน้ํามนัดิบในระดบัตํา่ บวกในเชิงตน้ทุน ขณะท่ีการหาพนัธมิตรเชิงกล

ยุทธ ์เงินเพิ่มทุน จะช่วยลดหน้ี และทาํใหหุ้น้ถูก re-rate ขึ้ น ตดัขาดทุน 20.70 บาท 

 BLA (24) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีปรบั

ขึ้ น ขณะท่ีใหค้าดการณผ์ลตอบแทนปันผลประมาณ 4% ตดัขาดทุน 19.70 บาท 

 DUSIT (15) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ความขดัแยง้ในกลุ่มผูถื้อ

หุน้ใหญ่คาดยุติลงหลงัคุณชณินทรถื์อหุน้ใหญ่ในบ.ชนัตถแ์ละลูก ตดัขาดทุน 10.90 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ยืนยนั สหรฐัฯ ตอ้งการกรีนแลนด ์หลงัเปิดฉากบุกเวเนฯ  

- ดชันี PMI ภาคการผลิตญ่ีปุ่นเดือนธ.ค.แตะ 50 ส่งสญัญาณทรงตวั หลงัดีมานดห์ดตวั

น้อยลง 

- S&P Global เผย PMI ภาคบริการจีนขยายตวัชา้ลงในเดือนธ.ค. สวนทางขอ้มูลรฐับาล 

- จีนประกาศหนุน UNSC จดัประชุมฉุกเฉิน ถกปมสหรฐัฯ บุกเวเนฯ 

- GULF เร่ิม COD โรงไฟฟ้าโซลาร ์BESS 2 โครงการ รวมกาํลงัผลิตติดตั้ง 288.7 MW 

- PRM ปิดจ็อบปี 68 ยกระดบัขึ้ น Global Player พรอ้มส่งเรือใหม่ 6 ลาํกวาดงานเพิ่ม-สรา้ง 

Economy of Scale 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; กลุ่มธนาคาร คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick คือ KTB / 

KTC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 45 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

           7 ม.ค. – EA Inflation Rate (Dec) / US ISM Services PMI (Dec) / TH ตวัเลขการคา้ (Dec)  

          8 ม.ค. – US Initial Jobless Claims 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,280.05     20.38 1.62%

SET50 848.13         12.46 1.49%

SET100 1,815.53     27.18 1.52%

FTSE SET LARGE CAP 1,512.23     24.71 1.66%

FTSE SET MID CAP 1,349.83     5.71 0.42%

FTSE SET SMALL CAP 1,526.60     4.55 0.30%

SET-VAL (Btm) 45,727         

Mkt Cap (Btm) 15,931,940 

PER (x) 15.70

P/BV (x) 1.22

DJIA 48,977         594.79 1.23%

NASDAQ 23,396         160.19 0.69%

STOXX Europe 600 602               5.62 0.94%

SSEC 4,023           54.58 1.38%

FTSE 10,005         53.43 0.54%

HANG SENG 26,347         8.77 0.03%

NIKKEI 51,833         1493.32 2.97%

MSCI ASIA EX JAPAN 947               14.92 1.60%

NYMEX (US $/bbl) 58.32           1.00 1.74%

Brent (US $/bbl) 61.76           1.01 1.66%

Dubai (US $/bbl) 61.25           0.46 0.76%

Newcastle coal (US $/metri 106.20         (0.35) (0.33%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.52              (0.09) (2.63%)

Baltic dry Index 1,851           (31.00) (1.65%)

Golds (spot) 4,449           116.86 2.70%

Copper (spot) 13,033         525.38 4.20%

Sugar (spot) 14.73           0.13 0.89%

Rubber (spot) 342.0           0.00 0.00%

CRB Index 538.60         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              (0.22) (0.69%)

Yen/Dollar 156.4           (0.46) (0.29%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.03%

Dollar Index 98.3              (0.15) (0.16%)

3M US T-Bill (%) 3.52 (0.02) (0.52%)

2Y US Yield (%) 3.45 (0.02) (0.65%)

10Y US Yield (%) 4.16 (0.03) (0.70%)

10 Y TH Yield (%) 1.62 (0.02) (0.98%)

VIX Index 14.90 0.39 2.69%

Equity 5-Jan MTD YTD

Local Institutions (422)             (422)             (422)             

Proprietary Trading 1,201           1,201           1,201           

Foreign Investors 2,372           2,372           2,372           

Local Individuals (3,150)          (3,150)          (3,150)          $

Bond 5-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 29.69 29.69 29.69           

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 31.75 (0.56) (0.78%)

PTTEP 112.00 (0.31) (0.88%)

GULF 41.50 (0.29) (0.60%)

BPP 11.50 (0.26) (8.73%)

CPALL 43.25 (0.18) (0.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 185.50 12.31 7.23%

ADVANC 321.00 1.88 2.56%

AOT 54.50 1.69 2.83%

TRUE 11.30 1.09 3.67%

SCB 142.00 0.80 2.16%  
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Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick; KTB 

  

เราคาดว่า กลุ่มธนาคารจะรายงานกาํไรสุทธิรวมท่ี 5.15 หม่ืนลา้นบาท ลดลง 1% yoy และลดลง 17% qoq อาจเห็น

การปรบัขึ้ นของตลาดหลงัการเลือกตั้งในช่วง1H26 คงน้ําหนักการลงทุน MARKET WEIGHT โดย top pick คือ KTB 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 Baht 

 

เราคาดว่า กาํไรสุทธิใน 4Q25 จะอยูท่ี่ 1.9 พนัลา้นบาท ทรงตวั yoy แต่ลดลง 3% qoq คาดว่าสินเชื่อจะเติบโตไดอ้ยา่ง

แข็งแกร่ง qoq ใน 4Q25 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 45.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (5 ม.ค.) โดยหุน้แรงหนุนจากหุน้กลุ่ม

พลงังานท่ีพุ่งขึ้ นอยา่งแข็งแกร่ง หลงัจากสหรฐัฯ ใชป้ฏิบติัการทางทหารบุกโจมตีเวเนซุเอลา และจบักุมตวัประธานาธิบดี

นิโคลสั มาดูโร ผูนํ้าเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (5 ม.ค.) โดยดชันี STOXX 600 ปรบัตวัขึ้ นทะลุระดบั 600 จุดเป็นครั้งแรก หลงัสหรฐัฯ เปิดฉาก

โจมตีเวเนซุเอลา ซ่ึงยกระดบัความเส่ียงทางภูมิรฐัศาสตรแ์ละดึงดูดนักลงทุนเขา้สู่หุน้กลุ่มกลาโหม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งขึ้ นเกือบ 3% แตะระดบัสูงสุดในรอบ 2 เดือน (5 ม.ค.) ซ่ึงเป็นวนัทาํการวนั

แรกของปี 2569 โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีรายใหญ่และกลุ่มส่งออกท่ีไดร้บัอานิสงสจ์ากการอ่อนค่าของเงิน

เยน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (5 ม.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินว่าการไหลเวียนของ

น้ํามนัดิบจากเวเนซุเอลาจะไดร้บัผลกระทบมากเพยีงใด หลงัจากสหรฐัฯ ใชป้ฏิบติัการทางทหารและจบักุมตวันิโคลสั มา

ดูโร ประธานาธิบดีเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐั

หดตวัเดือนท่ี 10 ในธ.ค. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตวั

ลงสู่ระดับ 47.9 ในเดือนธ.ค. ซ่ึงเป็นระดับตํา่ท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนต.ค.2567 และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ี

ระดบั 48.4 จากระดบั 48.2 ในเดือนพ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ดชันี PMI ภาคการผลิตญี่ปุ่น

เดือนธ.ค.แตะ 50 ส่งสญัญาณ

ทรงตวั 

ผลสาํรวจล่าสุดจากภาคเอกชนเปิดเผย (5 ม.ค.) วา่ ภาคการผลิตของญ่ีปุ่นเร่ิมทรงตวัในเดือนธ.ค. หลงัยอดสัง่ซ้ือลดลง

ในอตัราท่ีชา้ลงเม่ือเทียบกบัเดือนก่อนหน้า นับเป็นการส้ินสุดภาวะหดตวัท่ีดาํเนินติดต่อกนัมานานถึง 5 เดือน (อินโฟ

เควสท)์ 

S&P Global เผย PMI ภาคบริการ

จนีขยายตวัชา้ลงในเดือนธ.ค. 

สวนทางขอ้มูลรฐับาล 

ผลสาํรวจของภาคเอกชนท่ีเผยแพร่ (5 ม.ค.) บ่งชี้ วา่ กิจกรรมภาคบริการของจีนขยายตวัในอตัราท่ีชา้ลงในเดือนธ.ค. แม้

มีสญัญาณบ่งชี้ วา่เศรษฐกิจจีนปรบัตวัดีขึ้ นในช่วงส้ินปี 2568 ก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

จนีประกาศหนุน UNSC จดั

ประชุมฉุกเฉิน ถกปมสหรฐัฯ 

บุกเวเนฯ 

หลิน เจ้ียน โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจีน เปิดเผยในการแถลงข่าว (5 ม.ค.) ว่า จีนสนับสนุนใหค้ณะมนตรีความ

มัน่คงแห่งสหประชาชาติ (UNSC) จดัประชุมฉุกเฉินเกี่ยวกบัความเคล่ือนไหวของกองทพัสหรฐัฯ ต่อเวเนซุเอลา และยํ้า

การสนับสนุนใหส้ภาความมัน่คงแห่งน้ีปฏิบติัหน้าท่ีตามความรบัผิดชอบของตนเองอยา่งเต็มท่ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,280            13.2          12.3         18% 7% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6%
   - Energy 15,824          10.7          10.1         16% 5% -0.4% -0.4% -0.4% -0.4%
   - Banking 480               8.8            8.6           -5% 3% 1.3% 1.3% 1.3% 1.3%
   - Commerce 19,291          12.9          11.8         7% 10% -0.4% -0.4% -0.4% -0.4%
   - Food 8,553            9.2            8.4           3% 10% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
   - Healthcare 4,258            16.7          15.6         26% 7% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Indonesia 8,859            14.2          12.5         57% 13% 1.3% 1.3% 2.5% 2.5%
Phillipine 6,165            9.1            8.3           10% 10% 0.5% 0.5% 1.8% 1.8%
Asia
China 4,023            14.0          12.5         30% 12% 1.4% 1.4% 1.4% 1.4%
Hong Kong 26,347          11.6          10.3         6% 12% 0.0% 0.0% 2.8% 2.8%
India 85,440          21.2          18.4         1% 15% -0.4% -0.4% 0.3% 0.3%
Japan 51,833          23.1          21.1         1% 10% 3.0% 4.0% 4.0% 4.0%
Korea 4,458            10.3          9.0           74% 14% 3.4% 2.2% 4.5% 4.5%
Malaysia 1,680            14.7          13.8         10% 7% 0.6% 0.6% 0.0% 0.0%
Singapore 4,681            14.3          13.3         4% 7% 0.5% 0.5% 0.7% 0.7%
Taiwan 30,105          17.9          15.4         31% 16% 2.6% 2.6% 3.9% 3.9%
Vietnam 1,788            13.2          10.8         33% 22% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
MSCI Asia Ex Japan 947               14.2          12.4         23% 15% 1.6% 1.6% 3.6% 3.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Jan 2-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand 75.8                    -                     76                       76                       (3,211)                (4,132)                
Indonesia 2.3                      63.6                    66                       66                       (1,063)                1,154                  
Philippines 5.6                      7.3                      13                       13                       (883)                   (408)                   
India -                     71.8                    (266)                   (266)                   (18,792)              (755)                   
S. Korea 1,426.4               509.0                  1,935                  1,935                  (4,485)                2,426                  
Taiwan (50.8)                  571.3                  520                     520                     (7,800)                (18,203)              
Vietnam (29.7)                  -                     (30)                     (30)                     (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Jan 2-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.56        6.41        -29% 0% 0% 449% -2% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.3        60.8        1% 0% -4% -7% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.8        60.8        3% 1% -2% -6% -13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.3        57.3        2% 0% -1% -6% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 5% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 4% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.82        3.99        -29% -35% -42% -15% -8% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.3        57.3        2% 0% -1% -4% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70.4        71.5        -1% -2% -11% -8% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.2          10.7        -14% -10% -41% -14% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.5        77.9        -1% 0% -7% -10% -15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.2        17.1        -5% -2% -17% -20% -21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51.0        52.2        -2% -2% -2% -16% -23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.2)      (8.6)         -18% -11% 11% -93% -126% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 79.6        80.5        -1% -2% -9% -7% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.4        19.7        -7% -7% -24% -9% 1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


