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หุน้บริโภคในประเทศถูกกดดนัจากความเช่ือมัน่และยอดขายสาขาเดิมอ่อนแอ 

ราคานํ้ามันดิบฟ้ืนตวั ปัจจยัต่างประเทศรอติดตามคดีภาษีการคา้ในช่วง 1 สปัดาหน้ี์: 

ราคาน้ํามันดิบฟ้ืนตัวขึ้ น แมจ้ะมีความกังวลภาวะอุปทานลน้ แต่เรามองสหรัฐฯ ในฐานะ

ผูผ้ลิตน้ํามนัหินดินดาน (shale oil) ท่ีมีตน้ทุนการผลิตท่ี 45-50 เหรียญฯ น่าจะอยากให้

ราคาน้ํามนัลดลงทรงตวั-เพิ่มขึ้ นเล็กน้อย ทาํใหโ้อกาสปรบัลงตํา่กว่า 55 เหรียญฯ มีจาํกดั 

ซ่ึงถือเป็นภาวะท่ีบวกต่อหุน้กลุ่มพลงังาน โดยเฉพาะโรงกลัน่ ทั้งน้ีบรรยากาศลงทุนโดยรวม

อาจผันผวนจากผลของการพิจารณาคดีของศาลสูงสุดสหรัฐฯ (Supreme Court) เกี่ยวกับ

อํานาจของประธานาธิบดีทรัมป์ในการใช้กฎหมาย IEEPA (International Emergency 

Economic Powers Act) ในการเก็บภาษีการคา้ หากยกเลิกอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการ

คลังสหรัฐฯ แต่หากยืนยนัเก็บภาษี อาจทําใหป้ระธานาธิปดีทรัมป์ สามารถใชอ้ํานาจขึ้ น

ภาษีไดอ้ยา่งเต็มท่ี กระทบต่อความไม่แน่นอน 

ปัจจยัอ่ืนๆ ไดแ้ก่ 1) ตลาดหุน้ในภูมิภาคเอเชียปรบัตวัสูงขึ้ นทาํสถิติสูงสุดใหม่ นําโดยหุน้

กลุ่มเทคโนโลยีของจีน 2) ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ สัง่การใหม้ีการจดัซ้ือพนัธบัตรท่ีมี

สญัญาจาํนองรองรบั (Mortgage Bonds) มูลค่า 2 แสนลา้นดอลลาร ์เพื่อพยายามลดตน้ทุน

การกูย้ืมและราคาท่ีอยู่อาศัยลง ซ่ึงถือเป็นหน่ึงในนโยบายเศรษฐกิจหลักก่อนการเลือกตั้ง

กลางเทอม 3) Glencore และ Rio Tinto เจรจาควบรวมกิจการเหมืองแร่ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก 

4) ยอดขาดดุลการคา้สหรัฐฯ ต.ค.อยุ่ท่ี 29.4 พันลา้นเหรียญฯ ตํา่สุดนับจาก ปี 2552 

(ค.ศ.2009) 5) วนัน้ีติดตามการจา้งงานนอกภาคเกษตร (non-farm payroll) ของสหรฐัฯ 

(consensus คาด 70,000 ราย ขณะท่ี พ.ย. อยูท่ี่ 64,000 ราย) 

หุน้อิงการบริโภคในประเทศถูกกดดนัจากความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคและยอดขายสาขาเดิม

อ่อนแอ: ความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภค (consumer confidence) ธ.ค.อยู่ท่ี 51.9 ลดลงจาก พ.ย.ท่ี 

53.2 และถือเป็นการลดลงครั้งแรกในรอบ 4 เดือน เป็นผลจากเงินบาทแข็งค่า, ภาวะน้ํา

ท่วมในพื้ นท่ีภาคกลางและภาคใต ้และความขดัแยง้ชายแดน สถานการณ์ดงักล่าวกดดนัต่อ

การบริโภคในประเทศ ทั้งน้ีการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ธ.ค.มีแนวโน้มติดลบ

แยล่งจาก พ.ย. กลุ่มสินคา้ตกแต่งบา้น ไดผ้ปลดีเล็กน้อยจากการฟ้ืนฟูหลงัน้ําท่วมภาคใต ้ซ่ึง

หนุนให ้SSSG ธ.ค.ปรบัดีขึ้ น อย่างไรก็ตามภาพไตรมาส 1/69 จะยงัถูกกดดนัจากปีก่อนท่ี

ฐานสูงจาก ชอ้ปช่ายชาติ/ชอ้ปดีมีคืน ทําใหก้ารฟ้ืนตัวถา้จะเกิดขึ้ นน่าจะอยู่ในช่วงไตรมาส 

2/69 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกวง่ตวัในกรอบ 1,250-1,286 จุด กลุ่มพลงังานยงัน่าสนใจ เน่ืองจากไม่ได้

รบัแรงกดดนัจากการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีราคาน้ํามนัดิบท่ีทรงตวับวกต่อผลประกอบการ 

แนวรบั: 1,230-1,250 แนวตา้น : 1,264-1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 OR (18) : ราคาน้ํามนัดิบในระดับตํา่ บวกต่อเงินทุนหมุนเวียน ขณะท่ีการลดเงินนําส่ง

กองทุนน้ํามนั บวกต่อความตอ้งการใช ้ตดัขาดทุน 13 บาท 

 BLA (24) : ผลการดําเนินงาน มีแนวโน้มไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีปรบั

ขึ้ น ขณะท่ีใหค้าดการณผ์ลตอบแทนปันผลประมาณ 4% ตดัขาดทุน 19.70 บาท 

 DUSIT (15) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ความขดัแยง้ในกลุ่มผูถื้อ

หุน้ใหญ่คาดยุติลงหลงัคุณชณินทรถื์อหุน้ใหญ่ในบ.ชนัตถแ์ละลูก ตดัขาดทุน 10.90 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ผูข้อรบัสวสัดิการการวา่งงานสหรฐัฯ อยูท่ี่  2.08 แสนตาํแหน่ง ตํา่กวา่ Consensus 

คาดการณท่ี์ 2.1 แสนตาํแหน่ง  

- “จีน” เตรียมไฟเขียวนําเขา้ชิป AI รุ่น H200 ของ Nvidia คาดเร่ิมภายใน Q1/69 

- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 5.4% ใน Q4/68 

- S&P Global คาด AI-กลาโหมดนัดีมานด ์“ทองแดง” โลกเพิ่มขึ้ น 50% ภายในปี 2040 

- หอการคา้ไทย มองเศรษฐกิจปี 69 โต 1.6% คาดท่องเท่ียวพยุงคร่ึงปีหลงั จ้ีรฐัอดัมาตรการ

ฟ้ืนความเชื่อมัน่ 

- บอรด์วอรเ์นอรฯ์ ปัดดีลพาราเมาท ์เดินหน้าซบเน็ตฟลิกซต่์อ 

- ITD ประชุมผูถื้อหุน้กู ้ 5 รุ่น 16 ม.ค.ขอยืดหน้ี 3 ปีผ่อนจา่ยเงินตน้ แลกจา่ยดอกเบ้ียเพิ่ม 

0.25-0.50 %ต่อปี 

- TFG แจง้ “วินัย เตียวสมบูรณก์ิจ” พน้เกา้อ้ีซีอีโอ-บอรด์ แลว้ หลงัโดนคดีอินไซดหุ์น้ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; กลุ่มคา้ปลีก คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick คือ 

GLOBAL/ AEONTS แนะนาํ ขาย เป้า 92 บาท/ AP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 10.10 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          9 ม.ค. – US Non Farm Payroll (Dec) / Unemployment Rate (Dec) 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,253.60     (27.22) (2.13%)

SET50 833.08         (12.75) (1.51%)

SET100 1,784.50     (29.23) (1.61%)

FTSE SET LARGE CAP 1,484.85     (21.01) (1.40%)

FTSE SET MID CAP 1,353.22     (12.76) (0.93%)

FTSE SET SMALL CAP 1,532.83     (11.13) (0.72%)

SET-VAL (Btm) 48,219         

Mkt Cap (Btm) 15,854,590 

PER (x) 15.36

P/BV (x) 1.19

DJIA 49,266         270.03 0.55%

NASDAQ 23,480         (104.26) (0.44%)

STOXX Europe 600 604               (1.16) (0.19%)

SSEC 4,083           (2.79) (0.07%)

FTSE 10,045         (3.52) (0.04%)

HANG SENG 26,149         (309.64) (1.17%)

NIKKEI 51,117         (844.72) (1.63%)

MSCI ASIA EX JAPAN 947               (8.17) (0.86%)

NYMEX (US $/bbl) 57.76           1.77 3.16%

Brent (US $/bbl) 61.99           2.03 3.39%

Dubai (US $/bbl) 60.64           0.14 0.23%

Newcastle coal (US $/metri 107.40         0.50 0.47%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.41              (0.12) (3.35%)

Baltic dry Index 1,718           (58.00) (3.27%)

Golds (spot) 4,478           21.18 0.48%

Copper (spot) 12,737         (177.23) (1.37%)

Sugar (spot) 14.97           (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 348.7           1.20 0.35%

CRB Index 545.21         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.5              0.15 0.48%

Yen/Dollar 156.9           0.11 0.07%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.13%)

Dollar Index 98.9              0.25 0.25%

3M US T-Bill (%) 3.51 0.00 0.08%

2Y US Yield (%) 3.49 0.02 0.54%

10Y US Yield (%) 4.17 0.02 0.47%

10 Y TH Yield (%) 1.69 0.01 0.83%

VIX Index 15.45 0.07 0.46%

Equity 8-Jan MTD YTD

Local Institutions 162               (955)             (955)             

Proprietary Trading (526)             311               311               

Foreign Investors (3,771)          (3,138)          (3,138)          

Local Individuals 4,136           3,782           3,782           $

Bond 8-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 84.70 129.20 129.20         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 162.00 (23.64) (12.90%)

GULF 42.50 (0.88) (1.73%)

THAI 7.15 (0.45) (2.72%)

CPALL 43.00 (0.35) (1.15%)

CRC 17.40 (0.33) (3.87%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 194.50 0.56 1.57%

KTB 28.75 0.55 1.77%

BBL 173.50 0.53 2.06%

ADVANC 322.00 0.47 0.63%

AOT 51.50 0.28 0.49%  
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Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick; GLOBAL 

  

SSSG เดือนธนัวาคม 2025 ยงัคงติดลบ โดยถูกกดดนัจากปัจจยัลบต่าง ๆ  และกาํลงัซ้ือของผูบ้ริโภคท่ีอ่อนแอ อยา่งไรก็

ตาม กลุ่มคา้ปลีกวสัดุและอุปกรณ์เพื่อการปรบัปรุงบา้นเร่ิมเห็นสัญญาณฟ้ืนตัวในเดือนธันวาคม 2025 โดยไดแ้รง

หนุนจากความตอ้งการหลังเหตุอุทกภยัในภาคใต ้เราคาดว่า SSSG มีแนวโน้มฟ้ืนตัวในระยะสั้นในช่วง 2Q26 โดยได้

แรงหนุนจากฐานท่ีตํา่ใน 2Q25 โดยเฉพาะในกลุ่มคา้ปลีกเพื่อการปรบัปรุงบา้น ยงัคงคาํแนะนํา “MARKET WEIGHT” 

โดย top pick คือ GLOBAL เน่ืองจากมีโมเมนตมั SSSG ท่ีแข็งแกร่งใน 1Q26 จากฐานท่ีตํา่มากใน 1Q25 

AEONTS 

Downgraded 

SELL 

TP; 92.00 Baht 

โทนการการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นไปในเชิงลบ AEONTS มีแผนปรบัพอรต์สินเชื่อไปสู่ผลิตภณัฑท่ี์ใหผ้ลตอบแทนสูงขึ้ น 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ขาย” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายเหลือ 92.00 บาท (จากเดิม 110.00 บาท) 

AP 

Maintained 

BUY 

TP; 10.10 Baht 

ยอด Presales มีแนวโน้มปรบัตัวดีขึ้ น yoy แต่คาดว่าจะอ่อนตัวลงเล็กน้อย qoq ใน 4Q25 กาํไร 4Q25 คาดว่าจะเป็น

จุดสูงสุดของปี 2025 AP ยงัคงใชก้ลยุทธ์เชิงรุกท่ามกลางความทา้ทายในตลาด คงคําแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่ม

ราคาเป้าหมายเป็น 10.10 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสแ์ละดัชนี S&P 500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (8 ม.ค.) โดยตลาดไดปั้จจยัหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้

กลุ่มบริษัทผลิตยุทโธปกรณ์ หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ เรียกรอ้งใหมี้การเพิ่มงบประมาณดา้นกลาโหมสู่

ระดบัสูงถึง 1.5 ลา้นลา้นดอลลาร ์แต่ดชันี Nasdaq ปิดในแดนลบเน่ืองจากแรงขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (8 ม.ค.) โดยถูกกดดนัจากการเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และข่าวอปัเดตท่ีน่าผิดหวงัจากหลาย

บริษัทคา้ปลีกขนาดใหญ ่ขณะท่ีราคาทองคาํและทองแดงท่ีลดลงส่งผลต่อบรรยากาศตลาดโดยรวมดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสอง (8 ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกวา่ความตึงเครียดระหวา่ง

ญ่ีปุ่นกบัจีนอาจทวีความรุนแรงขึ้ น จนส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัของประเทศ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกว่า 3% (8 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า 

อุปทานน้ํามนัจากรสัเซีย อิรกั และอิหร่าน อาจเผชิญภาวะชะงกังนัอันเน่ืองมาจากความตึงเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตร ์

ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัคงประเมินสถานการณน้ํ์ามนัในเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““จนีเตรียมไฟเขียวนาํเขา้ชิป 

AI รุน่ H200 ของ Nvidia 

“จีน” เตรียมไฟเขียวนําเขา้ชิป AI รุ่น H200 ของ Nvidia คาดเร่ิมภายใน Q1/69 เพื่อใชง้านเชิงพาณิชย ์ภายใตเ้งื่อนไข

หา้มใชใ้นภาคทหาร หน่วยงานรฐัท่ีอ่อนไหว และโครงสรา้งพื้ นฐานสาํคญั (การเงินธนาคาร) 

หอการคา้ไทย มองเศรษฐกิจปี 

69 โต 1.6% คาดท่องเท่ียวพยงุ

คร่ึงปีหลงั 

หอการคา้ไทย ประเมินเศรษฐกิจตน้ปียงัอ่อนแรง GDP ไตรมาส 1–2 โตแค ่1.6% แนะรฐัเร่งกระตุน้ท่องเท่ียว ดูแล

ส่งออก–ค่าเงินบาท พรอ้มชี้ ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคลดลงครั้งแรกในรอบ 4 เดือน จากปัจจยัการเมือง–ความขดัแยง้

ชายแดน (การเงินธนาคาร) 

“TFG แจง้ “วินัย เตียวสมบูรณ์

กิจ” พน้เกา้อ้ีซีอีโอ-บอรด์ 

TFG แจง้ “วินัย เตียวสมบูรณ์กิจ” พน้เกา้อ้ีซีอีโอ-บอรด์ มีผลยอ้นหลัง 26 ธ.ค.68 หลังโดนคดีอินไซหุน้ ก.ล.ต.ปรบั 

1.1 พนัลา้นบาท (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,254            12.9          12.0         18% 7% -2.1% -0.5% -0.5% -0.5%
   - Energy 15,892          10.7          10.1         16% 6% -0.6% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Banking 478               8.7            8.5           -5% 3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.0%
   - Commerce 19,241          12.9          11.8         7% 10% -1.5% -0.7% -0.7% -0.7%
   - Food 8,577            9.3            8.4           2% 10% -0.7% 0.6% 0.6% 0.6%
   - Healthcare 4,238            16.6          15.5         27% 7% -0.7% 0.0% 0.0% 0.0%
Indonesia 8,925            14.1          12.5         58% 13% -0.2% 2.0% 3.2% 3.2%
Phillipine 6,321            9.3            8.5           10% 10% 0.5% 3.0% 4.4% 4.4%
Asia
China 4,083            14.2          12.7         30% 12% -0.1% 2.9% 2.9% 2.9%
Hong Kong 26,149          11.5          10.2         6% 12% -1.2% -0.7% 2.0% 2.0%
India 84,181          20.9          18.1         1% 15% -0.9% -1.8% -1.2% -1.2%
Japan 51,117          22.6          20.8         2% 9% -1.6% 2.3% 2.3% 2.3%
Korea 4,552            10.2          8.8           80% 15% 0.0% 5.4% 7.8% 7.8%
Malaysia 1,670            14.5          13.7         10% 6% -0.4% 0.0% -0.6% -0.6%
Singapore 4,739            14.5          13.5         4% 7% -0.2% 1.8% 2.0% 2.0%
Taiwan 30,361          18.0          15.4         32% 16% -0.2% 3.4% 4.8% 4.8%
Vietnam 1,856            13.8          11.4         33% 22% -0.3% 4.0% 4.0% 4.0%
MSCI Asia Ex Japan 947               14.3          12.5         22% 15% -0.9% 1.6% 3.6% 3.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Jan 7-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand (119.8)                15.3                    (100)                   (100)                   (3,211)                (4,132)                
Indonesia 56.4                    12.0                    170                     170                     (1,063)                1,154                  
Philippines 1.0                      3.4                      38                       38                       (883)                   (408)                   
India -                     (204.5)                (391)                   (391)                   (18,792)              (755)                   
S. Korea (130.4)                1,043.7               2,190                  2,190                  (4,485)                2,426                  
Taiwan 169.2                  (879.0)                (50)                     (50)                     (7,800)                (18,203)              
Vietnam 18.3                    20.1                    (7)                       (7)                       (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Jan 7-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.96        6.96        0% 0% 52% 270% 59% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6        60.5        0% -1% -5% -6% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9        61.8        2% 1% -1% -2% -13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.8        56.0        3% 1% -2% -2% -16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.10        3.10        0% -22% -38% 7% -4% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.8        56.0        3% 1% -1% -1% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70.2        69.7        1% -2% -11% -9% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.6          9.2          4% -10% -36% -24% 15% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.0        77.2        0% -2% -9% -12% -13%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.3        16.7        -2% -7% -22% -28% -13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51.5        52.4        -2% -2% -4% -12% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.2)         (8.1)         -14% -9% 8% -53% -55% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 79.2        79.6        0% -3% -10% -9% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.6        19.1        -3% -9% -24% -18% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


