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พลงังาน ส่งออก และนิคมอุตสาหกรรม มีโอกาสฟ้ืนตวัในสปัดาหน้ี์ 

ตวัเลขจา้งงานตํา่คาดเล็กนอ้ย ขณะท่ีกระทรวงยุติธรรมออกหมายเรียกถึงเฟด: ตลาด

หุน้สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้ นหลังขอ้มูลการจา้งงานนอกภาคเกษตรธ.ค.เพิ่มขึ้ นน้อยกว่าคาด

เล็กน้อย (50,000 ตาํแหน่ง เทียบกบัคาดการณท่ี์ 70,000 ตาํแหน่ง และ พ.ย.ท่ี 64,000 

ตําแหน่ง ) ขณะเดียวกนัประธานธนาคารดกลางสหรฐัฯ เปิดเผยว่ากระทรวงยุติธรรมออก

หมายเรียกจากคณะลูกขุนใหญ่ กระทรวงยุติธรรม เกี่ยวกบัขอ้กล่าวหาทางอาญา เกี่ยวกบั

การปรบัปรุงอาคารสาํนักงานของเฟด ซ่ึงถูกมองว่าอาจเป็นการแทรกแซงนโยบายดอกเบ้ีย

ของฝ่ายการเมือง ปัจจยัทั้งสองทาํใหค้่าเงินสหรฐัฯ อ่อนค่า และเพิ่มคาดการณข์องตลาดต่อ

การลดดอกเบ้ียนโยบายของเฟด 

ติดตามเงินเฟ้อ / การพิจารณาเร่ืองภาษีการคา้/ จากสถานการณ์ความไม่สงบใน

อิหร่าน: สปัดาหน้ี์ ติดตามประเด็นสาํคญัต่างประเทศ ไดแ้ก่ 1) เงินเฟ้อสหรฐัฯ ธ.ค. คาด 

+0.3% MoM, +2.7% YoY 2) การพิจารณาคดีของศาลฏีกาสหรฐัฯ (US Supreme Court) 

เกี่ยวกับการใชอ้ํานาจของประธานาธิปดีในการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษี

การคา้ตอบโต ้ ซ่ึงมีแนวโน้มว่าสหรัฐฯ อาจตอ้งคืนภาษีการคา้ ซ่ึงอาจเป็นข่าวดีระยะสั้น 

อยา่งไรก็ตามประธานาธิปดีทรมัป์ มีมีเคร่ืองมือดา้นกฎหมายอีกหลายตวัท่ีสามารถนํามาใช ้

ประกอบกับการทําขอ้ตกลงการคา้แบบทวิภาคีรายประเทศ ซ่ึงอาจถือเป็นความสมัครใจ 

ดังน้ันในระยะกลาง ภาพของภาษีการคา้อาจไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงไปจากปัจจุบันมากนัก 3) 

สถานการณค์วามไม่สงบในอิหร่าน อาจบวกต่อราคาน้ํามนัดิบและกลุ่มพลงังาน 

ติดตามการประกาศงบกลุ่มธนาคาร และภาษีการค่าสหรฐัฯ ท่ีอาจบวกต่อกลุ่มส่งออก

และนิคมอุตสาหกรรม: สัปดาห์น้ี หุน้ไทยโดยรวมยังไม่มีปัจจัยผลักดันเด่นชัด โดย

บรรยากาศลงทุนไดแ้รงหนุนจากการเดินหน้าสู่เลือกตั้ง ขณะท่ีมีกลุ่มท่ีตอ้งจบัตาสาํคญัไดแ้ก่ 

1) ธนาคาร คาดประกาศงบไตรมาส 4/68 อ่อนลง QoQ, YoY เน่ืองจากในไตรมาสน้ี ไม่มี

กาํไรจากการลงทุนท่ีสูงเหมือนช่วงไตรมาส 2-3 (กลุ่มธนาคารเทรดพนัธบตัร มกักาํไรดี

เวลาผลตอบแทนพนัธบตัรลงแรง) อาจตอ้งระวงัแรงทาํกาํไรระยะสั้น โดยปัจจยัหนุนกลุ่มยงั

อยู่ท่ีโอกาสส่งสัญญาณส้ินสุดหรือใกลส้ิ้นสุดดอกเบ้ียขาลงของกนง.ในการลดดอกเบ้ีย 25 

ก.พ. และการประกาศจ่ายปันผลในช่วงปลาย ก.พ. 2) ภาษีการคา้สหรฐัฯ หากถูกยกเลิก จะ

เป็นปัจจยับวกต่อกลุ่มส่งออกท่ีเสียภาษีการคา้เยอะ เช่น เกษตร ถุงมือยาง TIPCO, MALEE, 

COCOCO, CPF, BTG, STGT และบวกจิตวิทยาต่อกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม เช่น WHA, AMATA 

ขณะท่ีอาจไม่ส่งผลต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกสท่ี์สินคา้ในกลุ่มเซมิคอนดคัเตอร ์ไดร้บัการยกเวน้

ภาษี 3) กลุ่มท่องเท่ียว อาจไดร้บัแรงหนุนจิตวิทยาใหฟ้ื้นตวั หลงัการท่องเท่ียแห่งประเทศ

ไทย เร่ิมเผยแพร่โฆษณาตวัใหม่ท่ีมีลิซ่า เป็นเหมือนฑตูท่องเท่ียว 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกวง่ตวัในกรอบ 1,250-1,286 จุด กลุ่มพลงังานยงัน่าสนใจ เน่ืองจากไม่ได้

รบัแรงกดดนัจากการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีราคาน้ํามนัดิบท่ีทรงตวับวกต่อผลประกอบการ 

แนวรบั: 1,230-1,250 แนวตา้น : 1,264-1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 PTTEP (120) : ราคาน้ํามนัดิบมีโอกาสฟ้ืนตวั ขณะท่ีกรอบล่างท่ี 55-60 เหรียญฯ เป็น

ระดบัท่ีสรา้งกระแสเงินสดและผลตอบแทนปันผลท่ีดี ตดัขาดทุน 108 บาท 

 MALEE (5) : ผลการดาํเนินงาน มีแนวโน้มไดป้ระโยชน์หากภาษีการคา้ถูกยกเลิก ราคา

ปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 0.9x PBV ตดัขาดทุน 3.80 บาท 

 DUSIT (15) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ความขดัแยง้ในกลุ่มผูถื้อ

หุน้ใหญ่คาดยุติลงหลงัคุณชณินทรถื์อหุน้ใหญ่ในบ.ชนัตถแ์ละลูก ตดัขาดทุน 10.90 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 5.1% ใน Q4/68 

- สหรฐัฯ จอ่บงัคบัใชภ้าษีนําเขา้ 500% กดดนักลุ่มปท.ซ้ือน้ํามนัรสัเซีย 

- ทรมัป์ จ้ีบริษัทพลงังานสหรฐัฯ ลงทุนน้ํามนัในเวเนซุเอลา 

- “เงนิเฟ้อจีน” พุ่งสูงสุดในรอบ 34 เดือน แต่ PPI ติดลบเดือนท่ี 39 

- ธปท. คุมเขม้เทรดทองออนไลน์ เล็งจาํกดัเพดานซ้ือขาย 100 ลา้นบาท/วนั คาดเร่ิม 20 

ม.ค. 69 

- GULF ผนึก ADVANC รุกสรา้งดาตา้เซ็นเตอร ์100 เมกะวตัต ์ใน EEC คาดเปิดปี 2570 

- ติดตามการเมืองญ่ีปุ่นหลงัมีรายงานข่าววา่รฐับาลอาจยุบสภาฯ  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; SCC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 250 บาท/ TIDLOR ปรบัคาํแนะนาํข้ึน 

เป็น ซ้ือ เป้า 22 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          13 ม.ค. – US Inflation Rate (Dec) 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,254.09     0.49 0.04%

SET50 833.35         0.27 0.03%

SET100 1,784.63     0.13 0.01%

FTSE SET LARGE CAP 1,482.30     (2.55) (0.17%)

FTSE SET MID CAP 1,345.20     (8.02) (0.59%)

FTSE SET SMALL CAP 1,532.54     (0.29) (0.02%)

SET-VAL (Btm) 32,669         

Mkt Cap (Btm) 15,860,480 

PER (x) 15.37

P/BV (x) 1.19

DJIA 49,504         237.96 0.48%

NASDAQ 23,671         191.33 0.81%

STOXX Europe 600 610               5.84 0.97%

SSEC 4,120           37.45 0.92%

FTSE 10,125         79.91 0.80%

HANG SENG 26,232         82.48 0.32%

NIKKEI 51,940         822.63 1.61%

MSCI ASIA EX JAPAN 945               (1.24) (0.13%)

NYMEX (US $/bbl) 59.12           1.36 2.35%

Brent (US $/bbl) 63.34           1.35 2.18%

Dubai (US $/bbl) 62.46           1.82 3.00%

Newcastle coal (US $/metri 107.30         (0.10) (0.09%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.17              (0.24) (6.99%)

Baltic dry Index 1,688           (30.00) (1.75%)

Golds (spot) 4,510           31.85 0.71%

Copper (spot) 13,040         302.69 2.38%

Sugar (spot) 14.89           (0.08) (0.53%)

Rubber (spot) 348.1           (0.60) (0.17%)

CRB Index 542.32         (0.01) (0.00%)

THB/Dollar 31.4              (0.12) (0.39%)

Yen/Dollar 157.9           1.02 0.65%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.20%)

Dollar Index 99.1              0.20 0.20%

3M US T-Bill (%) 3.53 0.02 0.58%

2Y US Yield (%) 3.53 0.04 1.26%

10Y US Yield (%) 4.17 (0.00) (0.05%)

10 Y TH Yield (%) 1.71 0.02 0.89%

VIX Index 14.49 (0.96) (6.21%)

Equity 9-Jan MTD YTD

Local Institutions (554)             (1,509)          (1,509)          

Proprietary Trading (223)             88                 88                 

Foreign Investors (1,668)          (4,806)          (4,806)          

Local Individuals 2,445           6,227           6,227           $

Bond 9-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 106.87 236.07 236.07         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 18.90 (0.63) (2.58%)

CPAXT 14.80 (0.58) (4.52%)

KBANK 191.50 (0.56) (1.54%)

ADVANC 320.00 (0.47) (0.62%)

BH 147.50 (0.44) (4.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 165.00 2.96 1.85%

PTTEP 111.50 0.94 2.76%

GULF 43.00 0.59 1.18%

PTT 31.75 0.56 0.79%

AOT 51.75 0.28 0.49%  
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Fundamental Research 

SCC 

Maintained 

BUY 

TP; 250.00 Baht 

  

เราคาดว่า SCC จะรายงานผลขาดทุนสุทธิ 3.2 พนัลา้นบาท โดยขาดทุนเพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากผลขาดทุนจากการ

ดอ้ยค่าทรพัยสิ์น และผลขาดทุนท่ีรุนแรงขึ้ นในธุรกิจปิโตรเคมี เราประเมินเงินปันผลสาํหรบั 2H25 ท่ี 2.50 บาทต่อหุน้ 

มองไปขา้งหน้า เราคาดว่ากาํไรปกติใน 1Q26 จะฟ้ืนตวั qoq โดยไดแ้รงหนุนจากธุรกิจซีเมนตแ์ละบรรจุภณัฑ ์อยา่งไรก็

ตาม อุปสงคใ์นธุรกิจปิโตรเคมียงัคงอ่อนแอ 

TIDLOR 

Upgraded 

BUY 

TP; 22,00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 4Q25 จะอยู่ท่ี 1.33 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 27% yoy แต่ลดลง 6% qoq พอรต์สินเชื่อยงัคงเติบโต

ทั้ง yoy และ qoq โดยมีแรงหนุนหลักจากสินเชื่อท่ีไม่ใช่รถบรรทุก ปรบัคําแนะนําขึ้ นเป็น “ซ้ือ” โดยคงราคาเป้าหมาย

เดิมท่ี 22.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (9 ม.ค.) และดัชนี S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยไดแ้รง

หนุนจากหุน้ Broadcom และหุน้ผูผ้ลิตชิปรายอ่ืน ๆ ขณะท่ีรายงานการจา้งงานของสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอกว่าคาด 

แทบไม่ไดส่้งผลกระทบต่อความคาดหวงัท่ีว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียภายในปีน้ี (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(9 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากราคาหุน้ Glencore ท่ีพุ่งขึ้ นอยา่ง

รอ้นแรง ซ่ึงช่วยดนัดชันี STOXX 600 ทาํสถิติบวกขึ้ นรายสปัดาหย์าวนานท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (9 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึ้ นของหุน้ฟาสต ์รีเทลลิง (Fast Retailing) 

ซ่ึงเป็นหุน้ขนาดใหญ่ในดชันีนิกเกอิ หลงัผลประกอบการของบริษัทเจา้ของแบรนดเ์ส้ือผา้ยูนิโคล่ (Uniqlo) รายน้ี ไดร้บั

การตอบรบัในเชิงบวก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 2% (9 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากความกงัวลเร่ือง

อุปทานท่ีเกิดจากการประทว้งท่ีรุนแรงในอิหร่านซ่ึงเป็นประเทศผูผ้ลิตน้ํามนั และความรุนแรงท่ีเพิ่มขึ้ นของการโจมตีใน

สงครามรสัเซีย-ยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร +50,000 เดือนธ.ค. ตํา่

กว่าคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยวา่ ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้ นเพียง 50.000 ตาํแหน่งในเดือนธ.ค. ตํา่กวา่

ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 60,000 ตาํแหน่ง 

ศาลสูงสุดอเมริกา ยงัไม่ตดัสิน

ประเด็น Global Tariffs 

ศาลสูงสุดสหรฐัฯ ยงัไม่ชี้ ขาดกรณีภาษีศุลกากรของ “ทรมัป์” ขณะท่ีทาํเนียบขาวมัน่ใจในชยัชนะ แต่เตรียมแผนสาํรอง

ไวร้องรบั หากศาลชี้ ขาดจาํกดัอาํนาจประธานาธิบดี ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจการคา้โลกอยา่งมีนัยสาํคญั 

(การเงนิธนาคาร) 

ททท.ตั้งเป้าปี 69 มียอด นทท.

ตา่งชาติ 36.7 ลา้นคน 

น.ส.ฐาปนีย ์เกียรติไพบูลย ์ผูว้่าการการท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย (ททท.) คาดสถานการณ์ท่องเท่ียวในปีน้ีจะมียอด

นักท่องเท่ียวต่างชาติอยูท่ี่ 36.7 ลา้นคน ขยายตวัเพิ่มขึ้ นจากปีก่อน 11% และสรา้งรายไดเ้ขา้ประเทศ 2 ลา้นลา้นบาท 

ขณะท่ีมียอดนักท่องเท่ียวในประเทศอยู่ท่ี 210 ลา้นคน ขยายตัวเพิ่มขึ้ นจากปีก่อน 4% และสรา้งรายได ้1 ลา้นลา้น

บาท โดยคาดการณ์รายไดจ้ากการท่องเท่ียวรวมในปีน้ีอยู่ท่ี 3 ลา้นลา้นบาท ขยายตวัเพิ่มขึ้ นจากปีก่อน 11% (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,254            12.9          12.0         18% 7% 0.0% 0.0% -0.4% -0.4%
   - Energy 16,040          10.8          10.3         15% 6% 0.9% 0.0% 1.0% 1.0%
   - Banking 475               8.7            8.4           -5% 3% -0.8% 0.0% 0.2% 0.2%
   - Commerce 19,009          12.7          11.6         7% 10% -1.2% 0.0% -1.9% -1.9%
   - Food 8,589            9.3            8.5           2% 10% 0.1% 0.0% 0.8% 0.8%
   - Healthcare 4,133            16.1          15.1         27% 7% -2.5% 0.0% -2.4% -2.4%
Indonesia 8,937            14.1          12.5         58% 13% 0.1% 0.0% 3.4% 3.4%
Phillipine 6,348            9.4            8.5           10% 10% 0.4% 0.0% 4.9% 4.9%
Asia
China 4,120            14.3          12.8         30% 12% 0.9% 0.0% 3.8% 3.8%
Hong Kong 26,232          11.5          10.3         6% 12% 0.3% 0.0% 2.3% 2.3%
India 83,576          20.6          17.8         2% 15% -0.7% 0.0% -1.9% -1.9%
Japan 51,940          23.0          21.1         1% 9% 1.6% 0.0% 3.2% 3.2%
Korea 4,586            10.1          8.8           82% 15% 0.7% 0.9% 9.8% 9.8%
Malaysia 1,687            14.7          13.8         10% 6% 1.0% 0.0% 0.4% 0.4%
Singapore 4,745            14.5          13.5         4% 7% 0.1% 0.0% 2.1% 2.1%
Taiwan 30,289          17.9          15.3         32% 17% -0.2% 0.0% 4.6% 4.6%
Vietnam 1,868            13.9          11.5         32% 21% 0.7% 0.0% 4.7% 4.7%
MSCI Asia Ex Japan 945               14.2          12.4         23% 14% -0.1% 0.0% 3.5% 3.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Jan 8-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand (53.1)                  (119.8)                (153)                   (153)                   (3,211)                (4,132)                
Indonesia 15.2                    56.4                    185                     185                     (1,063)                1,154                  
Philippines 5.4                      1.0                      44                       44                       (883)                   (408)                   
India -                     (412.7)                (803)                   (803)                   (18,792)              (755)                   
S. Korea (1,217.1)             (130.4)                973                     973                     (4,485)                2,426                  
Taiwan (242.9)                169.2                  (293)                   (293)                   (7,800)                (18,203)              
Vietnam 31.1                    18.3                    24                       24                       (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Jan 8-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.52        3.52        0% 0% -23% 87% -19% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.5        60.6        3% 3% -1% -3% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.3        62.9        4% 7% 4% 1% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1        57.8        2% 3% 1% 0% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.89        3.10        -7% -28% -39% 0% -10% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.1        57.8        2% 3% 2% 2% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72.1        70.2        3% 1% -6% -6% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.7          9.6          1% -9% -30% -23% 17% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.5        77.0        3% 2% -4% -9% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.1        16.3        4% 0% -13% -25% -9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.3        51.5        2% 0% 0% -11% -17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.1)      (9.2)         -10% -17% 7% -69% -71% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.6        79.2        3% 1% -6% -6% -6%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.1        18.6        3% -3% -18% -15% 9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


