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ภาพรวมหุน้ไทยถูกกดดนัจากงบธนาคารและหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ 

ตลาดตา่งประเทศปรบัข้ึนจากค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนค่า: บรรยากาศลงทุนหุน้สหรฐัฯ และ

หุน้โลก โดยรวมยงัเป็นบวก ทั้งจากตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรท่ีตํา่คาด รวมไปถึง

ตลาดไมไดก้ังวลแรงกดดันการเมืองท่ีมีต่อประธานเฟด ซ่ึงสองปัจจัยขา้งตน้ น่าจะเป็น

สาเหตุสาํคญัของการอ่อนตวัของค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีบวกต่อความเคล่ือนไหวของสนทรพัยเ์ส่ียง 

นอกจากน้ี การแสดงความเห็นของประธานาธิปดีทรมัป์ในแพลตฟอรม์ Truth Social แสดง

มุมมองคาดการณ์ผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดขึ้ นหากศาลฏีกาตัดสินว่าสหรฐัฯ ไม่มี

สิท์ิเก็บภาษีนําเขา้โดยอา้งเหตุผลดา้นความมัน่คงของชาติ ซ่ึงอาจถูกมองว่าเป็นการแสดง

ความกงัวลต่อผลการตัดสินท่ีอาจออกมาในเชิงลบ หรือไม่เห็นดว้ยกบัการเก็บภาษี ซ่ึงจะ

เป็นปัจจยับวกต่อหุน้ตลาดเกิดใหม่ เอเชีย รวมถึง หุน้ท่ีทาํธุรกิจส่งออก 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่นปรบัข้ึนดว้ยปัจจยัเฉพาะตวั: เชา้น้ี ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น (NIKKEI) ปรบัขึ้ นเกิน 

3% โดยมีสาเหตุสาํคญัจาก 1) แรงซ้ือคืนตามตลาดโลกหลังปิดไปเมื่อวานน้ี 2) แรงหนุน

จากกลุ่มเทคโนโลยี 3) นักลงทุนมองรัฐบาลกําลังพิจารณษยุบสภาในช่วงปลาย ม.ค. 

ปัจจุบนัคาํแนนนิยมรฐับาลของ ซานาเอะ ทาคาอิจิ สูงถึง 70% หากรฐับาลชนะท่วมทน้ จะ

บวกต่อนโยบายผลกัดนัและกระตุน้เศรษฐกิจท่ีเคยถูกหยบิยกมาในช่วงก่อนหน้า 

งบกลุ่มธนาคารและหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ มีแนวโนม้กดดนับรรยากาศลงทุน: 1) 

กลุ่มธนาคาร คาดรายงานกาํไรไตรมาส 4/68 ท่ี 51,535 ลา้นบาท -17% QoQ, -1.1% 

YoY และกาํไรก่อนการตั้งสาํรอง (Pre-provision profit) อยู่ท่ี 97,965 ลา้นบาท -20.2% 

QoQ, -10.0% YoY ภาพรวมผลประกอบการอ่อนตัวตามฤดูกาล และจากการท่ีไม่มีกาํไร

จากการลงทุนสูงเช่นในช่วงไตรมาส 2-3 2) กลุ่มหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ มีแนวโน้ม

รายงานผลประกอบการอ่อนแอ ตามความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ียอดคา้ปลีก

สาขาเดิมอาจชะลอตวัไปจนส้ินไตรมาส 1/69 จากผลของฐานกาํไรไตรมาส 1/68 ท่ีมี “ช้

อปดีมีคืน” เป็นตัวช่วย 3) กลุ่มการแพทย ์ราคาหุน้ชะลอตัวลงแรง หลังนักลงทุนมีความ

กงัวลจากการท่ีบริษัทประกนัขนาดใหญ่บางแห่ง มีแนวโน้มจะหยุดขายประกนัสุขภาพแบบ

เหมาจ่าย ณ ส้ิน มี.ค.69 และหลังจากน้ันอาจเป็นประกนัแบบร่วมจ่าย (co-payment) ซ่ึง

อาจกระทบต่อรายไดข้องกลุ่มร.พ.เอกชน 

ภาพรวมกลยุทธ ์อาจฟ้ืนตัวระหว่างวนั แต่การหลุด 1,250 จุด ทําใหอ้าจซึมลง 1,230 จุด 

หรือตํา่กว่าได ้กลุ่มพลงังานยงัน่าสนใจ เน่ืองจากไม่ไดร้บัแรงกดดนัจากการบริโภคในประเทศ 

ขณะท่ีราคาน้ํามนัดิบท่ีทรงตวับวกต่อผลประกอบการ / หุน้ประกนั น่าสนใจ 

แนวรบั: 1,230-1,240 แนวตา้น : 1,264-1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 PTTEP (120) : ราคาน้ํามนัดิบมีโอกาสฟ้ืนตวั ขณะท่ีกรอบล่างท่ี 55-60 เหรียญฯ เป็น

ระดบัท่ีสรา้งกระแสเงินสดและผลตอบแทนปันผลท่ีดี ตดัขาดทุน 108 บาท 

 TLI (12) : ผลการดาํเนินงาน มีแนวโน้มไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีปรบัขึ้ น 

ซ่ึงบวกต่อผลการดาํเนินงาน ตดัขาดทุน 9.50 บาท 

 PTTGC (24) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 0.34x PBV คาดการมี strategic shareholder .ใหม่ 

จะทาํใหหุ้น้ไดร้บัการ re-rate ขึ้ น ตดัขาดทุน 21.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- DOJ เปิดฉากสอบสวนคดีอาญา “พาวเวล” ปมงบประมาณอาคารเฟด 

- “ทรมัป์” ขู่ผูใ้หบ้ริการบตัรเครดิต หากไม่ลดดอกเบ้ียเหลือ 10% ภายใน 20 ม.ค. อาจผิด

กฎหมาย 

- “สหรฐั-G7” ประชุมประเด็น “แร่หายาก” ปูทางซพัพลายใหม่ แข่งอิทธิพลจีน 

- ความพยายามขยายเวลาชาํระหุน้กูข้อง China Vanke สะดุด ตลาดกงัวลการปรบัโครงสรา้ง

หน้ีเต็มรูปแบบอาจกระตุน้เงื่อนไขผิดนัด 

- สรท. เพิ่มเป้าส่งออกปี 69 โต 2-4% ห่วงผลกระทบบาทแข็ง แนะรฐัดูแลใหส้อดคลอ้ง

ภูมิภาค 

- ก.ล.ต.ร้ือเกณฑ ์ Short Sell คุมเขม้ SBL ตอ้งการนัตีมีหุน้จริงก่อนขาย พรอ้มปิดช่องโหว่ 

และยืนยนั DR มีหุน้ต่างประเทศคํ้าเต็มจาํนวน-คุมเขม้ผูอ้อก 

- SAM เผยยอดลงทะเบียน "ปิดหน้ีไว ไปต่อได"้ กวา่แสนราย ตั้งเป้าเฟสแรก 1.2 ลา้นราย 

- BGRIM ทุ่มกวา่ 7 พนัลบ. เขา้ซ้ือโรงไฟฟ้าพลงัน้ําในสหรฐั 406 MW 

- ธปท. ลดเงินนําส่งกองทุนฟ้ืนฟู เหลือ 0.32% ถึงส้ินปี 69 เปิดทางแบงคช์่วยลูกหน้ีเพิ่ม 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; SCGP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 26 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          13 ม.ค. – US Inflation Rate (Dec) 

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,242.20     (11.89) (0.95%)

SET50 828.04         (5.31) (0.64%)

SET100 1,770.68     (13.95) (0.78%)

FTSE SET LARGE CAP 1,470.52     (11.78) (0.79%)

FTSE SET MID CAP 1,326.31     (18.89) (1.40%)

FTSE SET SMALL CAP 1,509.10     (23.44) (1.53%)

SET-VAL (Btm) 34,142         

Mkt Cap (Btm) 15,709,720 

PER (x) 15.23

P/BV (x) 1.18

DJIA 49,590         86.13 0.17%

NASDAQ 23,734         62.55 0.26%

STOXX Europe 600 611               1.28 0.21%

SSEC 4,165           44.86 1.09%

FTSE 10,141         16.10 0.16%

HANG SENG 26,608         376.69 1.44%

NIKKEI 51,940         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 953               7.73 0.82%

NYMEX (US $/bbl) 59.50           0.38 0.64%

Brent (US $/bbl) 63.87           0.53 0.84%

Dubai (US $/bbl) 63.23           0.77 1.23%

Newcastle coal (US $/metri 107.10         (0.20) (0.19%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.41              0.24 7.57%

Baltic dry Index 1,659           (29.00) (1.72%)

Golds (spot) 4,598           88.01 1.95%

Copper (spot) 13,274         233.87 1.79%

Sugar (spot) 14.84           (0.05) (0.34%)

Rubber (spot) 348.1           0.00 0.00%

CRB Index 542.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              (0.15) (0.48%)

Yen/Dollar 158.1           0.25 0.16%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.26%

Dollar Index 98.9              (0.27) (0.27%)

3M US T-Bill (%) 3.54 0.01 0.15%

2Y US Yield (%) 3.53 0.00 0.06%

10Y US Yield (%) 4.18 0.01 0.24%

10 Y TH Yield (%) 1.77 0.06 3.63%

VIX Index 15.12 0.63 4.35%

Equity 12-Jan MTD YTD

Local Institutions (2,970)          (4,479)          (4,479)          

Proprietary Trading (224)             (136)             (136)             

Foreign Investors (226)             (5,033)          (5,033)          

Local Individuals 3,421           9,648           9,648           $

Bond 12-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 16.29 252.36 252.36         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 162.00 (2.96) (1.82%)

BDMS 18.10 (1.00) (4.23%)

AOT 51.00 (0.85) (1.45%)

THAI 6.80 (0.78) (4.90%)

CPALL 41.75 (0.71) (2.34%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 327.00 1.64 2.19%

PTT 32.00 0.56 0.79%

KTB 28.75 0.28 0.88%

TRUE 11.20 0.27 0.90%

JTS 58.00 0.06 1.75%  
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Fundamental Research 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP; 26.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 4Q25 ของ SCGP จะเพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากการรบัรูก้าํไรพิเศษ อยา่งไรก็ตาม กาํไรปกติคาด

ว่าจะปรบัลดลง qoq จากตน้ทุนเชื้ อเพลิงและค่าขนส่งท่ีสูงขึ้ น กาํไรปกติใน 1Q26 คาดว่าจะฟ้ืนตวั qoq จากแรงกดดนั

ดา้นตน้ทุนท่ีผ่อนคลายลง โดยเฉพาะตน้ทุน RCP ท่ีลดลง SCGP ยงัคงเป็นหน่ึงใน top picks ของเรา คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

ดว้ยราคาเป้าหมาย 26.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละดชันี S&P500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (12 ม.ค.) โดยตลาดได้

แรงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้บริษัท Walmart ขณะท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่มองขา้มความวิตกกงัวล

เกี่ยวกบัข่าวกระทรวงยุติธรรมเปิดการสอบสวนทางอาญาต่อเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(12 ม.ค.) แมก้ารปรบัขึ้ นจะเป็นไปอยา่งจาํกดั หลงัรฐับาล

สหรฐัฯ ส่งสญัญาณขู่วา่ จะตั้งขอ้หา เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซ่ึงจุดชนวนความกงัวลของนัก

ลงทุนเกีย่วกบัความเป็นอิสระของธนาคารกลางอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (12 ม.ค.)  

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (12 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า 

เหตุการณ์ประทว้งต่อตา้นรฐับาลในอิหร่านจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกน้ํามนัของอิหร่านซ่ึงเป็นหน่ึงในสมาชิกกลุ่ม

ประเทศผูส่้งออกน้ํามนั (โอเปก) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ญี่ปุ่นเตรียมยุบสภา สํานักข่าว CNBC รายงานว่า พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซ่ึงเป็นพรรครัฐบาลของญ่ีปุ่น กําลังวางแผนยุบสภา

ผู ้แทนราษฎร (สภาล่าง) ภายในช่วงปลายเดือนน้ี และอาจจัดการเลือกตั้งแบบฉับพลัน (snap election) ในเดือน

กุมภาพนัธ ์ตามรายงานของสถานีโทรทศัน์สาธารณะ NHK (การเงินธนาคาร) 

สรท. เพิ่มเป้าส่งออกปี 69 โต 

2-4% 

นายธนากร เกษตรสุวรรณ ประธานสภาผูส่้งสินคา้ทางเรือแห่งประเทศไทย (สรท.) หรือสภาผูส่้งออก ประเมินการ

ส่งออกของไทยในปี 2569 คาดวา่จะเติบโตแบบชะลอตวั ท่ี 2-4% จากเดิมคาดโตเพียง 0-2% แมจ้ะมีอุปสรรคทั้ง

ภายใน และภายนอกอยูม่าก โดยเฉพาะสภาพตลาดท่ีค่อนขา้งตึงตวั จากมาตรการภาษีของสหรฐัอเมริกา และตวัเลข

ส่งออกปีท่ีผ่านมาขยายตวัในอตัราท่ีสูง แต่บางอุตสาหกรรมท่ียงัมีมุมเป็นบวกอยู ่(อินโฟเควสท)์ 

SAM เผยยอดลงทะเบียน "ปิด

หน้ีไว ไปตอ่ได"้ กว่าแสนราย 

น.ส.นารถนารี รฐัปัตย ์กรรมการผูจ้ดัการ บริษัทบริหารสินทรพัยสุ์ขุมวิท จาํกดั (SAM) เปิดเผยว่า ภายหลังจากการ

เปิดรบัสมคัรลูกหน้ีรายยอ่ยท่ีเป็นหน้ีเสีย มูลหน้ีไม่เกินรายละ 1 แสนบาท เขา้โครงการ "ปิดหน้ีไว ไปต่อได"้ ตั้งแต่วนัท่ี 

5 ม.ค.69 จนถึงล่าสุด พบวา่ มีผูส้นใจลงทะเบียนเขา้ร่วมโครงการแลว้กวา่ 1.1 แสนราย (อินโฟเควสท)์ 

BGRIM บมจ.บี.กริม เพาเวอร ์[BGRIM] เปิดเผยวา่ เม่ือวนัท่ี 9 มกราคม 2569 บริษัท BGP Holding (US) LLC (BGP US) ซ่ึงเป็น

บริษัทย่อยท่ี บี.กริม เพาเวอร ์ถือหุน้ทั้งหมด ไดม้าซ่ึงความเป็นเจา้ของใน New England Reliable Hydropower Holdings 

LLC (NERH) ซ่ึงเป็นบริษัทในเครือของ Brookfield NERH Aggregator LLC (Brookfield) โดย NERH เป็นผูพ้ฒันาโรงไฟฟ้า

พลงังานน้า ขนาดกาํลงัการผลิตติดตั้ง 406 เมกะวตัต ์พรอ้มระบบกกัเก็บพลงังานดว้ยแบตเตอร่ี (BESS) ขนาด 8 เม

กะวตัต ์(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,242            12.8          11.9         18% 7% -0.9% -0.9% -1.4% -1.4%
   - Energy 16,023          10.8          10.3         15% 6% -0.1% -0.1% 0.8% 0.8%
   - Banking 474               8.6            8.4           -5% 3% -0.1% -0.1% 0.1% 0.1%
   - Commerce 18,475          12.3          11.3         8% 10% -2.8% -2.8% -4.6% -4.6%
   - Food 8,507            9.2            8.4           2% 10% -1.0% -1.0% -0.2% -0.2%
   - Healthcare 3,976            15.5          14.6         27% 6% -3.8% -3.8% -6.2% -6.2%
Indonesia 8,885            14.1          12.4         58% 13% -0.6% -0.6% 2.7% 2.7%
Phillipine 6,420            9.5            8.7           10% 10% 1.1% 1.1% 6.1% 6.1%
Asia
China 4,165            14.4          12.9         30% 12% 1.1% 1.1% 4.9% 4.9%
Hong Kong 26,608          11.7          10.4         6% 12% 1.4% 1.4% 3.8% 3.8%
India 83,878          20.6          17.9         2% 15% 0.4% 0.4% -1.6% -1.6%
Japan 51,940          23.0          21.1         1% 9% 0.0% 3.5% 6.8% 6.8%
Korea 4,625            10.1          8.8           83% 15% 0.8% 1.7% 10.7% 10.7%
Malaysia 1,695            14.8          13.9         10% 6% 0.5% 0.5% 0.9% 0.9%
Singapore 4,767            14.6          13.6         4% 7% 0.5% 0.5% 2.6% 2.6%
Taiwan 30,567          18.0          15.4         33% 17% 0.9% 0.9% 5.5% 5.5%
Vietnam 1,877            14.0          11.5         33% 21% 0.5% 0.5% 5.2% 5.2%
MSCI Asia Ex Japan 953               14.2          12.4         25% 15% 0.8% 0.8% 4.3% 4.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Jan 9-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand (7.3)                    (53.1)                  (160)                   (160)                   (3,211)                (4,132)                
Indonesia 6.4                      15.2                    191                     191                     (1,063)                1,154                  
Philippines 9.0                      5.4                      53                       53                       (883)                   (408)                   
India -                     (409.0)                (1,212)                (1,212)                (18,792)              (755)                   
S. Korea (244.5)                (1,217.1)             728                     728                     (4,485)                2,426                  
Taiwan (255.1)                (242.9)                (548)                   (548)                   (7,800)                (18,203)              
Vietnam 40.5                    31.1                    65                       65                       (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Jan 9-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.03        5.03        0% 0% -12% 537% 19% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.2        62.5        1% 3% 1% 2% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.6        65.3        0% 4% 5% 5% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.5        59.1        1% 2% 2% 1% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.90        2.89        0% 3% -37% 2% -15% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.5        59.1        1% 2% 2% 3% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.8        72.1        0% 2% -6% -5% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.6          9.7          -11% -6% -39% -38% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.9        79.5        0% 3% -2% -5% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.7        17.1        -2% 3% -13% -26% -18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51.5        52.3        -2% 1% 0% -7% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11.7)      (10.1)      -16% -14% -8% -83% -105% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.6        81.6        0% 2% -5% -3% -6%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.3        19.1        -4% 0% -20% -19% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


