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ยงัไม่มีคาํตดัสินศาลฎีกาสหรฐัฯ มองนํ้ามนัทรงตวัมากกว่าลงแรง 

หุน้สหรัฐฯ เร่ิมเห็นสัญญาณของการหมุนกลุ่ม: หุน้สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง โดย DJIA   

(-0.09%), S&P500 (-0.53%), Nasdaq (-1.00%) ขณะท่ีดัชนีหุน้เล็กอย่าง Russel 

2000 (+0.70%) ปรบัเพิ่มขึ้ น ซ่ึงเป็นสญัญาณของการหมุนกลุ่ม (rotation) ทั้งน้ีปัจจยัส

นุบสนุนการหมุนกลุ่มมาจาก 1) แรงขายกลุ่มเทคโนโลยีลดความเส่ียงก่อนการประกาศผล

ประกอบการ 2) คาดการณ์ GDP ไตรมาส 4/68 ของสหรฐัฯ โดย GDP Now ล่าสุด สูงถึง 

+5.3% ซ่ึงสูงกว่าคาดการณ์ของนักเศรษฐศาสตร์ท่ีประเมิน +1 ถึง +2% มาก 3) ความ

กงัวลนโยบายประชานิยม รวมถึงความไม่แน่นอนในปีของการเลือกตั้งกลางเทอม อาทิ สัง่

การผ่านโซเชียลมีเดีย ใหก้ลุ่มบตัรเครดิตลดดอกเบ้ียลงเหลือ 10% เป็นเวลา 1 ปี รวมถึง

ความเห็นท่ีใหก้ลุ่มหุน้ป้องกนัประเทศ หา้ม ซ้ือหุน้คืน รวมถึงจา่ยปันผล จาํกดัการจา่ยโบนัส 

เพื่อจะได้มีเงินลงทุนวิจัยและพัฒนาอุตสาหกรรมป้องกันประเทศ ซ่ึงถูกมองเป็นการ

แทรกแซงตลาด // ทั้งน้ีศาลฏีกาสหรฐัฯ (supreme court) ยงัไม่มีคาํตดัสินเกี่ยวกบัการใช้

อาํนาจฉุกเฉิน (IEEPA) ในการเรียกเก็บภาษีการคา้ 

นํ้ามันดิบอ่อนตัว ขณะท่ีหุน้จีนอาจไดร้ับผลกระทบระยะสั้นจากการปรับเพิ่มระดับ

อัตราการกูย้ืมเพื่อซ้ือหลักทรพัย ์(margin loan) และการตรวจสอบอาํนาจเหนือตลาด

ต่อหุน้ Trip: ปัจจัยอ่ืนๆ ท่ีอาจส่งผลต่อตลาด ไดแ้ก่ 1) น้ํามันดิบอ่อนตัวลง หลังประธา

นาธิปดีทรัมป์ ส่งสัญญาณ ชะลอการโจมตีอิหร่าน หลังไดร้ับขอ้มูลว่ารฐับาลอิหร่านจะยุติ

การสงัหารผูป้ระทว้งในเหตุการณ์ความไม่สงบขนาดใหญ่ 2) ทางการจีนปรบัเพิ่มอตัราการ

วางหลักประกันขั้นตน้ (Minimum deposit ratio) เพื่อการกูย้ืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย ์(Margin 

loan) เป็น 100% (จากเดิม 80%) ซ่ึงอาจทําให้เกิดการปรับพอร์ตในระยะสั้น 3) 

หน่วยงานกํากับดูแลตลาดแห่งรัฐ (SAMR) ของจีน ประกาศขยายขอบเขตตรวจสอบการ

ผูกขาดไปยงับริษัทเทคโนโลยีหลาแห่ง โดยล่าสุด ประกาศเขา้ตรวจสอบ Trip.com Group 

(Ctrip) ซ่ึงบทลงโทษอาจมีทั้งการปรับ 1-10% ของรายได ้หรือปรับโครงสรา้งทางธุรกิจ 

ส่งผลใหต้ราสาร ADR อา้งอิงหุน้ Trip (TCOM) ลดลงถึง 17% ในตลาดหุน้ไทยมี DR สองตวั

ท่ีอา้งอิงหุน้ดงักล่าว ไดแ้ก่ TRIPCOM23 และ TRIPCOM80 

ภาพรวมกลยุทธ ์หากฟ้ืนไม่เกิน 1,250 จุด ยงัมีโอกาสซึมลง โดยมีเป้าหมาย 1,220-1,230 

จุด และ 1,200 จุด กลุ่มพลงังานยงัน่าสนใจ มองราคาน้ํามนัทรงตวัมากกว่าลงแรง บวกต่อผล

ประกอบการ / หุน้ประกนั น่าสนใจ /  

แนวรบั: 1,220-1,230 แนวตา้น : 1,250 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 KTC (30): รายงานกาํไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 23.50 บาท 

 BDMS (20) : ผลการดาํเนินงาน ไตรมาส 4 มีแนวโน้มฟ้ืนตวั แมมี้ความเส่ียงจากประกนั

แบ Copayment c9jหุน้ตอบรบัมากไปในระยะสั้น ตดัขาดทุน 17 บาท 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 PTTGC (24) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 0.34x PBV คาดการมี strategic shareholder .ใหม่ 

จะทาํใหหุ้น้ไดร้บัการ re-rate ขึ้ น ตดัขาดทุน 21.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก +0.6% เดือนพ.ย. สูงกวา่คาดการณ ์

- สหรฐัเผยดชันี PPI +3.0% เดือนพ.ย. สูงกวา่คาดการณ ์

- สหรฐัสัง่ระงบัการทาํวีซ่า 75 ประเทศ รวมไทย เร่ิม 21 มกราคมน้ี 

- สหรฐัส่งสญัญาณไฟเขียว Nvidia-AMD ขายชิป AI ขั้นสูงใหจี้น 

- มีรายงานข่าววา่ "ทรมัป์" พรอ้มย่ืนขอ้เสนอทุ่มเงิน 22 ลา้นลา้นบาทซ้ือเกาะกรีนแลนด ์

- “จีน” เกินดุลการคา้ทะลุ 1.2 ลา้นลา้นดอลลารใ์นปี 2568 ส่งออกแรงเกินคาด 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ น สวนทางคาดการณ ์

- บอรด์กสทช.ยงัไม่ลงมติโรดแมปทีวีดิจิทลั รอสาํนักงานฯชี้ แจงเพิม่ 

- AOT อดัฉีดหม่ืนลา้นแจกส่วนลด-Incentive ดึงสายการบินเขา้ไทยลดผลกระทบคืน Slot 

- DUSIT ปักหมุดปี 69 โตต่อเน่ืองเปิดใหบ้ริการโรงแรมใหม่กวา่ 1,400 หอ้งในเอเชีย-ตอ.

กลาง-อินเดีย 

- SPA ผงาดสรา้งแลนดม์ารค์ใหม่ ส่ง Lets Relax เขา้ 3 โรงแรมหรูกลางกรุงเสริมแกร่งพอรต์ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; TISCO คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 110 บาท / KTC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

45 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          15 ม.ค. – US Initial Jobless Claims  

          19 ม.ค. – CN GDP Growth Rate (4Q25) / CN Retail Sales (Dec) 

 

           

      

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,244.30     9.00 0.73%

SET50 833.83         8.45 1.02%

SET100 1,778.55     15.75 0.89%

FTSE SET LARGE CAP 1,480.00     14.74 1.01%

FTSE SET MID CAP 1,317.05     5.50 0.42%

FTSE SET SMALL CAP 1,492.95     0.25 0.02%

SET-VAL (Btm) 39,178         

Mkt Cap (Btm) 15,619,630 

PER (x) 15.25

P/BV (x) 1.18

DJIA 49,150         (42.36) (0.09%)

NASDAQ 23,472         (238.12) (1.00%)

STOXX Europe 600 612               1.12 0.18%

SSEC 4,126           (12.67) (0.31%)

FTSE 10,184         47.00 0.46%

HANG SENG 27,000         151.34 0.56%

NIKKEI 54,341         792.07 1.48%

MSCI ASIA EX JAPAN 961               3.85 0.40%

NYMEX (US $/bbl) 62.02           0.87 1.42%

Brent (US $/bbl) 66.52           1.05 1.60%

Dubai (US $/bbl) 65.90           0.71 1.09%

Newcastle coal (US $/metri 109.00         1.35 1.25%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.12              (0.30) (8.75%)

Baltic dry Index 1,566           (42.00) (2.61%)

Golds (spot) 4,627           40.06 0.87%

Copper (spot) 13,233         (21.44) (0.16%)

Sugar (spot) 14.68           (0.21) (1.41%)

Rubber (spot) 355.4           1.50 0.42%

CRB Index 537.39         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 158.5           (0.68) (0.43%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.02%

Dollar Index 99.1              (0.08) (0.08%)

3M US T-Bill (%) 3.56 0.01 0.18%

2Y US Yield (%) 3.51 (0.02) (0.64%)

10Y US Yield (%) 4.13 (0.05) (1.13%)

10 Y TH Yield (%) 1.73 (0.06) (3.14%)

VIX Index 16.75 0.77 4.82%

Equity 14-Jan MTD YTD

Local Institutions (1,233)          (7,656)          (7,656)          

Proprietary Trading (561)             (599)             (599)             

Foreign Investors 2,376           (3,222)          (3,222)          

Local Individuals (582)             11,478         11,478         $

Bond 14-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (54.15) 198.21 198.21         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

JTS 52.75 (0.40) (12.08%)

MINT 22.50 (0.36) (3.43%)

KTB 28.75 (0.28) (0.86%)

OR 13.50 (0.19) (1.46%)

CENTEL 32.50 (0.16) (4.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.75 2.26 3.15%

ADVANC 338.00 1.41 1.81%

TRUE 11.90 0.82 2.59%

SCC 202.00 0.81 4.39%

BDMS 18.00 0.50 2.27%  
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Fundamental Research 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP; 110.00 Baht 

TISCO รายงานกาํไรสุทธิ 4Q25 ท่ี 1.64 พนัลา้นบาท ลดลง 3% yoy และ 5% qoq CEO คาดว่ากาํไรสุทธิจะกลบัมาอยู่

ในแนวโน้มขาขึ้ นหลังปี 2025 คงคําแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรับราคาเป้าหมายเพ่ิมขึ้ นเป็น 110.00 บาท (จากเดิม 

105.00 บาท) 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 Baht 

KTC รายงานกาํไรสุทธิ 4Q25 ท่ี 2.08 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 10% yoy และ 6% qoq คุณภาพสินทรพัยย์งัคงแข็งแกร่ง 

โดย credit cost ลดลง 128bp qoq คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 45.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 (14 ม.ค.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดร่วงลงกว่า 200 จุด 

เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และหนัไปซ้ือหุน้ปลอดภยั (defensive stocks) ส่วนหุน้กลุ่มธนาคารร่วงลง

อยา่งต่อเน่ือง หลงัจากธนาคารต่าง ๆ  เปิดเผยผลประกอบการท่ีไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(14 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มเคมีภณัฑ์

และกลุ่มเฮลทแ์คร ์ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาผลกระทบจากความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยงัคุกรุ่นในหลายภูมิภาคของ

โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (14 ม.ค.) พุ่งทุบสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณต่์อเน่ืองเป็นวนัท่ีสอง โดยทะยาน

เหนือระดบั 54,000 จุดเป็นครั้งแรก เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัความคาดหวงัวา่หากพรรครฐับาลควา้ชยัในการเลือกตั้ง 

จะช่วยกรุยทางใหน้ายกรฐัมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ เดินหน้านโยบายการคลงัเชิงรุกไดอ้ยา่งเต็มท่ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัพุธ (14 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่า

อุปทานน้ํามนัของอิหร่านอาจเผชิญภาวะชะงกังนั หลงัมีความเป็นไปไดว้า่สหรฐัฯ อาจจะโจมตีอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ศาลฎีกาสหรฐั ยงัไม่ตดัสินคดี 

“ภาษีทรมัป์” 

ศาลฎีกาสหรฐัมีคาํวินิจฉยัออกมา 3 คดีในวนัพุธท่ีผ่านมา แต่ยงัไม่ไดต้ดัสินคดีสาํคญัท่ีถูกจบัตามองอยา่งใกลช้ิด ซ่ึง

เกี่ยวขอ้งกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการภาษีนําเขา้ทัว่โลกท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ประกาศใช ้(การเงิน

ธนาคาร) 

สหรฐั สัง่ระงบัการทาํวีซ่า 75 

ประเทศ รวมไทย 

ระทรวงต่างประเทศสหรฐัอเมริกา ไดส้ัง่ระงบัการกระบวนการออกวีซ่าทั้งหมดใน 75 ประเทศ รวมไทย เพื่อยกระดบัการ

คดักรองผูส้มคัรท่ีถูกมองวา่ มีแนวโน้มจะกลายเป็นภาระของรฐั (Public Charge) (ประชาชาติ) 

“สหรฐัส่งสญัญาณไฟเขียว 

Nvidia-AMD ขายชิป AI ขั้นสูงให้

จนี 

“สหรัฐ” ส่งสัญญาณไฟเขียว Nvidia-AMD ขายชิป AI ขั้นสูงใหจี้นเป็นรายกรณี ภายใตเ้งื่อนไขเขม้ดา้นปริมาณ การ

ตรวจสอบลูกคา้ และความมัน่คงดา้นอุปทานในสหรฐั (การเงินธนาคาร) 

EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดิบสหรฐั

เพิ่มข้ึน สวนทางคาดการณ ์

สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ น 3.4 ลา้นบารเ์รล

ในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่ลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

““จนีเกินดุลการคา้ทะล ุ1.2 

ลา้นลา้นดอลลารใ์นปี 2568 

จีนทาํสถิติ ดุลการคา้เกินดุลพุ่งแตะ 1.2 ลา้นลา้นดอลลารใ์นปี 2568 หลงัการส่งออกช่วงปลายปีขยายตวัแรงเกินคาด 

สะทอ้นความแข็งแกร่งของภาคการผลิต ท่ามกลางอุปสงคใ์นประเทศท่ียงัอ่อนแอ (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,244            12.8          12.0         18% 7% 0.7% -0.8% -1.2% -1.2%
   - Energy 16,157          10.9          10.4         15% 6% 1.2% 0.7% 1.7% 1.7%
   - Banking 475               8.7            8.4           -5% 3% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2%
   - Commerce 18,354          12.3          11.2         8% 9% 0.7% -3.4% -5.3% -5.3%
   - Food 8,457            9.0            8.2           4% 10% 0.6% -1.5% -0.8% -0.8%
   - Healthcare 3,960            15.5          14.5         27% 7% 1.8% -4.2% -6.5% -6.5%
Indonesia 9,033            14.2          12.5         60% 13% 0.9% 1.1% 4.5% 4.5%
Phillipine 6,390            9.5            8.6           10% 10% -0.3% 0.7% 5.6% 5.6%
Asia
China 4,126            14.3          12.8         30% 12% -0.3% 0.1% 4.0% 4.0%
Hong Kong 27,000          11.9          10.6         6% 12% 0.6% 2.9% 5.3% 5.3%
India 83,383          20.5          17.8         2% 15% -0.3% -0.2% -2.2% -2.2%
Japan 54,341          24.3          22.1         1% 10% 1.5% 3.7% 7.0% 7.0%
Korea 4,723            10.3          8.9           84% 16% 0.6% 3.2% 12.4% 12.4%
Malaysia 1,711            14.9          14.0         10% 7% 0.2% 1.4% 1.8% 1.8%
Singapore 4,813            14.7          13.7         4% 7% 0.1% 1.4% 3.6% 3.6%
Taiwan 30,942          18.1          15.4         34% 17% 0.8% 2.2% 6.8% 6.8%
Vietnam 1,894            14.1          11.6         33% 21% -0.4% 1.4% 6.2% 6.2%
MSCI Asia Ex Japan 961               14.3          12.5         24% 15% 0.4% 1.6% 5.2% 5.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Jan 13-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand 75.5                    (18.0)                  (103)                   (103)                   (3,211)                (4,132)                
Indonesia 68.9                    117.8                  378                     378                     (1,063)                1,154                  
Philippines 4.9                      8.5                      66                       66                       (883)                   (408)                   
India -                     (47.6)                  (1,605)                (1,605)                (18,792)              (755)                   
S. Korea (436.4)                (311.8)                (20)                     (20)                     (4,485)                2,426                  
Taiwan 601.3                  669.6                  723                     723                     (7,800)                (18,203)              
Vietnam (17.0)                  (18.1)                  30                       30                       (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Jan 13-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.22        4.22        0% 0% -27% 539% -11% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.9        65.2        1% 9% 7% 6% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7        68.4        0% 11% 11% 11% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.0        61.2        1% 11% 8% 8% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.12        3.01        4% 1% -23% 11% -11% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.0        61.2        1% 11% 8% 9% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.9        72.4        -1% 3% -7% -6% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.0          7.2          -16% -34% -62% -58% -20% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.4        81.2        1% 7% 2% -1% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.5        16.1        3% -1% -15% -22% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 54.8        52.9        4% 5% 7% -4% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11.1)      (12.3)      10% -37% -8% -109% -65% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.7        82.6        1% 5% -1% -1% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.8        17.4        2% -7% -23% -18% -16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


