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ทรมัป์ขู่ข้ึนภาษีการคา้หากไม่มีขอ้ตกลงกรีนแลนด ์ติดตามประชุมท่ีดาวอส 

ประเด็นภาษีการคา้กลบัมาอีกครั้งจากเรื่องกรีนแลนด:์ หุน้สหรฐัฯ และยุโรปปรบัลดลง 

ขณะท่ีสินทรัพยป์ลอดภัยอย่างทองคําปรับขึ้ น แมย้งัไม่มีความชัดเจนเร่ืองอํานาจการเก็บ

ภาษีการคา้ท่ีรอศาลฏีกาสหรฐัฯ (US Supreme Court) ตดัสินชี้ ขาด (รอบต่อไปท่ีอาจมีการ

เปิดเผยคําตัดสินคือ อังคาร 20 ม.ค.69 น้ี) ประธานาธิปดีสหรัฐฯ ประกาศในช่วงสุด

สปัดาหว์า่จะเรียกเก็บการคา้จาก 8 ประเทศยุโรป ท่ีคดัคา้นเร่ืองกรีนแลนด ์ไดแ้ก่ เดนมารก์ 

นอร์เวย ์สวีเดน ฝรัง่เศส เยอรมนี สหราชอาณาจกัร เนเธอร์แลนด์ และฟินแลนด์ โดยจะ

เรียกเก็บ 10% ในวนัท่ี 1 ก.พ. และเพิ่มเป็น 25% ตั้งแต่ มิ.ย. หากไม่มีขอ้ตกลงเกี่ยวกับ

การซ้ือกรีนแลนด์ ซ่ึงเป็นการจุดประเด็นความขดัแยง้เกี่ยวกบัสงครามการคา้ครั้งใหม่ท่ีมา

จากประเด็นความมัน่คงและความขัดแยง้ภูมิรัฐศาสตร์และอาจทําใหบ้รรยากาศลงทุน

สินทรพัยเ์ส่ียงช่วงสั้นเป็นลบ 

ติดตามการประชุมเศรษฐกิจโลกท่ีดาวอส: สัปดาห์น้ี ติดตามกาประชุมเศรษฐกิจโลก 

(World economic forum) ท่ี Davos ซ่ึงจะเป็นเหมือนการส่งสญัญาณถึงมุมมองของผูนํ้าโลก

และภาคธุรกิจถึงแนวโน้มในระยะถัดไป รอบน้ีมีธีม A spirit of Dialogue (ความสาํคญัของ

การหันหน้ามาพูดคุยกัน) ทั้งน้ีกาปรระชุมดังกล่าวมักมีการหารือนอกรอบอย่างไม่เป็น

ทางการ และหลายครั้งมีการเปิดเผยแนวนโยบายทางการเงินและเศรษฐกิจ จึงมกัส่งผลต่อ

บรรยากาศลงทุนในหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียง 

เขา้สู่ช่วงเทศกาลผลประกอบการ: ผลประกอบการกลุ่มธนาคารโดยรวมเป็นไปตามคาด 

อย่างไรก็ตาม การท่ีผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มขึ้ นในช่วงปลายปี ทําใหก้ําไรจากการ

ลงทุนตํา่กวา่ช่วงไตรมาส 2-3/68 จึงอาจดูไม่ต่ืนเตน้ โดยจะมีประเด็นสนับสนุนอีกทีในช่วง

ปลายก.พ. จากการประชุม กนง. 25 ก.พ. อาจส่งสญัญาณหยุดลดดอกเบ้ีย และการประกาศ

ปันผลประจําปี สําหรับสัปดาห์น้ี ติดตามการประกาศผลประกอบการกลุ่มปูนใหญ่ ซ่ึง

ภาพรวมชะลอตัวลง ทั้ง SCC และ SCGD โดยมีเพียง SCGP ท่ีคาดรายงานผลประกอบการ

โต QoQ และ YOY อย่างไรก็ตาม หากแนวโน้มดีกว่าคาด อาจหนุนแรงเก็งกาํไรกลุ่มปิโตร

เคมี/บรรจุภณัฑอ่ื์นๆ อาทิ PTTGC และ IVL 

ภาพรวมกลยุทธ ์กลบัมายืน 1,250 จุด ทาํใหก้รอบเก็งกาํไรกลบัมาอยู่ท่ี 1,250-1,285 จุด 

กลุ่มพลงังานยงัน่าสนใจ มองราคาน้ํามนัทรงตัวมากกว่าลงแรง บวกต่อผลประกอบการ / หุน้

ประกนั น่าสนใจ / ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์ลุน้ประกาศผลประกอบการกลุ่มปูนใหญ่สปัดาหน้ี์ 

แนวรบั: 1,265 แนวตา้น : 1,280-1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 KTC (30): รายงานกาํไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 23.50 บาท 

 BDMS (20) : ผลการดาํเนินงาน ไตรมาส 4 มีแนวโน้มฟ้ืนตวั แมมี้ความเส่ียงจากประกนั

แบ Copayment c9jหุน้ตอบรบัมากไปในระยะสั้น ตดัขาดทุน 17 บาท 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 PTTGC (24) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 0.34x PBV คาดการมี strategic shareholder .ใหม่ 

จะทาํใหหุ้น้ไดร้บัการ re-rate ขึ้ น ตดัขาดทุน 21.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “สหรฐั” ขู่ภาษี 100% บีบผูผ้ลิตชิปเกาหลีใต-้ไตห้วนั ยา้ยฐานผลิตเขา้อเมริกา 

- แคนาดาหัน่ภาษี EV จีนเหลือ 6.1% จาก 100% ‘คารนี์ย-์สี จ้ินผิง’ ฟ้ืนสมัพนัธค์รั้งใหญ่ 

- "ทาคาอิจิ"เตรียมเยือนสหรฐัฯ 20 มี.ค. หวงัตอกยํ้าความเป็นพนัธมิตรก่อนซมัมิต"ทรมัป์-

สี เจ้ิน ผิง" 

- ธปท. เปิดเฮียร่ิง คุมเพดานซ้ือทองออนไลน์ 20–100 ลา้นบาทต่อวนั 

- “ซีพีเอ็น” เปิดตวั GO Hotel กรุงเทพ สุวรรณภูมิ โรงแรมแฟลกชิปบนทาํเลลาดกระบงั 

- ‘พิพฒัน์’ สัง่หยุดก่อสรา้ง 14 สญัญาของ ITD เร่งตรวจสอบความปลอดภยั 

- ผูถื้อหุน้ไฟเขียว ITD ผ่อนผนัไถ่ถอนหุน้กู ้ยนัแบ็กล็อกยงัแกร่งแสนลา้น 

- Netflix ควา้สิทธ์ิหนัง Sony ฉายสตรีมม่ิงเจา้แรกทัว่โลก 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; DOHOME ปรบัลดคาํแนะนาํเป็น ถือ เป้า 3.8 บาท / GLOBAL คง

คาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 8 บาท /TU คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 13.20 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          19 ม.ค. – CN GDP Growth Rate (4Q25) / CN Retail Sales (Dec) 

          22 ม.ค. – JP Balance Trade (Dec) / US Inflation Rate (PCE) 

          23 ม.ค. – BoJ Interest Rate Decision 

 

 

 

           

      

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,275.60     14.21 1.13%

SET50 855.83         11.53 1.37%

SET100 1,827.55     24.00 1.33%

FTSE SET LARGE CAP 1,512.72     17.24 1.15%

FTSE SET MID CAP 1,355.46     12.85 0.96%

FTSE SET SMALL CAP 1,524.05     14.11 0.93%

SET-VAL (Btm) 45,774         

Mkt Cap (Btm) 15,619,630 

PER (x) 15.65

P/BV (x) 1.21

DJIA 49,359         (83.11) (0.17%)

NASDAQ 23,515         (14.63) (0.06%)

STOXX Europe 600 614               (0.19) (0.03%)

SSEC 4,102           (10.69) (0.26%)

FTSE 10,235         (3.65) (0.04%)

HANG SENG 26,845         (78.66) (0.29%)

NIKKEI 53,936         (174.33) (0.32%)

MSCI ASIA EX JAPAN 965               5.29 0.55%

NYMEX (US $/bbl) 59.44           0.25 0.42%

Brent (US $/bbl) 64.13           0.37 0.58%

Dubai (US $/bbl) 64.62           1.04 1.64%

Newcastle coal (US $/metri 108.85         0.45 0.42%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.10              (0.02) (0.80%)

Baltic dry Index 1,567           35.00 2.28%

Golds (spot) 4,596           (20.06) (0.43%)

Copper (spot) 12,865         (279.08) (2.12%)

Sugar (spot) 14.96           0.39 2.68%

Rubber (spot) 351.4           (0.50) (0.14%)

CRB Index 540.29         (0.68) (0.13%)

THB/Dollar 31.5              0.05 0.16%

Yen/Dollar 158.1           (0.51) (0.32%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.09%)

Dollar Index 99.4              0.07 0.07%

3M US T-Bill (%) 3.58 0.01 0.42%

2Y US Yield (%) 3.59 0.02 0.61%

10Y US Yield (%) 4.22 0.05 1.28%

10 Y TH Yield (%) 1.70 (0.01) (0.58%)

VIX Index 15.86 0.02 0.13%

Equity 16-Jan MTD YTD

Local Institutions 1,401           (9,706)          (9,706)          

Proprietary Trading 1,187           758               758               

Foreign Investors 3,356           2,771           2,771           

Local Individuals (3,142)          6,178           6,178           $

Bond 16-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 35.85 262.64 262.64         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

JTS 52.50 (0.18) (5.83%)

CPAXT 14.70 (0.16) (1.34%)

BBL 170.00 (0.15) (0.58%)

BAY 25.75 (0.15) (0.96%)

SCC 207.00 (0.09) (0.48%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 167.00 2.46 1.52%

GULF 45.25 2.36 4.62%

AOT 52.25 1.13 1.95%

ADVANC 342.00 0.70 0.88%

CPN 58.25 0.62 3.10%  
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Fundamental Research 

DOHOME 

Downgraded 

HOLD 

TP; 3.80 Baht 

เราคาดว่า DOHOME จะรายงานกาํไร 4Q25 ท่ี 112 ลา้นบาท ลดลง 30% yoy โดยผลประกอบการท่ีอ่อนแอสะทอ้นถึง

การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมท่ีซบเซา และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีอ่อนแอกว่าท่ีคาด แมเ้ราจะประทับใจกบัการควบคุม

ตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพ แต่เราปรับลดคําแนะนําเน่ืองจากแนวโน้ม SSSG ท่ีอ่อนแอ และมองว่าการฟ้ืนตัวมีโอกาส

จาํกดัในช่วง 1H26 

GLOBAL 

Maintained 

BUY 

TP; 8.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรปกติของ GLOBAL ใน 4Q25 จะปรบัลดลง 10% yoy จากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมท่ีติดลบ และ

ค่าใชจ้่าย SG&A ท่ีสูงขึ้ นจากการขยายสาขา GLOBAL เป็นผูค้า้ปลีกกลุ่มปรบัปรุงบา้นเพียงรายเดียว ท่ีเราคาดว่าอตัรา

กาํไรขั้นตน้จะปรบัดีขึ้ น yoy ใน 4Q25 นอกจากน้ี ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียมีแนวโน้มปรบัลดลงอย่างต่อเน่ืองในปี 2026 คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยปรบัลดราคาเป้าหมายเหลือ 8.00 บาท  

TU 

Maintained 

HOLD 

TP; 13.20 Baht 

เราคาดว่ากาํไรปกติของ TU ใน 4Q25 จะอยู่ท่ี 1,028 ลา้นบาท ลดลง 11.5% yoy และ 14.9% qoq โดยอัตรากาํไร

ขั้นตน้คาดว่าจะปรบัลดลงทั้ง yoy และ qoq จากปัจจยักดดนัหลกั ไดแ้ก่ 1) ความสามารถในการผลกัภาระตน้ทุนไปยงั

ราคาขายท่ีจํากัดในธุรกิจอาหารกระป๋อง (ambient), 2) ต้นทุนวัตถุดิบท่ีสูงขึ้ น 3) ผลกระทบเชิงลบจากอัตรา

แลกเปล่ียน เรายงัคงติดตามผลกระทบจากการปรบัขึ้ นราคาขายปลีกเพิ่มเติมในปี 2026 คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 13.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (16 ม.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวนก่อนเขา้สู่ช่วงวนัหยุดยาวสุดสปัดาหน้ี์ 

ขณะท่ีฤดูกาลรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 เร่ิมตน้ขึ้ น และนักลงทุนยงัคงระมดัระวงัการลงทุนขนาดใหญ่ก่อนช่วง

วนัหยุดยาว โดยตลาดหุน้สหรัฐฯ จะปิดทําการในวนัจนัทร ์(19 ม.ค.) เน่ืองในวนัมารติ์น ลูเธอร ์คิง จูเนียร ์(อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (16 ม.ค.) โดยถูกกดดนัจากแรงขายในหุน้กลุ่มสินคา้หรูหราและกลุ่มเหมืองแร่ ท่ามกลางภาวะท่ี

ตลาดเผชญิทั้งการเร่ิมตน้ฤดูกาลประกาศผลประกอบการท่ีคกึคกั และความกงัวลดา้นภูมิรฐัศาสตร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัลง (16 ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัจากตลาดพุง่ขึ้ นแรงในชว่ง

ตน้สปัดาห ์อยา่งไรก็ดี ดชันีลบเพยีงเล็กน้อยเน่ืองจากไดแ้รงหนุนจากคาํสัง่ซ้ือหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอร ์ท่ามกลาง

ความหวงัเกีย่วกบัอุปสงคด์า้นปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดเพิ่มขึ้ น (16 ม.ค.) หลังนักลงทุนบางส่วนเขา้ซ้ือคืนสถานะ

ขายชอร์ตก่อนช่วงวนัหยุดยาว 3 วนั โดยตลาดจะปิดทําการในวนัจันทร์ (19 ม.ค.) เน่ืองในวนัมาร์ติน ลูเธอร์ คิง 

จูเนียร ์ขณะเดียวกนั ตลาดยงัคงกงัวลเกี่ยวกบัความเป็นไปไดท่ี้สหรฐัฯ อาจใชป้ฏิบติัการทางทหารต่ออิหร่าน (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

““ทรมัป์” ขู่ข้ึนภาษียุโรป 10-

25% กดดนัซ้ือ “กรีนแลนด”์ 

“ทรมัป์” ขู่ใชม้าตรการภาษีนําเขา้สินคา้จากประเทศพนัธมิตรยุโรป เร่ิม 10% ตั้งแต่ 1 กุมภาพนัธ ์และเพิ่มเป็น 25% 

ในเดือนมิถุนายน หากสหรฐัไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงซ้ือกรีนแลนดไ์ด ้(การเงินธนาคาร) 

“ธปท. เปิดเฮียร่ิง คุมเพดานซ้ือ

ทองออนไลน ์20–100 ลา้น

บาทตอ่วนั 

ธปท. เปิดรบัฟังความคิดเห็น เตรียมกาํหนดเพดานการซ้ือทองคาํผ่านแพลตฟอรม์ออนไลน์วนัละ 20–100 ลา้นบาท

ต่อรายต่อแพลตฟอรม์ เพื่อลดผลกระทบต่อเสถียรภาพอตัราแลกเปล่ียน (กรุงเทพธุรกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,276            13.2          12.3         18% 7% 1.1% 0.0% 1.3% 1.3%
   - Energy 16,594          11.2          10.7         15% 5% 1.9% 0.0% 4.4% 4.4%
   - Banking 476               8.7            8.4           -5% 3% 0.5% 0.0% 0.5% 0.5%
   - Commerce 19,040          12.9          11.8         6% 9% 0.9% 0.0% -1.7% -1.7%
   - Food 8,639            9.3            8.4           3% 10% 0.7% 0.0% 1.3% 1.3%
   - Healthcare 4,104            16.1          15.2         26% 6% 1.3% 0.0% -3.2% -3.2%
Indonesia 9,075            14.2          12.6         60% 13% 0.0% 0.0% 5.0% 5.0%
Phillipine 6,465            9.6            8.7           10% 10% -0.4% 0.0% 6.8% 6.8%
Asia
China 4,102            14.1          12.6         32% 12% -0.3% 0.0% 3.4% 3.4%
Hong Kong 26,845          11.8          10.5         6% 12% -0.3% 0.0% 4.7% 4.7%
India 83,570          20.5          17.8         2% 15% 0.2% 0.0% -1.9% -1.9%
Japan 53,936          24.0          21.9         1% 10% -0.3% -0.8% 6.2% 6.2%
Korea 4,841            10.4          9.0           87% 16% 0.9% 0.0% 14.8% 14.8%
Malaysia 1,713            14.9          14.0         10% 7% -0.1% 0.0% 1.9% 1.9%
Singapore 4,849            14.8          13.7         4% 7% 0.3% 0.0% 4.4% 4.4%
Taiwan 31,409          17.7          15.0         39% 18% 1.9% 0.0% 8.4% 8.4%
Vietnam 1,879            13.9          11.5         33% 21% 0.8% 0.0% 5.3% 5.3%
MSCI Asia Ex Japan 965               14.1          12.4         26% 15% 0.6% 0.0% 5.7% 5.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Jan 15-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand 106.6                  83.9                    88                       88                       (3,211)                (4,132)                
Indonesia -                     56.1                    434                     434                     (1,063)                1,154                  
Philippines 6.3                      22.0                    95                       95                       (883)                   (408)                   
India -                     -                     (1,994)                (1,994)                (18,792)              (755)                   
S. Korea 238.2                  448.9                  667                     667                     (4,485)                2,426                  
Taiwan 1,104.5               (57.3)                  1,770                  1,770                  (7,800)                (18,203)              
Vietnam (42.4)                  (30.2)                  (43)                     (43)                     (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Jan 15-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.00        5.00        0% 0% -31% 1120% 5% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.6        63.6        2% 3% 8% 6% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6        66.3        2% 4% 13% 11% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.4        59.2        0% 1% 8% 3% -12%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.09        2.82        10% 7% -14% 17% -12% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.4        59.2        0% 1% 8% 4% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70.8        71.7        -1% -2% -5% -5% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.1          8.1          -24% -36% -58% -56% -19% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.6        81.7        0% 3% 4% 0% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.0        18.1        -6% -1% -7% -20% -26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55.4        54.9        1% 6% 9% -1% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.3)         (8.7)         -7% 9% -1% -83% -38% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 82.7        83.1        0% 1% 1% 0% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.1        19.5        -7% -5% -18% -19% -15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


