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Stock Data 

GICS Sector 
Communication 

Services 

Bloomberg ticker PLANB TB 

Shares issued (m) 4,600.3 

Market cap (Btm) 17,297.1 

Market cap (US$m) 554.1 

3-mth avg daily t’over 
(US$m) 

2.8 
 

 

Price Performance (%) 

52-week high/low  Bt7.8/Bt4.02 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

(5.5) (9.6) (32.3) (44.3) (3.6) 
 

 

Major Shareholders % 

Palin Lojanagosin 22.43 

VGI Public Company Limited 19.51 

Mr. Suchart Luechaikajohnpan 4.71 
 

Balance Sheet Metrics % 

FY26 NAV/Share (Bt) 2.47 

FY26 Net Debt/Share (Bt) 0.52 
 

Price Chart 

 
Source: Bloomberg 

 

Company Description 
 

PLANB is a leading provider in out-of-home advertising media 
covering a range of media formats and operates engagement 
marketing businesses to leverage its platform and enhance 
advertising reach. 
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คาดก าไรเติบโตจากช่วงไฮซีซั่น 

Highlights 

• คาดก าไรใน 4Q25 ของ PLANB อยู่ท่ี 338 ลา้นบาท (+4.8% yoy, +16.5% qoq) โดยการเติบโต qoq 

สะทอ้นถึงปัจจัยตามฤดูกาล (ช่วงไฮซีซัน่) ขณะท่ีการเติบโต yoy ไดร้ับแรงหนุนจากธุรกิจ Engagement 

Marketing ท่ีเก่ียวกบัมวย และการขยายก าลงัการผลิตของส่ือโฆษณานอกบา้น (OOH) 

• แมก้ารเติบโตจะชะลอตวัลง แต่เราคาดว่า PLANB จะยงัคงมีความแข็งแกร่งท่ีสุดในกลุ่ม โดยไดร้บัแรงหนุน

จากก าไรปี 2025 ท่ีทยอยเพิ่มขึ้ น yoy นอกจากน้ี โมเมนตัมการเติบโตท่ีต่อเน่ืองของธุรกิจมวย และ

อุตสาหกรรมส่ือ OOH ในปี 2026 จะช่วยสนับสนุนก าไรต่อไป 

• คงค าแนะน า ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายลดลงเป็น 6.00 บาท (จากเดิม 6.20 บาท) 

Analysis 

• คาดผลประกอบการใน 4Q25 ทรงตวั yoy แต่เพิ่มข้ึน qoq เราคาดว่า PLANB จะรายงานก าไรสุทธิใน 

4Q25 ท่ี 338 ลา้นบาท (+4.8% yoy, +16.5% qoq) โดยการปรบัตวัดีขึ้ น qoq มาจากปัจจยัตามฤดูกาล 

ขณะท่ีการเติบโต yoy มาจากรายไดส่ื้อ OOH ซ่ึงไดร้ับแรงหนุนจากการขยายก าลังการผลิตส่ือ และธุรกิจ

มวย  

• คาดอตัราการใชส้ื่อลดลง yoy เราคาดอตัราการใชส่ื้อ (utilisation rate) ใน 4Q25 ไวท่ี้ 77.5% (เทียบ

กบั 80.9% ใน 4Q24 และ 73% ใน 3Q25) ทั้งน้ี อตัราการใชส่ื้อท่ีลดลง yoy มีสาเหตุหลกัๆ มาจากการ

ขยายก าลงัการผลิตส่ือท่ีเพิ่มขึ้ นถึง 5.5% yoy 

• ช่วงไฮซีซัน่ช่วยหนุนการเติบโตของรายได้ คาดว่ารายไดข้อง PLANB ใน 4Q25 จะอยู่ท่ี 2,635 ลา้น

บาท (+8.7% yoy, +13.9% qoq) โดยคาดรายไดจ้ากธุรกิจ OOH ไวท่ี้ 2,025 ลา้นบาท (+2.1% yoy, 

+6.4% qoq) ซ่ึงรายได ้OOH ท่ีเมขึ้ น yoy เป็นผลมาจากการขยายก าลงัการผลิตส่ือดิจิทลั ขณะท่ีรายไดจ้าก

ธุรกิจ Engagement Marketing คาดว่าจะอยู่ท่ี 610 ลา้นบาท (+39% yoy, +48% qoq) โดยการเติบโตท่ี

โดดเด่นทั้ง yoy และ qoq มีปัจจยัหนุนจากรายไดท่ี้เพิ่มขึ้ นของธุรกิจมวย ตามจ านวนผูเ้ขา้ชม ณ สนามมวย

ราชด าเนินท่ีสูงขึ้ น ซ่ึงจ านวนผูเ้ขา้ชมเฉล่ียต่อวันใน 4Q25 เพิ่มขึ้ นเป็นประมาณ 1,500 คน จากเดิม 

700-800 คนในช่วงตน้ปี 2025 

• คาดอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงทั้ง qoq และ yoy เราคาดว่าอตัราก าไรขั้นตน้ของ PLANB ใน 4Q25 จะอยู่ท่ี 

31.2% (เทียบกบั 32.1% ใน 4Q24 และ 31.6% ใน 3Q25) โดยคาดวา่อตัราก าไรขั้นตน้จะลดลงทั้ง yoy 

และ qoq เน่ืองจากสดัส่วนรายไดท่ี้เพิ่มขึ้ นจากธุรกิจ Engagement Marketing ขณะท่ีอตัราส่วน SG&A-to-

sales คาดวา่จะอยูท่ี่ 12.9% (ทรงตวัทั้ง yoy และ qoq) (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 2) 

Key Financials 

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover  8,365  9,138  9,452  9,809  10,049  

EBITDA  3,861  4,163  4,404  4,607  4,897  

Operating profit  1,470  1,629  1,880  1,863  1,926  

Net profit (rep./act.)  911  1,050  1,091  1,156  1,206  

Net profit (adj.)  911  1,062  1,091  1,156  1,206  

EPS  (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.3  0.3  

PE (x) 17.5  15.2  15.8  15.0  14.3  

P/B (x) 1.8  1.7  1.7  1.6  1.6  

EV/EBITDA (x) 5.3  4.9  4.7  4.5  4.2  

Dividend yield (%) 1.9  2.0  3.1  4.5  3.3  

Net margin (%) 10.9  11.5  11.5  11.8  12.0  

Net debt to equity (%) 42.7  35.8  28.3  19.7  10.1  

Interest cover (x) 15.1  18.3  19.5  18.9  20.1  

ROE (%) 11.0  11.4  11.1  11.3  11.1  

Consensus net profit  (Btm) - - 1,089 1,213 1,338 

UOBKH/Consensus (x) - - 1.06 0.99 0.93 
 

Source: PLANB, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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DCF VALUATION 

Business(es) Value (Btm) Note 

OOH and 
Engagement 
Marketing 30,012 

DCF; WACC 
8.4%, 
growth 1.5% 

- Net Debt (2,239)   
Total Value 27,772   

number of shares 
- basic (m) 4,600   
Fair Value (Bt) 6.00   

Source: PLANB, UOB Kay Hian 

 
 

MEDIA UTILISATON RATE 

 
Source: PLANB, UOB Kay Hian 

 
 

RAJADAMNERN MUAY THAI STADIUM 

 
Source: PLANB, UOB Kay Hian 

 

NEXTOPIA DIGITAL ADVERTISING 

 
Source: PLANB, UOB Kay Hian 
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Media Capacity Utilization rate

• การเติบโตก าไรแข็งแกร่ง แมก้ารเติบโตของก าไรจะชะลอตัวลง แต่เราเชื่อว่า PLANB จะยงัคงเป็น

บริษัทท่ีมีความแข็งแกร่งท่ีสุดในกลุ่ม โดยไดร้บัแรงหนุนจากการคาดการณว์า่ก าไรใน 4Q25 จะทยอย

เพิ่มขึ้ นทั้ง yoy และ qoq แมจ้ะมีปัจจยัทา้ทายภายในประเทศ เช่น ช่วงเวลาไวอ้าลยั และสถานการณ์

น ้าท่วม นอกจากน้ี เราคาดว่าโมเมนตมัเชิงบวกในธุรกิจมวยจะด าเนินต่อไป สะทอ้นจากจ านวนผูเ้ขา้

ชมต่อวนัท่ีเพิ่มขึ้ น ซ่ึงปัจจุบันอยู่ท่ีประมาณ 50% ของความจุสนาม เมื่อประกอบกับการเติบโตใน

ภาพรวมของอุตสาหกรรมส่ือกลุ่มส่ือ OOH จึงมีแนวโน้มท่ีจะขยายตวัอย่างต่อเน่ืองในปี 2026 และใน

ฐานะท่ี PLANB เป็นเจา้ของสินทรพัยส่ื์อชั้นน าของประเทศไทย ก าไรของบริษัทจะเป็นไปตามทิศทาง

เชิงบวกน้ี 

4Q25 Results Preview 

Year to 31 Dec (Btm) 4Q25F 4Q24 3Q25 yoy(%) qoq(%) 

Net turnover 2,635 2,423 2,314 8.7 13.9 

Gross profit 822 777 732 5.8 12.2 

EBIT 511 486 467 5.2 9.5 

Net profit 338 323 290 4.8 16.5 

EPS 0.07 0.08 0.06 (2.2) 16.5 

Core profit 338 335 290 1.0 16.5 

Gross Margin (%) 31.2 32.1 31.6 (0.9) (0.4) 

%SG&A/revenue 12.9 12.9 12.9 0.0 0.0 

Net Margin (%) 12.8 13.3 12.5 (0.5) 0.3 
 

Source: PLANB, UOB Kay Hian 

Valuation/Recommendation 

• คงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายลดลงที่ 6.00 บาท (เดิม: 6.20 บาท) ราคาเป้าหมายของ

เราอิงวิธี DCF เราคาดว่า PLANB จะยังคงเป็นผู ้เล่นในกลุ่มส่ือท่ีมีความแข็งแกร่งท่ีสุดแมจ้ะอยู่

ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจท่ีทา้ทาย 

Earnings Revision/Risk 

• เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2026 ลง 3% เพื่อสะทอ้นสมมติฐานท่ีระมดัระวงัมากขึ้ น เน่ืองจาก

แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัอาจกดดนัการใชจ้า่ยงบโฆษณาผ่านส่ือ 

Share Price Catalyst 

• utilisation rate ท่ีเพิ่มสูงขึ้ น, การขยายตวัของ media capacity, การเติบโตของเศรษฐกิจ 

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) 

CG Report: 5, SET ESG Rating: AAA 

Environmental  

• The company has established a standard framework for the company's environmental 

management, complying with relevant laws, rules, regulations, and environmental 

agreements. 

Social  

• PLANB has established an Occupational Health and Safety (OHS) policy for all employees, 

contractors, suppliers, and relevant stakeholders. Occupational health and safety at the 

company are overseen by the Safety Committee and appointed Safety Officers. 

Governance  

• PLANB has established a business structure, management system, and governance 

framework that aligns with the good governance principles of the Stock Exchange of 

Thailand. 
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 Profit & Loss 

Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover 9,138  9,452  9,809  10,049  

EBITDA 4,163  4,404  4,607  4,897  

Deprec. & amort. 2,534  2,524  2,745  2,971  

EBIT 1,629  1,880  1,863  1,926  

Total other non-
operating income 

3  0  0  0  

Associate 
contributions 

7  11  0  0  

Net interest 
income/(expense) 

(227) (225) (244) (244) 

Pre-tax profit 1,412  1,666  1,619  1,683  

Tax (307) (350) (343) (356) 

Minorities (54) (224) (120) (120) 

Net profit 1,050  1,091  1,156  1,206  

Net profit (adj.) 1,062  1,091  1,156  1,206  
 

   

 

Balance Sheet 
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Fixed assets 10,193  10,144  9,992  9,688  

Other LT assets 2,064  2,135  2,210  2,260  

Cash/ST investment 754  1,786  2,526  3,478  

Other current assets 3,668  3,781  3,923  4,020  

Total assets 16,678  17,846  18,651  19,446  

ST debt 1,422  1,700  1,700  1,700  

Other current liabilities 2,271  2,646  2,746  2,814  

LT debt 2,811  2,900  2,900  2,900  

Other LT liabilities 212  189  196  201  

Shareholders' equity 9,723  9,947  10,525  11,128  

Minority interest 240  464  584  704  

Total liabilities & 
equity 

16,678  17,846  18,651  19,446  

 

   

Cash Flow 
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Operating  3,198  4,016  3,978  4,268  

Pre-tax profit 1,412  1,666  1,619  1,683  

Tax (307) (350) (343) (356) 

Deprec. & amort. 2,534  2,524  2,745  2,971  

Associates (7) (11) 0  0  

Working capital 
changes 

(452) (42) (54) (36) 

Non-cash items 18  304  11  7  

Other operating 
cashflows 0 (74)  0  0  
Investing (2,886) (2,570) (2,660) (2,713) 

Capex (growth) (2,384) (2,476) (2,592) (2,667) 

Investment 164  150  150  150  

Others (666) (244) (218) (196) 

Financing (890) (178) (578) (603) 

Dividend payments (821) (546) (578) (603) 

Proceeds from 
borrowings 

0  0  0  0  

Loan repayment 0  0  0  0  

Others/interest paid (69) 368  0  0  

Net cash inflow 
(outflow) 

(578) 1,269  740  952  

Beginning cash & 
cash equivalent 
Changes due to forex 
impact 
Ending cash & cash 
equivalent 

1,096  
 

0 
 

518 

518 
 

0 
 

1,786 
 
  

1,786 
 

 0 
 

  2,526 

2,526 
 

  0 
 

3,478 

 

   

 

Key Metrics 
Year to 31 Dec (%) 2024 2025F 2026F 2027F 

Profitability     

EBITDA margin 45.6  46.6  47.0  48.7  

Pre-tax margin 15.4  17.6  16.5  16.7  

Net margin 11.5  11.5  11.8  12.0  

ROA 6.4  6.3  6.3  6.3  

ROE 11.4  11.1  11.3  11.1  

Growth     

Turnover 9.2  3.4  3.8  2.4  

EBITDA 7.8  5.8  4.6  6.3  

Pre-tax profit 18.2  18.0  (2.8) 3.9  

Net profit 15.3  3.9  5.9  4.3  

Net profit (adj.) 16.6  2.7  5.9  4.3  

EPS 15.5  (4.2) 5.9  4.3  

Leverage     

Debt to total capital 29.8  30.6  29.3  28.0  

Debt to equity 43.5  46.2  43.7  41.3  

Net debt/(cash) to 
equity 

35.8  28.3  19.7  10.1  

Interest cover 18.3  19.5  18.9  20.1  
 

 


