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Stock Data 

GICS Sector Consumer Staples 

Bloomberg ticker BJC TB 

Shares issued (m) 4,007.8 

Market cap (Btm) 58,113.0 

Market cap (US$m) 1,871.2 

3-mth avg daily t’over (US$m) 2.2 
 

 
Price Performance (%) 

52-week high/low  Bt24.4/Bt13.3 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

0.7 (26.4) (28.9) (35.0) 0.7 
 

 
Major Shareholders % 
TCC Corporation 45.68 

TCC Holding (1995) 29.32 

RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED 4.07 

 
Balance Sheet Metrics % 

FY26 NAV/Share (Bt) 30.36 

FY26 Net Debt/Share (Bt) 39.25 
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Company Description 

 

Berli Jucker Pcl (BJC) is a conglomerate that operates in: a) 
packaging supply chain, b) consumer supply chain, c) 
healthcare and technical supply chains, and d) modern retail 
supply chain. 

 

บมจ.เบอรล์ี่ ยุคเกอร ์(BJC) 

พรอ้มกา้วสู่การเป็นผูน้ าในเวียดนาม 

Highlights 

• เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อการเขา้ซ้ือกิจการ MMVN โดยผูบ้ริหารคาดว่าธุรกรรมน้ีจะสรา้งมูลค่าจาก

การ synergy ไดป้ระมาณ 370–500 ลา้นบาท ในช่วงปี 2026–2028  

• การตั้งส ารองของ MMVN ใน 4Q25 จะไม่ส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของ BJC 

• ผูบ้ริหารมีแผนท่ีจะขายสินทรพัยท่ี์ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้โดยจะน าเงินท่ีไดท้ั้งหมดไปใชส้ าหรบัช าระคืนหน้ี  

• คงค าแนะน า ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายลดลงมาอยู่ท่ี 18.00 บาท (จากเดิม 24.00 บาท) 

Analysis 

• มีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนต่อการเขา้ซ้ือกิจการ MMVN เรามีมุมมองเชิงบวกเพิ่มขึ้ นต่อการเขา้ซ้ือกิจการ 

MM Mega Market Vietnam (MMVN) โดยจ านวนลูกคา้ท่ีเขา้มาใชบ้ริการในช่วงก่อนเทศกาลเต๊ต (Tet) มี

ความแข็งแกร่งมาก ซ่ึงสอดคลอ้งกับอัตราการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ท่ีเป็นบวก qtd 

จุดเด่นท่ีส าคัญคือเร่ืองมาร์จิ้ น โดยหน่ึงในจุดแข็งของ MMVN คือความสามารถในการท าก าไรท่ีสูง ซ่ึงมี

อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ีประมาณ 15% สูงกว่าผู ้เล่นรายอ่ืนในภูมิภาค สะท้อนถึงอ านาจการต่อรองท่ี

แข็งแกร่งของ MM ในฐานะผูป้ระกอบการ cash-and-carry เพียงรายเดียวในเวียดนาม ทั้งน้ี ผูบ้ริหารตั้ง

เป้าท่ีจะเพิ่มก าไรสุทธิ ของ MMVN เป็นเท่าตัวภายในปี 2030 โดยมีกลยุทธ์หลัก ไดแ้ก่ 1) ขยายสาขา

เพิ่มขึ้ น 24 แห่ง จากปัจจุบนั 30 แห่ง (ใน 22 จงัหวดั) เป็น 54 แห่ง (ใน 31 จงัหวดั), 2) เพิ่มสดัส่วน

ลูกคา้กลุ่ม B2C และ 3) วางงบลงทุน (capex) ไวท่ี้ 500 ลา้นถึง 1,000 ลา้นบาทต่อปี 

• ภาพรวมการเขา้ซ้ือกิจการ MMVN BJC ไดป้ระกาศเขา้ซ้ือกิจการ TCCLI ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ใน MM Mega 

Market Vietnam (MMVN) ผูป้ระกอบการธุรกิจ Cash-and-Carry รายใหญ่เพียงรายเดียวในเวียดนาม 

โดยเป็นการซ้ือต่อจาก GLI ซ่ึงเป็นบริษัทยอ่ยของกลุ่ม TCC 

• ธุรกรรมส่งผลใหก้ าไรเพิ่มข้ึน คาดว่าดีลน้ีจะช่วยเพิ่มก าไรประมาณ 4% ต่อประมาณการก าไรปี 2026 

ของเรา ทั้งน้ี ผูบ้ริหารคาดวา่ธุรกรรมดงักล่าวจะสรา้งมูลค่าจากการ synergy ไดป้ระมาณ 370-500 ลา้น

บาท ในช่วงปี 2026-2028 ซ่ึงไดแ้รงหนุนจากการปรับปรุงการบริหารจดัการสินคา้, การรวมส่วนงาน 

back-office, การเชื่อมโยงระบบไอที และการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในดา้นอ่ืนๆ 

• มูลค่าการเขา้ซ้ือกิจการค่อนขา้งสูง มูลค่าการเขา้ซื้ อกิจการอยู่ท่ี 2.25 หมื่นลา้นบาท ซึ่งอยู่ในช่วง

ราคาประเมินของ IFA ท่ี 2.14–2.40 หมื่นลา้นบาท โดย IFA ใชว้ิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) อา้งอิง

จาก 1) อตัราการเติบโตในปีสุดทา้ย (terminal growth) ท่ี 0% และ 2) ตน้ทุนเงินทุนเฉล่ีย (WACC) 

ท่ี 8.86% ซึ่งคิดเป็นค่า PE ปี 2026 ตามประมาณการของ IFA ท่ี 28.6 เท่า เมื่อเปรียบเทียบกับ 

Masan (MSN VN) ท่ี 24.2 เท่า และ Mobile World (MWG VN) ท่ี 16.8 เท่า (รายละเอียดเพิ่มเติม

หน้า 2) 

 

Key Financials 

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover 167,901.8 170,813.5 166,931.0 167,880.1 171,282.3 

EBITDA 20,608.2 22,102.2 22,246.6 22,903.4 23,175.4 

Operating profit 11,623.9 12,976.6 12,008.4 12,617.6 12,830.2 

Net profit (rep./act.) 4,794.7 4,001.4 4,124.6 4,639.6 4,775.2 

Net profit (adj.) 4,795.0 4,660.0 4,320.8 4,639.6 4,775.2 

EPS 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 

PE (x) 11.9 12.2 13.2 12.3 11.9 

P/B (x) 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 

EV/EBITDA (x) 10.9 9.9 10.0 9.7 9.6 

Dividend yield (%) 5.6 5.0 5.2 5.8 6.0 

Net margin (%) 2.9 2.3 2.5 2.8 2.8 

Net debt/(cash) to equity(%) 134.9 129.9 130.0 128.1 126.6 

Interest cover (x) 3.9 3.9 4.1 4.3 4.4 

Consensus net profit n.a n.a 4,327.2 4,724.3 5,144.5 

UOBKH/Consensus (x) n.a n.a 1.0 1.0 0.9 
 

Source: Berli Jucker, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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• ใชเ้งินทุนจากเงินกูร้ะยะสั้น และมีแผนขายสินทรพัยท่ี์ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้การเขา้ซื้ อกิจการ

น้ีจะใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินกูร้ะยะสั้น (Bridging loan) โดยมีอตัราดอกเบ้ีย 2.25% เป็นเวลา 1 

ปี 2 เดือน จากน้ันจะออกหุน้กูโ้ดยคาดว่าอตัราดอกเบ้ียจะอยู่ท่ี 2.58% ทั้งน้ี ภายหลงัธุรกรรม

เสร็จส้ิน อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรก่อนดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย 

(Net Debt to EBITDA) ของ BJC จะเพิ่มขึ้ นจาก 7.4 เท่า เป็น 8.3 เท่า เพื่อคลายความกังวล

เร่ืองภาระหน้ี BJC จึงมีแผนขายสินทรพัย ์เช่น ท่ีดินและอาคาร ใหก้บักลุ่ม TCC หรือผูซ้ื้ อรายอ่ืน 

ซึ่งจะสรา้งกระแสเงินสดสุทธิประมาณ 7.0 พนัลา้นบาท โดยเงินท่ีไดท้ั้งหมดจะน าไปใชช้ าระคืน

หน้ี เพื่อลดอัตราส่วน Net Debt to EBITDA ลงเหลือ 7.2 เท่า และอัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน 

(Net D/E) ลงเหลือ 1.4 เท่า ภายในปี 2026 

• การตั้งส ารองของ MMVN จะไม่ส่งผลกระทบตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ของ BJC ในปี 2025 คาดว่า 

MMVN จะรายงานก าไรหลกัท่ี 630 ลา้นบาท แต่จะมีการบนัทึกรายการตั้งส ารองพิเศษ (one-

off) จ านวน 1.34 พนัลา้นบาท ส าหรบัลูกหน้ีการคา้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบั B’s Mart ซึ่งจะส่งผลใหม้ีผล

ขาดทุนสุทธิจ านวน 720 ลา้นบาท ทั้งน้ี MMVN จะยุติการเป็นพนัธมิตรกบั B’s Mart หลงัจากท่ี 

MMVN เขา้มาเป็นบริษัทย่อยของ BJC และท่ีส าคญักว่าน้ันคือ การตั้งส ารองน้ีจะไม่ส่งผลกระทบ

ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของ BJC เน่ืองจากเป็นเหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้ นก่อนท่ีธุรกรรมการเขา้ซ้ือกิจการจะ

เสร็จสมบูรณ ์

Valuation/Recommendation 

• คงค าแนะน า ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายลดลงเป็น 18.00 บาท (เดิม: 24.00 บาท) ราคา

เป้าหมายของเราอิงจากค่า P/E ปี 2026 ท่ี  15 เท่า ซึ่งเทียบเท่ากับ -2SD ของค่าเฉล่ีย

ยอ้นหลัง 5 ปีของ BJC และ -1.5SD ของค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปีของคู่แข่ง เพื่อสะท้อนถึง

ภาพรวมท่ีทา้ทายของธุรกิจคา้ปลีกสมยัใหม่ในไทย แมว้่าราคาหุน้จะ Lagged มากกว่าคู่แข่ง แต่

ปัจจุบนัหุน้มีการซื้ อขายอยูท่ี่ค่า P/E ปี 2026 ท่ี 12 เท่า ซ่ึงถือวา่เป็นราคาท่ีมี discount แลว้ 

Earnings Revision/Risk 

• ปรบัลดประมาณการก าไร เราปรบัลดประมาณการก าไรหลกัในปี 2025-2026 ลง 3.6% และ 

7.1% ตามล าดับ เพื่อสะทอ้นถึงธุรกิจคา้ปลีกสมยัใหม่ ท่ีอ่อนแอ อย่างไรก็ตาม หากการเขา้ซื้ อ

กิจการ MMVN เสร็จสมบูรณ ์จะช่วยเพิ่ม upside ใหก้บัประมาณการก าไรปี 2026 ของเรา 4% 

Earnings Revision 
 ----------------------------- 2025F ----------------------------- ------------------------------ 2026F ------------------------------ 

Btm New Previous Change New Previous Change 

Total Sales 154,294 158,741 -2.8% 154,644 164,314 -5.9% 

Core profit 4,321 4,484 -3.6% 4,640 4,993 -7.1% 
 

Source: UOB Kay Hian 

Share Price Catalyst 

• ธุรกรรมน้ีตอ้งไดร้บัการอนุมติัจาก: 1) ผูถื้อหุน้ท่ีไม่มีส่วนไดเ้สียดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกวา่ 3 ใน 4 

ของผูท่ี้มาประชุมในการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ (EGM) ซ่ึงมีก าหนดจดัขึ้ นในวนัท่ี 13 ก.พ. 2026 

โดยคาดว่าธุรกรรมจะเสร็จส้ินประมาณเดือน เม.ย.–พ.ค. 2026 และ 2) การอนุมัติจาก

คณะกรรมาธิการการแข่งขนัแห่งชาติเวียดนาม (National Competition Commission) 

Environmental, Social, Governance (ESG) 

CG Report: 5 

SET ESG Rating: AA 

Environmental  

• BJC aims to become a net zero company by 2050. It is committed to developing the 
business to be sustainable in accordance with sustainable development frameworks, to 
comply with Sustainable Development Goals 

Social 

• The company emphasises business operations with social responsibility in every operation 
by treating every stakeholder with respect for human rights as a basis, emphasises fair and 
equal treatment of workers, and strictly complies with relevant laws. 

Governance  

• BJC is committed to operating its business in accordance with good corporate governance 
policy and management excellence. BJC received the “Excellent” rating on good corporate 
governance from the Thai Institute of Directors. 

 

MM Mega Market 

 
Source: MMVN 

 
BJC-MMVN Synergy Value 

 
Source: BJC, UOB Kay Hian 

 
MMVN Net Profit (VND b) 

  
Source: BJC, UOB Kay Hian 

 
MMVN Sales And Gross Margin (VND b) 

  
Source: BJC, UOB Kay Hian 

 
BJC’s Same-store Sales Growth 

1.7%

4.3% 3.3%

-0.4%
-1.1%

-4.0%

-0.4%

2.2% 2.1%

-3.2%
-3.8%

-3.2%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25F   
Source: BJC, UOB Kay Hian 

 
Peers PE Band 

Peers -2SD -1SD Mean +1SD +2SD 

BJC 14.8 19.5 24.3 29.1 33.9 

CPALL 7.8 17.6 27.4 37.3 47.1 

CPAXT 13.9 24.8 35.8 46.7 57.6 

CRC 10.3 16.5 22.8 29.1 35.3 

DOHOME -1.5 18.7 39.0 59.2 79.4 
GLOBAL 14.5 21.7 28.9 36.1 43.3 

HMPRO 12.5 18.9 25.3 31.6 38.0 

Average 10.3 19.7 29.1 38.4 47.8 
 

Source: UOB Kay Hian 
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ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธใ์นการเปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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 Profit & Loss 
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover 170,814 166,931 167,880 171,282 

EBITDA 22,102 22,247 22,903 23,175 

Deprec. & amort. 9,126 10,238 10,286 10,345 

EBIT 12,977 12,008 12,618 12,830 

Total other non-operating income 45 (114) 0 0 

Associate contributions (84) 36 37 39 

Net interest income/(expense) (5,603) (5,379) (5,314) (5,314) 

Pre-tax profit 6,676 6,551 7,341 7,556 

Tax (1,686) (1,518) (1,680) (1,729) 

Minorities (989) (908) (1,022) (1,052) 

Net profit 4,001 4,125 4,640 4,775 

Net profit (adj.) 4,660 4,321 4,640 4,775 
 

   

 

Balance Sheet 
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Fixed assets 284,384 283,372 282,526 281,929 

Other LT assets 5,534 5,453 5,498 5,567 

Cash/ST investment 5,144 3,321 3,486 3,438 

Other current assets 41,950 43,456 46,440 50,542 

Total assets 337,012 335,601 337,949 341,475 

ST debt 33,112 33,107 33,107 33,107 

Other current liabilities 35,522 31,529 32,146 32,405 

LT debt 127,917 127,917 127,917 127,917 

Other LT liabilities 14,258 14,658 13,660 14,400 

Shareholders' equity 119,999 121,301 123,007 124,483 

Minority interest 6,203 7,089 8,111 9,162 

Total liabilities & equity 337,012 335,601 337,949 341,475 
 

   

Cash Flow 
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Operating 15,744 9,772 13,580 12,329 

Pre-tax profit 6,676 6,551 7,341 7,556 

Tax (1,686) (1,518) (1,680) (1,729) 

Deprec. & amort. 9,126 10,238 10,286 10,345 

Working capital changes 1,389 (5,051) (2,580) (3,861) 

Non-cash items 240 (448) 213 18 

Other operating cashflows 0 0 0 0 

Investing (5,545) (8,744) (10,482) (9,078) 

Capex (growth) (7,584) (9,226) (9,439) (9,749) 

Investments 144 (14) (15) (16) 

Others 1,895 495 (1,027) 686 

Financing (9,912) (2,851) (2,933) (3,299) 

Dividend payments (3,206) (2,846) (2,933) (3,299) 

Issue of shares (22) 0 0 0 

Proceeds from borrowings (5,229) (5) 0 0 

Others/interest paid (1,455) 0 0 0 

Net cash inflow (outflow) 287 (1,823) 165 (48) 

Beginning cash & cash equivalent 4,857 5,144 3,321 3,486 

Ending cash & cash equivalent 5,144 3,321 3,486 3,438 
 

   

 

Key Metrics 
Year to 31 Dec (%) 2024 2025F 2026F 2027F 

Profitability     

EBITDA margin 12.9 13.3 13.6 13.5 

Pre-tax margin 3.9 3.9 4.4 4.4 

Net margin 2.3 2.5 2.8 2.8 

Growth     

Net profit (adj.) (2.8) (7.3) 7.4 2.9 

Leverage     

Debt to total capital 127.6 125.4 122.8 120.5 

Debt to equity 134.2 132.8 130.9 129.4 

Net debt/(cash) to equity 129.9 130.0 128.1 126.6 

Interest cover 3.9 4.1 4.3 4.4 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2024 (as of 31 July 2025) 
 

            
         

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH* AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET IP IRC IRPC IT 
ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG KEX 
KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY 
LPN* LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC 
MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH NER 
NKI NOBLE NRF* NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI OSP 
PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT PLUS 
PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT 
PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI 
S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD SC 
SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO SEAOIL 
SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD 
SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC 
SR SSF SSP SSSC STA STARM STECON STGT STI SUC SUN SUTHA 
SVI* SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA 
TGE TGH THANA THANI THCOM THG* THIP THRE THREL TIPH TISCO TK 
TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP 
TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC 
TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT TWPC UAC 
UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL WGE WHA 
WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN        

 
 
      
 

2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN 
ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC 
CH CI CIG CM COCOCO COMAN* CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH 
FSMART FSX FTI GEL GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI* 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC* 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP XYZ* 

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EFORL EKH ESTAR ETL FNS 
GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK 
JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO MCA 
META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL PHG 
PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SALEE SAMCO SANKO 
SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD100 SMIT SORKON SPG SST 
STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TL* TMC TMI TNP 
TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK WSOL XO XPG YUASA 
ZAA             

 

 
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
 



 

  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
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ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  26  Augus t  2025  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

SET ESG Ratings 2024 (as of 26 Aug 25) 
AAA 

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH BPP 
BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL KBANK KTB 
KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB PR9 PTT PTTGC 
RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT TEGH TFMAMA THCOM TISCO 
TMT TOP TPBI TPIPP** TTB TVO WHA WHAUP      

AA 
ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC BLA 
BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT** CRC DMT DRT EASTW EGCO EPG 
ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC III ILM KKP 
LH MAJOR MINT MTI NYT OSP PLANB PPS PSH PSL PTTEP** QTC 
S S&J SAT SAWAD SC SCB SCCC SCG SHR SMPC SNP SSP 
STECON SUTHA SVOA SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC TRUBB TTA 
TTW VGI WICE ZEN          

A 
ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM COLOR DELTA GCAP HARN ICHI 
ILINK IRC IT ITEL JMART KCE KCG KUMWEL LHFG LOXLEY MBK MEGA 
MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD** PCC PCSGH PHOL PM RBF 
SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI 
SSSC TGE THIP THREL TKS TLI TOA TOG TPCS TQM TSC TSTH 
TTCL TU TWPC UAC UBE VIH WACOAL XO      

BBB 
AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ Q-CON QLT SENA 
SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA     

 

Anti-corruption Progress Indicator (2Q25) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW 
AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG 
BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM BTC 
BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA CHOTI 
CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN 
CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DIMET DMT DOHOME 
DRT DUSIT EASTW ECF EGCO EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI 
FPT FSMART FSX FTE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GLOBAL GPI 
GPSC GUNKUL HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI ICN IFS 
III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL IVL JAS JMART 
JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN KGI KKP KSL KTB 
KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH 
MBAX MBK MC MCOT MEGA MENA META MFC MFEC MINT MODERN MONO 
MOONG MSC MST MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF 
NWR OCC OGC OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ 
PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP 
PPPM PPS PQS PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROS PRTR PSH 
PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT 
QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA SAAM SABINA SAK 
SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SEAOIL 
SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SINGER SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI 
SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM STGT STOWER SUSCO SVI 
SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN TCAP TCMC TEGH TFG 
TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH 
TISCO TKN TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG 
TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE 
TSTH TTA TTB TTCL TU TURTLE TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC 
UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE 
WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA       

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


