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เคลื่อนไหวตามปัจจยัเฉพาะและแนวโนม้ผลประกอบการ 

ติดตามผลประกอบการบจ.สหรฐัฯ ทรมัป์ขู่ข้ึนภาษีการคา้เกาหลีใต ้ขณะท่ีค่าเงินเยน

แข็งค่า: หุน้สหรัฐฯ 3 ดัชนีหลัก ปรับขึ้ น 0.43-0.64% ราคาโลหะเงิน, ทองคํา และ

ทองแดงปรบัตวัขึ้ น ซ่ึงอาจเป็นแรงกดดนัต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์หรือท่ีใชโ้ลหะเป็นปัจจยัการ

ผลิต ภาพรวมการลงทุนจะเร่ิมเขา้สู่ช่วงติดตามผลประกอบการ โดยหุน้สหรฐัฯ ท่ีสาํคญัท่ีจะ

รายงานผลประกอบการเร็วๆน้ี ไดแ้ก่ 27 ม.ค. – MSFT, GOOGL, GM / 28 ม.ค. – TSLA, 

BA / 29 ม.ค. – AAPL, AMZN, INTC / 30 ม.ค. – CVX, XOM / 3 ก.พ. – AMD, PFE / 4 

ก.พ. – META, QCOM // ภาพรวมผลประกอบการกลุ่มเทคโนโลยีโดยรวมคาดรายงานกาํไร

แข็งแกร่ง ยกเวน้ INTC, TSLA ท่ีเผชิญการแข่งขันรุนแรง // ปัจจัยติดตามอ่ืน ไดแ้ก่ 1) 

สหรฐัฯ ขู่ขึ้ นภาษีการคา้เกาหลีใตอี้ก 10% (จาก 15% เป็น 25%) ในหมวดรถยนต ์ไมแ้ปร

รูป ยา และสินคา้อ่ืน ๆ จากความล่าชา้ในการพิจารณาขอ้ตกลงการคา้ 2) เงินเยนแข็งค่าขึ้ น

ประมาณ 1% จากกระแสคาดการณส์หรฐัฯ จะร่วมมือกบัญ่ีปุ่นในการแทรกแซงเงินเยน  

หุน้ไทยแกว่งตวั 1,300-1,325 จุด เคลื่อนไหวตามปัจจยัเฉพาะตวัและแนวโนม้ผล

ประกอบการ: หุน้ไทยปรบัลดลง -7.32 จุด ชะลอตัวตามตลาดโลก โดยกลุ่มท่ีปรบัลดลง

มาก ไดแ้ก่ 1) อิเล็กทรอนิกส์ จากราคาโลหะท่ีปรับเพิ่มขึ้ น 2) โรงไฟฟ้า จากราคาก๊าซ

ธรรมชาติสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้ นแรง (อากาศหนาวและพายุหิมะทําใหก้ารผลิตบางส่วน

หยุดชะงกั) ส่งผลใหร้าคาก๊าซธรรมชาติในภูมิภาคอ่ืนขยบัขึ้ นตาม (แต่ในอตัราท่ีน้อยกว่า) 

3) OR จากปัจจยัเฉพาะตัว คาดการณ์กาํไรไตรมาส 4/68 จะลดลง QoQ, YoY จากการตั้ง

สํารองดอ้ยค่าบางรายการ อีกทั้งในปี 2569 คาดตั้งสํารองอีกกอ้นเก่ียวกับการปิดสถานี

บริการน้ํามนัในกมัพูชา // สาํหรบักลุ่มท่ีปรบัขึ้ นไดแ้ก่ 1) กลุ่มส่งออก อาหาร เกษตร (น้ํา

มะพรา้ว / ยาง ) จากเงินบาทท่ีมีทิศทางกลบัมาอ่อนค่า 2) กลุ่มอิงปัจจยัภายนอก (น้ํามนั/

ปิโตรเคมี/โรงกลัน่) จากแนวโน้มกาํไรระยะสั้นท่ีเส่ียงน้อยกว่ากลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ 

รวมถึงผลตอบแทนปันผลในหุน้หลายตวั 3) กลุ่มการเงิน (ฟ้ืนตวัระยะสั้นจากภาวะขายมาก

เกิน) //   

ภาพรวมกลยุทธ:์ ฟ้ืนตวั แต่การปรบัขึ้ นของดชันีอาจชะลอตวัในโซน 1,320-1,345 แต่การ

หมุนกลุ่มจะยงัเป็นบรรยากาศเชิงบวกต่อการลงทุนและเก็งกาํไร กลุ่มท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) 

พลังงาน 2) โรงไฟฟ้า IPP เช่น RATCH, EGCO ท่ีไม่กระทบตน้ทุนก๊าซ 3) ประกัน จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีขยบัขึ้ น 4) กลุ่มส่งออกอาหารอาหาร/เกษตร/อาหารสตัวเ์ล้ียง จาก

เงินบาทช่วงสั้นท่ีกลบัมาอ่อนค่า 

แนวรบั: 1,300 แนวตา้น : 1,320-1,345 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 ITC (20) : ผลการดาํเนินงานโดยรวมยงัออกมาดี ขณะท่ีหากมีการยกเลิกภาษีการคา้ จะ

ย่ิงเป็นปัจจยับวกกบัผลประกอบการ ตดัขาดทุน 16 บาท 

 KTC (30): รายงานกาํไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 23.50 บาท 

 BLA (22.50) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 5.37x PER และ 0 .64x PBV ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัรายงาน GDP ไตรมาส 3/68 เติบโต +4.4% สูงกวา่ตลาดคาดท่ี +4.3% เล็กน้อย  

- สหรฐัเผยดชันี PCE +2.8% เดือนพ.ย. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- "ทรมัป์" เผยเจรจา "เซเลนสกี" เป็นไปดว้ยดี ยํ้าสงครามรสัเซีย-ยูเครนตอ้งยุติ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; กลุ่มธนาคาร คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick คือ KTB/ 

COM7 ปรบัคาํแนะนาํข้ึนเป็น ซ้ือ เป้า 25 บาท/ KKP คงคาํแนะนํ้า ถือ เป้า 72 บาท/ 

TTB คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 2.06 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          23 ม.ค. – BoJ Interest Rate Decision/ รายงานตวัเลขการส่งออกไทย (ธ.ค.) 

           

 

 

 

           

      

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,307.07     (7.32) (0.56%)

SET50 872.84         (3.85) (0.44%)

SET100 1,862.92     (8.89) (0.47%)

FTSE SET LARGE CAP 1,539.37     (7.32) (0.47%)

FTSE SET MID CAP 1,366.30     (3.82) (0.28%)

FTSE SET SMALL CAP 1,540.47     (3.28) (0.21%)

SET-VAL (Btm) 42,713         

Mkt Cap (Btm) 16,527,250 

PER (x) 16.05

P/BV (x) 1.24

DJIA 49,412         313.69 0.64%

NASDAQ 23,601         100.12 0.43%

STOXX Europe 600 610               1.23 0.20%

SSEC 4,133           (3.56) (0.09%)

FTSE 10,149         5.41 0.05%

HANG SENG 26,766         16.01 0.06%

NIKKEI 52,885         (961.62) (1.79%)

MSCI ASIA EX JAPAN 971               2.81 0.29%

NYMEX (US $/bbl) 60.63           (0.44) (0.72%)

Brent (US $/bbl) 65.59           (0.29) (0.44%)

Dubai (US $/bbl) 65.19           0.82 1.27%

Newcastle coal (US $/metri 108.65         (0.35) (0.32%)

Natural gas (US $/MMBtu) 6.80              1.53 28.91%

Baltic dry Index 1,780           18.00 1.02%

Golds (spot) 5,009           21.21 0.43%

Copper (spot) 13,128         78.99 0.61%

Sugar (spot) 14.79           0.06 0.41%

Rubber (spot) 350.5           0.00 0.00%

CRB Index 547.71         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.05 0.15%

Yen/Dollar 154.2           (1.52) (0.98%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.44%

Dollar Index 97.0              (0.56) (0.57%)

3M US T-Bill (%) 3.58 (0.02) (0.52%)

2Y US Yield (%) 3.59 (0.00) (0.11%)

10Y US Yield (%) 4.21 (0.01) (0.33%)

10 Y TH Yield (%) 1.95 0.09 5.06%

VIX Index 16.15 0.06 0.37%

Equity 26-Jan MTD YTD

Local Institutions (2,026)          (25,590)       (25,590)       

Proprietary Trading 393               8,626           8,626           

Foreign Investors (1,271)          2,848           2,848           

Local Individuals 2,904           14,116         14,116         $

Bond 26-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 138.84 624.21 624.21         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 193.00 (4.93) (2.53%)

ADVANC 347.00 (0.94) (1.14%)

OR 14.40 (0.76) (5.26%)

SCB 135.00 (0.66) (1.82%)

AOT 51.25 (0.56) (0.97%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.10 1.09 3.74%

SCC 215.00 0.47 2.38%

TLI 11.60 0.45 4.50%

PTTEP 119.50 0.31 0.84%

BDMS 20.20 0.25 1.00%  
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Fundamental Research 

GFPT 

Maintained 

BUY 

TP; 13.50 Baht  

เราคาดว่า GFPT จะรายงานกาํไรปกติใน 4Q25 ท่ี 460 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 48% yoy แต่ลดลง 35% qoq โดยคาดว่า 

อัตรากําไรขั้นตน้จะเขา้สู่ระดับปกติท่ี 14.8% ใน 4Q25 เพิ่มขึ้ น yoy แต่ลดลง qoq มองไปขา้งหน้า คาดว่ากําไรใน 

1Q26 จะฟ้ืนตวั qoq หนุนโดย ราคาขายเน้ือสตัวท่ี์สูงขึ้ นในช่วงเทศกาลตรุษจีน และ ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีอยูใ่นระดบัตํา่ คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” สาํหรบั GFPT แต่ปรบัลด ราคาเป้าหมายเป็น 13.50 บาท (จากเดิม 15.00 บาท) 

OR 

Downgraded 

HOLD 

TP; 14.50 Baht 

ราคาดว่ากาํไรสุทธิ 4Q25 จะออกมาน่าผิดหวงั และความเส่ียงจาก การบนัทึกผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า (impairment 

losses) ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้ นในปี 2026 อาจเป็นแรงกดดนัต่อราคาหุน้ ส่งผลใหเ้ราปรบัลดประมาณการกาํไร ปี 2025–

26 จากความกงัวลเกี่ยวกบัการรบัรู ้impairment เพิ่มเติมในระยะขา้งหน้า คาดว่ากาํไรสุทธิใน 4Q25 จะปรบัลดลงทั้ง 

qoq และ yoy จาก ผลขาดทุนพิเศษในระดบัสูง ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” พรอ้มปรบัลด ราคาเป้าหมายเหลือ 14.50 

บาท (จากเดิม 21.00 บาท) 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 5.70 Baht 

เราคาดว่า TFG จะรายงานกาํไรหลกัใน 4Q25 ท่ี 1,422 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 25% yoy แต่ลดลง 13.6% qoq โดยคาดว่า 

อตัรากาํไรขั้นตน้ใน 4Q25 จะอยู่ท่ี 18.0% เพิ่มขึ้ น yoy แต่ลดลงจ qoq  เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตของกาํไร 

1Q26 แบบ qoq หนุนโดย ราคาสตัวมี์ชีวิตในประเทศท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น และ ราคาสุกรในเวียดนามท่ีเพิ่มขึ้ นในเดือน ม.ค. 

26 รวมถึงการขยายตวัต่อเน่ืองของธุรกิจรา้นคา้ปลีก นอกจากน้ี เทศกาลตรุษจีนในประเทศไทย และ เทศกาลเต๊ต (Tet) 

ในเวียดนาม คาดว่าจะช่วยหนุนอุปสงค ์คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัลด ราคาเป้าหมายเหลือ 5.70 บาท (จากเดิม 

6.80 บาท) 

SPA 

Maintained 

BUY 

TP; 5.30 Baht 

เราคาดกาํไรสุทธิของ SPA ใน 4Q25 จะอยูท่ี่ 58 ลา้นบาท ลดลง -36.6% yoy แต่เพิ่มขึ้ น +26.2% qoq การลดลง yoy 

มาจาก SSSG ท่ียงัชะลอตวั และส่งผลใหอ้ตัรากาํไรสุทธิปรบัลดลง ขณะท่ีการปรบัเพิ่มขึ้ น qoq มากจาก SSSG ท่ีติดลบ

น้อยลง และการเปิดสาขาเพิ่มราว 6 สาขา ประกอบกบั Staff U-Rate ท่ีดีขึ้ นส่งผลใหอ้ตัรากาํไรขั้นตน้ปรบัดีขึ้ น เราเร่ิม

เห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวของ SPA จากทั้ง SSSG ท่ีผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ใน 2Q25 (-17% yoy) และรายไดท่ี้กลับมา

เพิ่มขึ้ น yoy เป็นครั้งแรกของปีใน 4Q25 เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 5.30 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (26 ม.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 

และการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (26 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มการเงินก่อนการประกาศผลประกอบการของธนาคาร

ขนาดใหญ่หลายแห่งในช่วงปลายสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดภาคเชา้ร่วงลงมากกวา่ 1,000 จุด (26 ม.ค.) หลงัเงนิเยนแข็งค่าขึ้ นแตะระดบัสูงสุดใน

รอบ 2 เดือนเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางความวิตกกงัวลวา่ทางการญ่ีปุ่นและสหรฐัฯ อาจร่วมมือกนัแทรกแซง

ตลาดเงินเพือ่พยุงค่าเงนิเยน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (26 ม.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลกระทบของพายุฤดู

หนาวท่ีมีต่อการผลิตน้ํามนัในสหรฐัฯ รวมทั้งผลกระทบจากความตึงเครียดระหวา่งสหรฐัฯ และอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“อินเดีย” เตรียมลดภาษีนาํเขา้

รถยนตเ์หลือ 40% 

“อินเดีย” เตรียมเปิดตลาดรถยนต์ครั้งใหญ่ ลดภาษีนําเขา้จากสหภาพยุโรปจากระดับสูงสุดกว่า 100% เหลือ 40% 

และอาจลดลงอีกในระยะถดัไป ภายใตข้อ้ตกลงการคา้เสรีอินเดีย-อียู (การเงินธนาคาร) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,307            13.6          12.6         17% 7% -0.6% -0.6% 3.8% 3.8%
   - Energy 16,876          11.4          10.8         15% 6% -0.6% -0.6% 6.2% 6.2%
   - Banking 465               8.2            8.2           -2% 0% -0.5% -0.5% -1.9% -1.9%
   - Commerce 19,282          13.1          12.0         6% 9% -0.1% -0.1% -0.5% -0.5%
   - Food 8,515            9.4            8.5           0% 11% -0.2% -0.2% -0.1% -0.1%
   - Healthcare 4,391            17.4          16.5         25% 6% 0.7% 0.7% 3.6% 3.6%
Indonesia 8,975            14.0          12.4         60% 13% 0.3% 0.3% 3.8% 3.8%
Phillipine 6,274            9.3            8.5           9% 9% -0.9% -0.9% 3.7% 3.7%
Asia
China 4,133            14.1          12.6         32% 12% -0.1% -0.1% 4.1% 4.1%
Hong Kong 26,766          11.7          10.4         6% 12% 0.1% 0.1% 4.4% 4.4%
India 81,538          20.2          17.5         1% 16% 0.0% 0.0% -4.3% -4.3%
Japan 52,885          24.2          21.7         -2% 12% -1.8% -1.9% 4.9% 4.9%
Korea 4,950            10.5          9.1           90% 15% -0.8% -0.4% 17.9% 17.9%
Malaysia 1,744            15.2          14.3         10% 7% 1.4% 1.4% 3.8% 3.8%
Singapore 4,861            14.8          13.8         4% 7% -0.6% -0.6% 4.6% 4.6%
Taiwan 32,065          17.7          15.0         42% 18% 0.3% 0.3% 10.7% 10.7%
Vietnam 1,844            13.8          11.3         32% 22% -1.4% -1.4% 3.3% 3.3%
MSCI Asia Ex Japan 971               14.1          12.3         27% 15% 0.3% 0.3% 6.3% 6.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Jan 23-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand (40.9)                  (36.3)                  91                       91                       (3,211)                (4,132)                
Indonesia 1.4                      45.2                    243                     243                     (1,063)                1,154                  
Philippines (0.2)                    (9.7)                    98                       98                       (883)                   (408)                   
India -                     -                     (3,210)                (3,210)                (18,792)              (755)                   
S. Korea 201.5                  171.8                  1,681                  1,681                  (4,485)                2,426                  
Taiwan (5.6)                    911.7                  1,243                  1,243                  (7,800)                (18,203)              
Vietnam 5.2                      (7.8)                    (150)                   (150)                   (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Jan 23-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.74        5.74        0% 0% 0% -35% 177% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2        64.4        1% 3% 5% 1% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.7        68.1        -1% 1% 7% 6% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6        61.2        -1% 2% 4% 1% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 25.01      30.72      -19% 709% 656% 627% 739% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.6        61.1        -1% 2% 4% 2% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.5        70.8        1% 1% -2% -10% -11%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.3          6.4          -2% -16% -43% -58% -26% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.9        84.3        2% 5% 8% -6% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.7        19.9        4% 10% 20% -23% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        59.1        3% 10% 15% 3% -6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.1)         (5.3)         22% 46% 55% 22% 34% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.3        84.2        1% 3% 3% -7% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.1        19.8        2% 1% -3% -26% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


