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อาจมีแรงทาํกาํไรสลบัหลงัข้ึนแรง กลุ่มพลงังานยงัเป็นบวก 

ตลาดรอติดตามผลประกอบการและการประชุมเฟด 28-29 ม.ค.: ผลประกอบการหุน้

เทคโนโลยีสหรัฐฯ ท่ีประกาศเมื่อคืน ทั้ง MSFT, GOOGL ออกมาดีกว่าคาด ขณะท่ีกลุ่มท่ี

เกี่ยวกบัการบริโภคและภาคอุตสาหกรรมผลประกอบการอ่อนแอกว่า อาทิ JNJ และ MMM 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ช่วงสั้นคาดแกวง่ตวัตามการรายงานผลประกอบการ และรอติดตามการส่ง

สญัญาณจากการประชุมเฟด ท่ีตลาดคาดคงดอกเบ้ีย แต่อาจตอ้งระวงัการใหมุ้มมองชะลอ

การลดดอกเบ้ีย // บริษัทจะจะประกาศผลประกอบการช่วง 1 สปัดาหน้ี์ ไดแ้ก่ 28 ม.ค. – 

TSLA, BA / 29 ม.ค. – AAPL, AMZN, INTC / 30 ม.ค. – CVX, XOM / 3 ก.พ. – AMD, PFE 

/ 4 ก.พ. – META, QCOM // 

MSCI อาจระงับการเพิ่ม/ลดหุน้ในตลาดอินโดนีเซียจากประเด็นเร่ือง free float: จาก

การท่ีมีรายงานว่า MSCI อาจพิจารณาปรับลดน้ําหนักหุน้อินโดนีเซียลงจากประเด็น free 

float ในหุน้จาํนวนมากท่ีตํา่เกินไป โดยตลาดหุน้อินโดนีเซีย (IDX) ยอมใหบ้ริษัทขนาดใหญ่ 

มี free float แค่ 10% หรือในบางกรณีอาจตํา่กว่าน้ัน เช่นเขา้มานานแลว้, เขา้ตลาดดว้ย

เง่ือนไขพิเศษ (spin-off/restructuring) ทาํใหหุ้น้ขนาดกลาง-ใหญ่บางตวั ซ้ือขายดว้ย free 

float ท่ีเพียง 7.5-9% อาทิ AMRT, ADRO, EMTK, TBIG ซ่ึงมีขนาด 0.5-1.8% ของดชันี JCI 

การระงบัเปล่ียนแปลงหุน้น่าจะเกิดในรอบ ก.พ.69 น้ี ขณะท่ีหากมีการปรบัลดน้ําหนัก อาจ

เป็นปัจจยับวกต่อน้ําหนักการลงทุนตลาดเกิดใหม่อ่ืน รวมถึงไทย 

กระทรวงการคลังปรับลดคาดการณ ์GDP ปี 2568 เหลือ +2.2% (จาก +2.4%) คง

คาดการณปี์ 2569 ท่ี +2.0%: สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) เปิดเผยคาดการณ์

เศรษฐกิจไทยล่าสุด โดยปรบัลดคาดการณ์ GDP ปี 2568 ลงเล็กน้อย โดยรวมเป็นผลจาก

การใชจ้่ายภาครัฐท่ีตํา่กว่าคาดการณ์เดิม ขณะท่ีคงคาดการณ์ปี 2569 อย่างไรก็ตาม

องค์ประกอบสําคัญท่ีเปล่ียนแปลงไป คือ คาดส่งออกดีขึ้ น +0.6% (จากเดิม -1.7%) 

อยา่งไรก็ตามสศค. ปรบัลดการบริโภคภาครฐั เหลือ +1.3% (จาก +1.6%) และการลงทุน

ภาครฐัฯ เป็น -1.7% จาก +3.0% // นัยยะสาํคญัของประมาณการชี้ ถึงความเส่ียงของการ

ใชจ้่ายภาครฐั และการทาํงบประมาณ ท่ีมีความเส่ียงล่าชา้จากการเปล่ียนแปลงรฐับาลในปี

เลือกตั้ง ท่ีมกัส่งผลกระทบต่อการเบิกจ่ายและรับงาน ซ่ึงจะส่งผลลบต่อกลุ่มท่ีมีรายไดอิ้ง

รัฐบาล อาทิ รับเหมาก่อสรา้ง (หาจงัหวะลดน้ําหนักก่อนเลือกตั้ง) ขณะเดียวกนัภาพการ

ส่งออกแมจ้ะมีฐานท่ีสูง แต่โมเมนตมัท่ียงัไปไดดี้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ อาจมีแรงทํากาํไรสลับหลังขึ้ นแรง แต่การหมุนกลุ่มจะยงัเป็นบรรยากาศ

เชิงบวกต่อการลงทุนและเก็งกาํไร กลุ่มท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) พลงังาน 2) โรงไฟฟ้า IPP เช่น 

RATCH, EGCO ท่ีไม่กระทบตน้ทุนก๊าซ 3) ประกนั จากผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีขยบัขึ้ น 4) 

กลุ่มส่งออกอาหารอาหาร/เกษตร/อาหารสตัวเ์ล้ียง จากเงินบาทช่วงสั้นท่ีกลบัมาอ่อนค่า 

แนวรบั: 1,320-1,328 แนวตา้น : 1,345 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (34) : ราคาน้ํามันดิบทรงตัว บวกต่อธุรกิจโรงกลัน่ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ีเพียง 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 27 บาท  

 ITC (20) : ผลการดาํเนินงานโดยรวมยงัออกมาดี ขณะท่ีหากมีการยกเลิกภาษีการคา้ จะ

ย่ิงเป็นปัจจยับวกกบัผลประกอบการ ตดัขาดทุน 16 บาท 

 KTC (30): รายงานกาํไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 23.50 บาท 

 BLA (22.50) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 5.37x PER และ 0.64x PBV ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 7,750 ตาํแหน่งต่อสปัดาห ์

- อินเดีย-อียู” ปิดดีลการคา้ประวติัศาสตร ์ครอบคลุม 25% เศรษฐกิจโลก 

- "จีน" คมัแบ็ก เท่ียวไทยทะลุแสนคนในรอบเกือบ 4 เดือน ดนัยอดนักท่องเท่ียวสะสม แตะ 

2.6 ลา้นคน 

- ครม. ไฟเขียวเปิดตลาดนําเขา้สินคา้เมล็ด/กากถัว่เหลือง ระยะ 3 ปี ตั้งแต่ 69-71 

- SCGP วางงบฯลงทุนปี’69 รวม 10,000 ลา้น มัน่ใจ Q1 ยงัโต 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; BDMS คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 32 บาท / SCGP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

26 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

          29 ม.ค. – Fed Interest Rate Decision 

          30 ม.ค. – EU GDP Growth Rate (4Q) 

 

 

 

           

      

   
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,334.45     27.38 2.09%

SET50 888.92         16.08 1.84%

SET100 1,897.22     34.30 1.84%

FTSE SET LARGE CAP 1,570.36     30.99 2.01%

FTSE SET MID CAP 1,382.15     15.85 1.16%

FTSE SET SMALL CAP 1,549.27     8.80 0.57%

SET-VAL (Btm) 54,242         

Mkt Cap (Btm) 16,527,250 

PER (x) 16.38

P/BV (x) 1.27

DJIA 49,003         (408.99) (0.83%)

NASDAQ 23,817         215.74 0.91%

STOXX Europe 600 613               3.54 0.58%

SSEC 4,140           7.30 0.18%

FTSE 10,208         58.95 0.58%

HANG SENG 27,127         361.43 1.35%

NIKKEI 53,334         448.29 0.85%

MSCI ASIA EX JAPAN 985               14.18 1.46%

NYMEX (US $/bbl) 62.39           1.76 2.90%

Brent (US $/bbl) 67.57           1.98 3.02%

Dubai (US $/bbl) 64.47           (0.72) (1.10%)

Newcastle coal (US $/metri 108.80         0.15 0.14%

Natural gas (US $/MMBtu) 6.95              0.15 2.26%

Baltic dry Index 1,999           219.00 12.30%

Golds (spot) 5,180           171.46 3.42%

Copper (spot) 12,913         (215.23) (1.64%)

Sugar (spot) 14.83           0.04 0.27%

Rubber (spot) 334.5           (16.00) (4.56%)

CRB Index 547.84         0.00 0.00%

THB/Dollar 30.9              (0.20) (0.65%)

Yen/Dollar 152.2           (1.97) (1.28%)

Euro/Dollar 1.2                0.02 1.36%

Dollar Index 96.2              (0.82) (0.85%)

3M US T-Bill (%) 3.58 (0.00) (0.06%)

2Y US Yield (%) 3.57 (0.02) (0.47%)

10Y US Yield (%) 4.24 0.03 0.76%

10 Y TH Yield (%) 1.94 (0.01) (0.41%)

VIX Index 16.35 0.20 1.24%

Equity 27-Jan MTD YTD

Local Institutions (894)             (26,484)       (26,484)       

Proprietary Trading 455               9,081           9,081           

Foreign Investors 4,494           7,342           7,342           

Local Individuals (4,056)          10,060         10,060         $

Bond 27-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 138.84 624.21 624.21         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

OR 14.00 (0.38) (2.78%)

BDMS 20.00 (0.25) (0.99%)

BAY 25.25 (0.15) (0.98%)

JTS 51.50 (0.10) (3.29%)

BCP 29.50 (0.06) (1.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 210.00 16.75 8.81%

PTT 34.00 1.13 1.49%

ADVANC 351.00 0.94 1.15%

SCB 138.00 0.80 2.22%

GULF 47.00 0.59 1.08%  
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Fundamental Research 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP; 32.00 Baht  

เราคาดว่า BDMS จะรายงานกาํไรสุทธิใน 4Q25 ท่ี 3.81 พนัลา้นบาท ลดลงทั้ง yoy และ qoq จากแรงกดดนัของปัจจยั

ลบหลายประการ รายไดย้งัมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่ง หนุนโดยการระบาดของโรค อย่างไรก็ดี ปัจจยักดดนัหลกัมาจาก 

อุทกภยัในหาดใหญ่ ซ่ึงทาํใหเ้กิดค่าใชจ้่ายเพิ่มเติม แมจ้ะมีปัจจยักดดนัหลายดา้น แต่เรายงัมีมุมมองเชิงบวกต่อ การ

เติบโตระยะยาวของ BDMS โดย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 32.00 บาท 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP; 26.00 Baht 

SCGP ตั้งเป้าให ้Fajar กลับมาทํากําไรสุทธิระดับคุม้ทุนไดภ้ายใน 2Q26 SCGP รายงานกําไรสุทธิ 4Q25 ใกลเ้คียง

คาดการณ์ ขณะท่ีคาดว่า กาํไรหลกัใน 1Q26 จะฟ้ืนตัว qoq หนุนโดยตน้ทุนท่ีลดลง โดยเฉพาะ ราคากระดาษรีไซเคิล 

(RCP) SCGP ยงัคงเป็นหน่ึงใน top pick ของเรา โดย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 26.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (27 ม.ค.) โดยถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มประกนัสุขภาพ อย่างไรก็ดี 

ดัชนี S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ขานรบัผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีดัชนี Nasdaq 

ปิดในแดนบวกเช่นกนั โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (27 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากปัจจยับวกจากหลายบริษัท ซ่ึงช่วยคลายความกงัวลของนักลงทุน

เกี่ยวกบัความตึงเครียดทางการคา้ล่าสุด ขณะท่ีหุน้ Puma พุ่งขึ้ น หลงับริษัทผูผ้ลิตเส้ือผา้กีฬาแห่งน้ีขายหุน้บางส่วน

ใหก้บั Anta Sports ของจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (27 ม.ค.) โดยไดร้บัแรงส่งสาํคญัจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีปรบัตวัเพิ่มขึ้ นตาม

ทิศทางตลาดหุน้สหรฐัฯ ประกอบกบัค่าเงนิเยนท่ีเร่ิมอ่อนตวัลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร ์ซ่ึงช่วยกระตุน้ใหนั้กลงทุนกลบัเขา้

มาซ้ือหุน้คืนเป็นวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (27 ม.ค.) หลังจากมีรายงานว่าพายุฤดูหนาวไดส่้งผล

กระทบต่อการผลิตน้ํามนัในสหรฐัฯ และใหก้ารส่งออกน้ํามนัดิบจากอ่าวเม็กซิโกลดลงเหลือศูนยใ์นช่วงสุดสปัดาหท่ี์ผ่าน

มา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ADP เผยการจา้งงาน

ภาคเอกชนเพิ่มข้ึนเฉล่ีย 7,750 

ตาํแหน่งตอ่สปัดาห ์

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 7,750 ตาํแหน่งต่อ

สปัดาหใ์นช่วง 4 สปัดาหท่ี์ส้ินสุดวนัท่ี 3 ม.ค. (อินโฟเควสท)์ 

“อินเดีย-อียู” ปิดดีลการคา้

ประวติัศาสตร ์

สาํนักข่าวรอยเตอรร์ายงานว่า อินเดียและสหภาพยุโรป (EU) ไดบ้รรลุขอ้ตกลงการคา้ครั้งประวติัศาสตร ์หลงัการเจรจา

ท่ียืดเย้ือมานานเกือบสองทศวรรษ (การเงินธนาคาร) 

คลงัปรบัคาดการณจ์ดีีพีปี’68 

เหลือ 2.2%. 

 

สศค. กระทรวงการคลงั ปรบัประมาณการจีดีพีปี’68 โต 2.2% ลดลงจากประมาณการเม่ือเดือนตุลาคม 2568 ท่ีคาดโต 

2.4% ชี้ ไตรมาส 3/68 โตตํา่-ภาคผลิตชะลอ คาด Q468 ฟ้ืนแตะ 1.8% จากมาตรการรฐั พรอ้มคาดปีน้ีขยายตวัคงเดิม

ท่ี 2.0% (ประชาชาติ) 

-SCGP วางงบฯลงทุนปี’69 รวม 

10,000 ลา้น มัน่ใจ Q1 ยงัโต 

SCGP มัน่ใจภาพรวมอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑไ์ตรมาส 1 ปี 2569 ยงัเติบโตต่อเน่ือง จากการบริโภคภายในประเทศของ

ตลาดอาเซียน พรอ้มวางงบฯลงทุนปี 2569 รวม 10,000 ลา้นบาท สําหรับ M&P การขยายธุรกิจและปรับปรุง

ประสิทธิภาพเคร่ืองจกัร และมีเป้าหมาย EBITDA 18,300 ลา้นบาท (ประชาชาติ) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,334            13.9          12.9         17% 7% 2.1% 1.5% 5.9% 5.9%
   - Energy 17,004          11.5          10.9         15% 6% 0.8% 0.1% 7.0% 7.0%
   - Banking 471               8.4            8.3           -2% 1% 1.3% 0.8% -0.7% -0.7%
   - Commerce 19,585          13.3          12.2         6% 9% 1.6% 1.5% 1.1% 1.1%
   - Food 8,561            9.5            8.6           -1% 11% 0.5% 0.3% 0.4% 0.4%
   - Healthcare 4,379            17.4          16.4         25% 6% -0.3% 0.4% 3.4% 3.4%
Indonesia 8,980            14.1          12.4         60% 13% 0.1% 0.3% 3.9% 3.9%
Phillipine 6,307            9.4            8.6           9% 10% 0.5% -0.4% 4.2% 4.2%
Asia
China 4,140            14.1          12.6         32% 12% 0.2% 0.1% 4.3% 4.3%
Hong Kong 27,127          11.9          10.6         6% 12% 1.4% 1.4% 5.8% 5.8%
India 81,857          20.3          17.6         1% 16% 0.4% 0.4% -3.9% -3.9%
Japan 53,334          24.4          21.8         -2% 12% 0.8% -1.8% 5.0% 5.0%
Korea 5,085            10.7          9.3           91% 15% 2.7% 3.2% 22.2% 22.2%
Malaysia 1,771            15.4          14.5         10% 7% 1.6% 3.0% 5.4% 5.4%
Singapore 4,923            15.0          14.0         4% 7% 1.3% 0.6% 6.0% 6.0%
Taiwan 32,318          17.8          15.2         42% 18% 0.8% 1.1% 11.6% 11.6%
Vietnam 1,831            13.6          11.2         32% 22% -0.7% -2.2% 2.6% 2.6%
MSCI Asia Ex Japan 985               14.2          12.3         29% 15% 1.5% 1.8% 7.9% 7.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Jan 26-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand 144.9                  (40.9)                  236                     236                     (3,211)                (4,132)                
Indonesia (96.7)                  1.4                      147                     147                     (1,063)                1,154                  
Philippines 125.7                  (0.2)                    224                     224                     (883)                   (408)                   
India -                     -                     (3,561)                (3,561)                (18,792)              (755)                   
S. Korea 509.0                  201.5                  2,190                  2,190                  (4,485)                2,426                  
Taiwan 729.0                  (5.6)                    1,972                  1,972                  (7,800)                (18,203)              
Vietnam (3.9)                    5.2                      (154)                   (154)                   (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Jan 26-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.58        8.58        0% 0% 0% 7% 270% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.5        65.2        -1% 0% 4% 1% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.2        67.7        2% 2% 9% 6% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4        60.6        3% 3% 7% 3% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 17.18      25.01      -31% 331% 419% 411% 476% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.4        60.6        3% 3% 10% 4% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70.2        71.5        -2% -1% -3% -12% -14%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.7          6.3          -9% -10% -47% -63% -36% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.2        85.9        -2% 2% 7% -7% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.7        20.7        -5% 11% 14% -25% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58.8        61.0        -4% 7% 11% 2% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.7)         (4.1)         -38% 41% 35% 9% 24% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.6        85.3        -2% 1% 1% -7% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.1        20.1        -5% 3% -7% -27% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


