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Peer Comparison 

  Price Target Upside Market -------- Net Profit -------- ------------- PE ------------- Net EPS P/B Yield ROE 

Company Rec 22 Jan 26 Price Downside Cap 2026F 2027F 2026F 2027F Growth 2026F 2026F 2026F 

  (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Btm) (x) (x) 2026F (%) (x) (%) (%) 

BCP TB BUY 29.50 40.00 35.6 1,337 11,083 11,899 3.9 3.7 167.6 0.5 5.1 10.3 

IRPC TB HOLD 1.19 1.20 0.8 748 212 3,421 114.9 7.1 106.8 0.4 3.4 0.3 

IVL TB BUY 19.30 27.00 39.9 3,334 8,554 12,403 12.7 8.7 410.9 0.9 4.1 6.4 

OR TB BUY 15.30 21.00 37.3 5,649 11,912 12,128 15.4 15.1 (2.4) 0.8 3.6 5.0 

PTT TB BUY 33.75 38.00 12.6 29,662 103,797 118,426 9.3 8.1 7.4 0.8 6.5 8.5 

PTTEP TB BUY 117.00 136.00 16.2 14,292 59,758 64,832 7.8 7.2 0.7 0.8 7.3 10.7 

PTTGC TB BUY 24.80 28.00 12.9 3,441 1,731 397 64.6 281.4 n.a. 0.4 2.0 0.6 

SCC TB BUY 211.00 250.00 18.5 7,791 7,848 8,390 32.3 30.2 (46.0) 0.7 2.8 2.0 

SPRC TB BUY 6.70 7.00 4.5 894 2,717 3,967 10.7 7.3 24.8 0.7 4.8 6.5 

TOP TB HOLD 41.00 46.00 12.2 2,818 11,728 11,282 7.8 8.1 (18.8) 0.5 4.6 6.5 

Avg     69,965 219,339 247,145 10.4 9.2 21.6 0.7 5.5 7.3 

Source: UOB Kay Hian 
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Sector Picks 

Company Ticker Rec 
Share Price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 

PTT Oil and Retails OR TB BUY 14.50 21.00 

SCG Packaging  SCGP TB BUY 19.00 26.00 

Indorama Ventral  IVL TB BUY 22.40 27.00 

PTT Global Chemical PTTGC TB BUY 24.80 28.00 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

Oil & Gas  

GRM และ Spread PX จะโดดเด่นในปี 2026 

Highlights 

• GRM ในปี 2026 มีแนวโน้มฟ้ืนตัว จาก Demand middle distillate ท่ีเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีธุรกิจปิโตรเคมีมี

สญัญาณเชิงบวกใน Paraxylene หลงัปัญหาดา้นอุปทานคล่ีคลาย 

• ราคาน ้ามันดิบปี 2026 มีแนวโน้มลดลงจากอุปทานส่วนเกิน โดย OPEC+ ยงัคงเป็น Swing supplier 

ขณะท่ี Geopolitics risk จะยงัมีผลต่อราคาน ้ามนัดิบมากกวา่ปัจจยัพื้ นฐาน 

• Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas เรายังคงเลือก SCGP (ราคาเป้าหมาย 26 บาท) และ IVL (ราคา

เป้าหมาย 27 บาท) 

Analysis 

• Global oil demand ปี 2026 เพิ่มเล็กนอ้ย แต่ยงัไม่แข็งแกร่งพอที่จะดูดซบั Supply ท่ีเพิ่มข้ึน. ในปี 

2026 ตลาดน ้ามนัโลกยงัเผชิญแรงกดดันจากอุปทานท่ีเพิ่มขึ้ นเร็วกว่าการขยายตัวของอุปทานจากทั้ง

ผู ้ผลิต OPEC+ และ Non-OPEC ส่งผลให้มีความเส่ียงภาวะ oversupply และกดดันราคาน ้ ามัน แม ้

Demand คาดว่าจะเพิ่มขึ้ นราว 1.1 MBD โดยมีจีนและอินเดียเป็นแรงขบัเคล่ือนหลกั แต่ยงัไม่เพียงพอ

รองรบัอุปทานท่ีเพิ่มขึ้ น โดยเฉพาะการผลิตของกลุ่ม Non-OPEC ท่ีคาดว่าจะเพิ่มอีก 1.0 MBD ท าให้

สต็อกน ้ ามันโลกยังอยู่ในระดับสูง และราคาน ้ ามันในปี 2026 มีแนวโน้มต า่กว่าปี 2025 โดย

ตั้งสมมติฐานราคาน ้ามนัดิบปี 2026 ท่ี US$67/bbl (เทียบกบัปี 2025 ท่ี US$69.4/bbl) 

• ปี 2026 เป็นปีของ Geopolitics over Fundamental. a) กรณีความขดัแยง้รสัเซีย–ยูเครน: เราคาดว่า

ความขดัแยง้รสัเซีย–ยูเครนยงัเป็นปัจจยัสรา้งความผนัผวนใหต้ลาดน ้ามนั แมก้ าลงัการผลิตของรสัเซีย

จะลดลงราว 1.1 MBD จากการโจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นพลงังาน ขณะท่ีปริมาณส่งออกน ้ามนัปรบั

ลดต่อเน่ืองจาก 4.1 MBD ในเดือน ต.ค. 2025 เหลือ 3.4 MBD ในเดือน ธ.ค. 2025  และมาตรการ

คว า่บาตรจาก US และ EU ยงัส่งผลใหม้ีน ้ามนัรสัเซียคงคา้งในทะเลมากถึง 190 ลา้นบารเ์รล เพิ่มขึ้ น 

43% นับตั้งแต่ ส.ค. 2025 แมจ้ะมีความคืบหน้าเร่ือง Peace Plan เพื่อ Lifting sanction แต่การท่ี

รสัเซียยงัไม่เห็นดว้ย ท าใหค้วามไม่แน่นอนในตลาดยงัอยู่ในระดับสูง  และ b) กรณีการเปล่ียนแปลง

ทางการเมืองในเวเนซุเอลา: เราคาดว่ากรณีเวเนซุเอลาเป็นปัจจยักดดนัราคาน ้ามนัในระยะกลางถึงยาว 

จากแนวโน้มอุปทานท่ีเพิ่มขึ้ น หลังสหรฐัประกาศ National Emergency เพื่อควบคุมรายไดจ้ากน ้ามัน

ของเวเนซุเอลาและลดบทบาทจีน–รสัเซีย โดย TOP คาดว่าเวเนซุเอลาจะเพิ่มก าลงัการผลิตไดร้าว 0.5 

MBD ภายใน 12–24 เดือนขา้งหน้า (ปี 2025 เวเนซุเอลามีการผลิตน ้ ามัน 0.96MBD และมีการ

ส่งออก 0.60MBD) ผลกระทบต่อราคาน ้ามนัดิบระยะสั้นยงัจ ากดั เน่ืองจากตอ้งใชเ้วลาและเงินลงทุน

สูง แต่ระยะกลางถึงยาวคาดว่าจะท าใหส้่วนลดของ Heavy crude เพิ่มขึ้ น และ Spread ระหว่าง Light–

Heavy crude กวา้งขึ้ น ซึ่งเป็นบวกต่อโรงกลัน่ในสหรฐั ขณะท่ีโรงกลัน่ในเอเชียจะเผชิญตน้ทุนท่ีสูงขึ้ น

จากการจัดหา Heavy crude จากตะวนัออกกลางและรัสเซีย โดยเฉพาะจีนซึ่งเป็นผูน้ าเขา้น ้ ามันจาก

เวเนซุเอลารายหลกั (เวเนซุเอลาส่งออกน ้ามนัไปจีนคิดเป็น 64% ของการส่งออกรวม) (รายละเอียด 

เพิ่มเติมหน้า 2-3) 

•  
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• OPEC ยงัคงเป็น Swing supplier ในปี 2026. การประชุม OPEC+ ล่าสุด (4 ม.ค.) มีมติคงก าลงั

การผลิตใน 1Q26 เพื่อรกัษาสมดุลตลาดและสะทอ้นอุปสงคท่ี์ยงัอ่อนแอ ขณะเดียวกนั OPEC+ อยู่

ระหว่างทบทวน Baseline การผลิตของประเทศสมาชิกส าหรบัการก าหนดโควตา้ในระยะกลาง–

ยาว โดยคาดว่า Spare capacity จะเพิ่มเป็น 4.4 MBD ภายในส้ินปี 2026 (ส้ินปี 2025 อยู่ท่ี 

3.9 MBD) ซึ่งเปิดโอกาสใหก้ลุ่มกลบัมาเพิ่มก าลงัการผลิตในช่วงท่ีเหลือของปี โดย TOP มองว่ามี

ความเป็นไปไดท่ี้ OPEC+ จะเร่ิมเพิ่มก าลังผลิตอีกครั้งใน 2Q26 และตอ้งติดตามผลการประชุม

ครั้งถดัไปในวนัท่ี 1 ก.พ. 2026 

• GRM ในปี 2026 จะยังคงแข็งแกร่งต่อเน่ือง. เราคาดว่า GRM ในปี 2026 จะยังทรงตัวใน

ระดับสูงใกล้เคียงปี 2025 (ปี 2025 อยู่ท่ี US$5.27/bbl) แมม้ีโรงกลัน่ใหม่ขนาดใหญ่เร่ิม

เดินเคร่ืองอย่าง Mexico’s Olmeca และ Africa’s Dangote ซึ่งอาจกดดัน Spread ของ Gasoline 

แต่ยงัถูกชดเชยดว้ยอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งของ Middle distillate โดยเฉพาะ Gasoil และ Jet fuel จาก

ความตอ้งการ Heating oil และการเติบโตของภาคการบิน รวมถึงความเส่ียงดา้นภูมิรฐัศาสตรท่ี์

หนุนตลาดน ้ามนั ขณะท่ีก าลงัการกลัน่ใหม่ในปี 2026 เพิ่มขึ้ นต า่กว่าการขยายตัวของ Demand 

จากการปิดโรงกลัน่ในสหรฐัและยุโรป 

• PX spread ปี 2026 ฟ้ืนตวั. เราคาดว่า Spread PX ในปี 2026 จะฟ้ืนตัว จากการเล่ือนก าหนด

เร่ิม เดิน เค ร่ืองก าลังผ ลิตใหม่ออกไปเป็น ปี  2027–28 โดยเฉพาะในจีน  อิน เดีย และ

ซาอุดีอาระเบีย ท าให้เรามองเป็นบวกส าหรับปี 2026 โดยเฉพาะใน 1H26 จาก Seasonal 

demand ของ Polyester และการเพิ่มก าลังผลิต PTA ใหม่ในปี 2026 ซึ่งจะหนุนอุปสงค์ PX ราว 

2.3 ลา้นตันต่อปี ส่งผลใหปี้ 2026 เราใหส้มมติฐาน Spread PX ปี 2026 อยู่ท่ี US$250/ton 

ส าหรับ PX–ULG95 (+69% yoy) และ US$350/ton ส าหรับ PX–Condensate (+44% yoy) 

อย่างไรก็ดี Outlook ของตลาด Benzene ยงัเผชิญภาวะอุปทานลน้ตลาดจากสต็อกในจีนท่ีอยู่ใน

ระดบัสูงและก าลงัผลิตใหม่จ านวนมาก 

• ธุรกิจ Olefins ยังมี Impact จากอุปทานส่วนเกิน. ตลาด olefins และ polyolefins ยังเผชิญแรง

กดดนัเชิงโครงสรา้งจากภาวะอุปทานลน้ตลาด จากการเพิ่มก าลงัผลิตจ านวนมากในจีน ตะวนัออก

กลาง และสหรฐั ส่งผลให ้utilization rate และ margin อยู่ในระดับต า่ โดยผูผ้ลิต naphtha-based 

ในเอเชียยงัเสียเปรียบดา้นตน้ทุนเมื่อเทียบกบั ethane-based ในสหรฐั ขณะท่ีการน าเขา้ของจีนท่ี

ลดลงยงักดดนัผูส้่งออกในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้แมจ้ะเริ่มเห็นการปิดโรงงาน Olefins ท่ีมีตน้ทุน

ผลิตสูงในญ่ีปุ่นและยุโรป แต่ยังไม่เพียงพอชดเชยก าลังผลิตใหม่ ท าใหก้ารฟ้ืนตัวของ spread 

margin ถูกจ ากัดและมีความผันผวนสูง โดยเราคาดว่า down cycle อาจยืดเยื้ ออย่างน้อยถึงปี 

2027 

Valuation/Recommendation 

• คงน ้าหนัก MARKET WEIGHT. เรายงัคง Market weight โดย Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas เรา

ยงัคงเลือก SCGP (ราคาเป้าหมาย 26 บาท) และ IVL (ราคาเป้าหมาย 27 บาท 

 

SCGP (SCGP TB/BUY/Target: Bt26.00) 

• คาดก าไรสุทธิปี 2026 เพิ่มข้ึน 28% yoy. เราคาด Core earnings ของ SCGP ในปี 2026 อยู่ท่ี 

Bt5.42b เพิ่มขึ้ น 28% yoy เป็นผลมาจาก 1) การฟ้ืนตวัของ Demand packaging ในอาเซียนและ

จีน จาก Demand ของกลุ่ม F&B รวมไปถึงมาตรการระงับการน าเขา้ dry-milled pulp ท่ีไม่ได้

มาตรฐานของจีน (2) ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีลดลง ทั้งตน้ทุน RCP และพลังงาน เพิ่ม Profitability (3) 

ประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นจากแผนเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและการควบคุมตน้ทุนการ

ผลิตอย่างต่อเน่ือง รวมถึงการรับรู ้synergies จากการเขา้ซื้ อกิจการ MYPAK ซึ่งจะส่งผลบวกต่อ 

Performance ของ Fajar ในอินโดนีเซีย (4) ผลบวกจากการบริหารพอรต์ธุรกิจ โดยเน้นสินคา้มาร์

จิ้ นสูงและการเพิ่มสัดส่วนธุรกิจบรรจุภัณฑ์มูลค่าเพิ่ม และ (5) ภาระตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง 

หลงัโครงสรา้งเงินทุนของ Fajar ในปี 2025 ท่ีผ่านมา  

 

 

 

 

 

Oil Supply Growth Driven by High OPEC+ 

Output and Non-OPEC+ Production. 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 

Recovering Global Oil Demand Growth 

amid Economic Uncertainty 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 

Russia–Ukraine Conflict 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 

Political Developments In Venezuela 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 

Healthy Gasoil Outlook 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 
Improving Jet Fuel Demand 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 
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   IVL (IVL TB/BUY/Target: Bt27.00) 

• การฟ้ืนตัวของก าไร: คาดว่าก าไรของ IVL จะฟ้ืนตัวในปี 2026 จากการปรับดีขึ้ นของ สเปรด PET 

และวตัถุดิบ หลงัผ่านช่วงขาลงในปี 2024–25 ภาวะอุปทานลน้ตลาดจะค่อย ๆ คลี่คลาย ขณะท่ีความ

ตอ้งการจากธุรกิจบรรจุภัณฑ์และสินคา้อุปโภคบริโภคกลับสู่ภาวะปกติ อัตราการใชก้ าลังการผลิตท่ี

สูงขึ้ น จากการมี แผนหยุดซ่อมบ ารุงน้อยกว่าปี 2025 จะช่วยหนุนอตัราก าไร ถือเป็นปีท่ีก าไรของหุน้

เร่ิมกลบัตวัอยา่งชดัเจน 

• ไดป้ระโยชนเ์ต็มปีจากภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ: ปี 2026 จะเป็นปีแรกท่ี IVL ไดร้บัประโยชน์เต็มปี

จาก ภาษีน าเขา้ PET ของสหรฐัฯ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนราคาขาย อัตราก าไร และความชดัเจนของก าไร

ในตลาดอเมริกาเหนือ 

• ตน้ทุนพลังงานลดลงและผลจากการควบคุมตน้ทุน: ราคาก๊าซ LNG ท่ีอ่อนตัวลง ประกอบกับ

มาตรการลดตน้ทุนอย่างต่อเน่ือง จะช่วยหนุนการขยายตัวของอัตราก าไรและเพิ่ม leverage ในการ

ด าเนินงาน 

• ฐานะการเงินแข็งแกร่งข้ึนและมีทางเลือกเชิงกลยุทธ:์ กระแสเงินสดท่ีแข็งแรงขึ้ นในปี 2026 จะ

ช่วยลดแรงกดดันดา้น leverage และเสริมความแข็งแกร่งของงบดุล แมแ้ผน IPO ของ Indovinya และ 

Indovida จะเล่ือนไปเป็นปี 2027 แต่กลยุทธ์ระยะกลางยงัคงเดิม และยงัคงมีโอกาสในการปลดล็อก

มูลค่าในอนาคต 

 

PTTGC (PTTGC TB/BUY/Target: Bt28.00) 

• คาดปี 2026 พลิกกลบัมาเป็นก าไร. เราคาดว่าแนวโน้มปี 2026 จะพลิกกลับมาเป็นก าไรครั้งแรก

ในรอบ 2 ปี อยู่ท่ี 1.7 พันลา้นบาท เน่ืองจาก a) Utilization rate ท่ีเพิ่มขึ้ น เน่ืองจากมีการหยุดซ่อม

หน่วยผลิตท่ีน้อยกว่าเมื่อเทียบกบัปี 2025 โดยเฉพาะในช่วง 1Q26 ท่ีจะมีเพียงการหยุดซ่อม Cracker 

OLE4 b) การฟ้ืนตัวของค่าการกลัน่จาก Demand middle distillate ท่ีแข็งแกร่งทั้ง Gas oil และ Jet 

fuel โดย PTTGC มีสดัส่วนการผลิตรวมมากถึง 70% และ Spread Aromatics ท่ีฟ้ืนตวั หลงัโรงงาน PX 

ใหม่ท่ีประกาศเล่ือนก าหนดด าเนินการผลิตออกไปเป็นปี 2027-28 c) การเร่ิมใช ้Utilities model 

ของ กพช. ตั้งแต่ 1 ม.ค. 2026 ซึ่งช่วยลดตน้ทุน Ethane และสรา้งประโยชน์ให ้PTTGC ราว 600–

700 ล้านบาทต่อปี d) การเพิ่มปริมาณ Ethane feedstock 6% yoy เป็น 1.9 ล้านตัน e) ภาระ

ดอกเบ้ียท่ีลดลงราว 2 พนัลา้นบาทต่อปี จากแผน Deleveraging f) Performance ของ Allnex ท่ีฟ้ืนตัว

จากแผนการปรบัลดตน้ทุน และ d) Extra gain จากการท า Asset monetization จ านวน 2.3 พนัลา้น

บาท 

 

Sector Catalyst/Risk 

• เศรษฐกิจโลกชะลอตวั  

• ความผนัผวนของราคาน ้ามนัดิบและค่าการกลัน่ 

• Demand ปิโตรเคมีฟ้ืนตวัชา้ แต่ก าลงัผลิตใหม่ของธุรกิจปิโตรเคมีท่ียงัเพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง 

 

 

 

Firm Refining Margin from Continued 

Refinery Closures In US And EU  

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 
Opportunity To Improve PX Market From 

Delay Plant Start-Up  

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 
Softer Olefins Market Due To A Significant 

Increase In New Production Capacity 

 
Source: TOP, UOB Kay Hian 

 
Key Assumption 
 2023 2024 2025 2026F 2027F 

Crude oil (Dibai) 82.2 79.6 69.4 67.0 64.0 

GRM and Petroleum Product Spread 

Singapore GRM 6.8 4.9 5.3 5.5 5.5 

ULG95-DB 16.5 13.4 11.3 10.0 12.0 

Jet-DB 22.6 15.6 17.0 20.0 20.0 

GO-DB 24.3 16.7 18.3 20.0 20.0 
LSFO-DB 3.9 5.2 1.4 0.0 0.0 

HSFO-DB -10.1 -5.6 -1.9 -5.0 -5.0 

Petrochemical Spread 
Aromatics      

PX-ULG95 200 171 148 270 250 

BZ-ULG95 57 193 62 100 100 

Px-Condensate 362 304 243 350 350 

Bz-Condensate 218 324 160 160 160 

Toluene-NP 250 166 90 200 200 
MX-NP 306 183 112 100 100 

Olefins 
HDPE Spread 395 340 331 340 340 

LLDPE 364 352 351 340 340 

LDPE 392 508 525 450 450 

PP Spread 358 359 348 330 330 
 

Source: TOP, PTTGC IRPC, UOB Kay Hian, Bloomberg 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2025 (as of 9 January 2026) 
 

            
         

AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


