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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,338.90     4.45 0.33%

SET50 893.60         4.68 0.53%

SET100 1,907.22     10.00 0.53%

FTSE SET LARGE CAP 1,575.35     4.99 0.32%

FTSE SET MID CAP 1,383.94     1.79 0.13%

FTSE SET SMALL CAP 1,551.23     1.96 0.13%

SET-VAL (Btm) 44,733         

Mkt Cap (Btm) 16,929,460 

PER (x) 16.44

P/BV (x) 1.27

DJIA 49,016         12.19 0.02%

NASDAQ 23,857         40.35 0.17%

STOXX Europe 600 609               (4.60) (0.75%)

SSEC 4,151           11.33 0.27%

FTSE 10,154         (53.37) (0.52%)

HANG SENG 27,827         699.96 2.58%

NIKKEI 53,359         25.17 0.05%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,004           18.37 1.86%

NYMEX (US $/bbl) 63.21           0.82 1.31%

Brent (US $/bbl) 68.40           0.83 1.23%

Dubai (US $/bbl) 66.38           1.91 2.96%

Newcastle coal (US $/metri 109.10         0.30 0.28%

Natural gas (US $/MMBtu) 7.46              0.51 7.28%

Baltic dry Index 2,016           17.00 0.85%

Golds (spot) 5,417           237.05 4.58%

Copper (spot) 12,985         72.71 0.56%

Sugar (spot) 14.71           (0.12) (0.81%)

Rubber (spot) 339.1           4.60 1.38%

CRB Index 548.42         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.20 0.64%

Yen/Dollar 153.4           1.20 0.79%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.72%)

Dollar Index 96.4              0.23 0.24%

3M US T-Bill (%) 3.59 0.01 0.24%

2Y US Yield (%) 3.57 (0.00) (0.05%)

10Y US Yield (%) 4.24 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.93 (0.02) (0.87%)

VIX Index 16.35 0.00 0.00%

Equity 28-Jan MTD YTD

Local Institutions (1,154)          (27,638)       (27,638)       

Proprietary Trading 53                 9,134           9,134           

Foreign Investors 459               7,801           7,801           

Local Individuals 643               10,703         10,703         $

Bond 28-Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 654.31 1278.52 1,278.52     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 209.00 (0.99) (0.48%)

SCB 136.50 (0.40) (1.09%)

BBL 158.50 (0.38) (1.55%)

THAI 6.95 (0.34) (2.11%)

CPAXT 14.90 (0.25) (1.97%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.75 1.69 2.21%

AOT 52.25 1.13 1.95%

PTTEP 124.50 1.10 2.89%

IVL 21.50 0.75 8.59%

GULF 47.50 0.59 1.06%  

นํ้ามนัดิบขยบัข้ึน ขณะท่ีเฟดยงัไม่ส่งสญัญาณลดดอกเบ้ียเพ่ิมในเร็วๆน้ี 

ทองคาํและนํ้ามันดิบปรับข้ึนจากความกังวลภูมิรัฐศาสตร:์ ราคาทองคําปรับขึ้ นเกิน 

5,550 เหรียญ/ออนซ์ เพิ่มขึ้ น +1.5% (+27% YTD) ในการซ้ือขายเม่ือคืนน้ี ขณะท่ี

น้ํามนัดิบ WTI ปิด 63.46 เหรียญฯ ปรบัขึ้ น +1.4% (+10.6% YTD) ประธานาธิปดีสหรฐัฯ 

ขู่อาขใชก้าํลงัทางทหารกบัอิหร่าน หากไม่มีขอ้ตกลงเร่ืองนิวเคลียร ์// ค่าเงินและตลาดหุน้

เกิดใหม่ปรบัตวัขึ้ นเป็นวนัท่ี 5 โดยเฉพาะบจ.ดา้นเทคโนโลยี // ผลประกอบการหุน้สหรฐัฯ 

ในกลุ่มเทคโนโลยีโดยรวมออกมาดี ทั้ง MSFT, META, TSLA, LRCX, IBM อย่างไรก็ตาม 

MSFT ราคาปรับลดลง หลังรายจ่ายเพิ่มขึ้ นอย่างมาก ขณะท่ีการเติบโตของรายไดธุ้รกิจ

คลาวดช์ะลอตวั   

ตลาดประเมินเฟดอาจไม่ลดดอกเบ้ียอีกในเร็วๆน้ี: คณะกรรมการนโยบายการเงิน

สหรฐัฯ (FOMC) คงดอกเบ้ียในกรอบ 3.5-3.75% ซ่ึงเป็นไปตามตลาดคาด ดว้ยมติ 10:2 

(กรรมการท่ีโหวตใหล้ดดอกเบ้ีย 0.25% ไดแ้ก่ Christopher Waller และ Stephen Miran) 

ประเด็นสาํคญัเกี่ยวกบัเฟด ไดแ้ก่ 1) ตลาดแรงงานเร่ิมปรบัดีขึ้ น แถลงการไม่มีขอ้ความเชิง

ลบเก่ียวกบัตลาดแรงงานเช่นแถลการครั้งก่อนๆ 2) เฟดมีมุมมองบวกต่อเศรษฐกิจมากขึ้ น 

และระบุวา่เศรษฐกิจขยายตวัแข็งแกร่ง 3) เจา้หน้าท่ีเฟดมองนโยบายปัจจุบนัเหมาะสม ช่วย

ใหม้ีเวลาประเมินขอ้มูลทั้งเงินเฟ้และตลาดแรงงาน // ภาพรวมแถลงการเฟดรวมถึง รมว.

คลงัใหข้อ้มูลอาจไดช้ื่อประธานเฟดคนใหม่ในสปัดาหห์น้า ขณะท่ีเจอโรม พาวเวล ประธาน

คนปัจจบุันเหลือวาระการประชุมอีกเพียง 2 ครั้ง ซ่ึงปัจจยัทั้งหมด ทาํใหนั้กลงทุนมองโอกาส

ลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองลดลง และอาจไม่เกิดขึ้ นในช่วงเวลาท่ีเหลือของกาวเวล 

เพิ่มความระวังแรงขายทาํกาํไรหุน้ไทยในช่วงโคง้สุดทา้ยก่อนการเลือกตั้ง: แมป้กติหุน้

ไทยมกัมี election rally ในช่วง 2-3 เดือน และ 1 เดือนหลงัตั้ง โดยมีผลตอบแทนการลงทุน

เฉล่ียเป็นบวก +6.9% อย่างไรก็ตาม หุน้ไทยปรับขึ้ นตั้งแต่จุดตํา่สุด ก.ย.จนถึงปัจจุบันให้

ผลตอบแทน +8.2% ซ่ึงถือวา่ตอบรบัปัจจยับวกจากการเลือกตั้งไปพอสมควรแลว้ การเขา้สู่

ช่วงสุดทา้ยจึงอาจตอ้งระวงัความผันผวนจาก 1) แรงขายทํากาํไรในหุน้ท่ีปรับขึ้ นมาก 2) 

แรงขายทาํกาํไรลดความเส่ียงจากควาผมไม่แน่นอนของผลการเลือกตั้ง 3) กลุ่มหุน้ท่ีอิงการ

ใชจ้่ายภาครัฐ อาจถูกขายลดความเส่ียงการใชง้บประมาณ-เบิกจ่ายล่าชา้ ซ่ึงมักเกิดในปี

เลือกตั้ง หรือเมื่อเปล่ียนรฐับาล  

ภาพรวมกลยุทธ:์ นักลงทุนควรกาํหนดจุดขายล็อคกาํไร และตดัขาดทุน ในกรอบ 1,315-

1,345 จุด // กลุ่มท่ีอาจพิจารณาเส่ียงขายเมื่อปรบัขึ้ น (sell into strength) ไดแ้ก่ พลงังาน

, ประกนั, ส่ือสาร, วสัดุก่อสรา้ง, บรรจุภณัฑ ์// กลุ่มท่ีอาจเก็งกาํไรสั้น (แบบตดัขาดทุน) จะ

เป็น กลุ่มท่ีลงมาแรงจนเกิดภาวะขายมากเกิน ไดแ้ก่ การแพทย,์ การเงิน, คา้ปลีก (แต่ไม่

เส่ียงเล่นจนประกาศงบ) 

แนวรบั: 1,315-1,328 แนวตา้น : 1,345 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCH (12) : กาํไรไตรมาส 4 ท่ีคาดลดลง QoQ, YoY อยู่ในความรบัรูข้องตลาดแลว้ ช่วง

สั้นมีโอกาสฟ้ืนตวัจากภาวะขายมากเกิน ตดัขาดทุน 9.80 บาท  

 MTC (35): คาดช่วงสั้นหุน้อาจฟ้ืนตัวจาก valuation ท่ีไม่แพง 11x PER  ตัดขาดทุน 

32.75 บาท 

 ITC (20) : ผลการดาํเนินงานโดยรวมยงัออกมาดี ขณะท่ีหากมีการยกเลิกภาษีการคา้ จะ

ย่ิงเป็นปัจจยับวกกบัผลประกอบการ ตดัขาดทุน 16 บาท 

 BLA (22.50) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 5.37x PER และ 0.64x PBV ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ราคาน้ํามนัดิบปรบัขึ้ นเหนือระดบั $63 หลงัโดนัลด ์ทรมัป์ ขู่ถล่มอิหร่าน 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบลดลงมากกวา่คาด 

- “จีน” ไฟเขียวนําเขา้ ชิป H200 ของ Nvidia ล็อตแรก จดัสรรใหบ๊ิ้กเทคก่อน 

- ASML มัน่ใจ ตลาดชิป AI คาํสัง่ซ้ือ Q4 แตะ 1.58 หม่ืนลา้นดอลลาร ์

- SCC เผย EBITDA ปี 68 ลดลง 5% รบับาทแข็งค่า-ขาดทุนสต็อกปิโตรฯ ชี้ กระแสเงินสด

แข็งแกร่งกดหน้ีลดลง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; SCC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 250 บาท/ BJC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

18 บาท/ NSL คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 30 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

              30 ม.ค. – EU GDP Growth Rate (4Q) 

              -3 ก.พ. – US ISM Manufacturing PMI (Jan)   
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Fundamental Research 

SCC 

Maintained 

BUY 

TP; 250.00 Baht  

SCC รายงานผลขาดทุนสุทธิ 3.69 พนัลา้นบาท โดยผลขาดทุนเพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy และออกมาแยก่วา่ท่ีเราคาดและ

ท่ีตลาดคาดการณ์ เน่ืองจากมี รายการขาดทุนพิเศษสูงกว่าคาด กาํไรปกติใน 4Q25 พลิกเป็นขาดทุน สะทอ้นปัจจยั

ฤดูกาลของความตอ้งการใชปู้นซีเมนตท่ี์อยูใ่นช่วงโลวซี์ซนั และส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีท่ีอ่อนแอ คาดวา่กาํไร

ปกติจะกลับมาเป็นบวกใน 1Q26 จากการฟ้ืนตัวของความตอ้งการใชปู้นซีเมนตใ์นประเทศ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคา

เป้าหมาย 250.00 บาท 

BJC 

Maintained 

BUY 

TP; 18.00 Baht 

ธุรกิจท่ีไม่ใช่คา้ปลีกของ BJC มีผลการดาํเนินงานแข็งแกร่ง จากอตัรากาํไรท่ีปรบัตวัดีขึ้ นในทุกกลุ่มธุรกิจ SSSG QTD 

ปรับตัวดีขึ้ น แมมี้ฐานสูงใน 1Q25 คงคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท และคาดว่าจะเห็น การปรับลด

ประมาณการกาํไรน้อยลงในปี 2026 

NSL 

Maintained 

BUY 

TP; 30.00 Baht 

เราประเมินผลการดาํเนินงาน 4Q25 ท่ี 1,767 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น +7% yoy และ +5.6% qoq การเติบโตชะลอลงจากช่วง 

9M25 ท่ีขยายตวั +23% yoy โดยหลกัมาจากผลของโครงการคนละคร่ึงทาํใหค้วามตอ้งการสินคา้ออกไปจาก NSL ดา้น

อตัรากาํไรสุทธิคาดปรบัดีขึ้ นเลก้น้อย qoq จากปัญหาดา้นแรงงานท่ีผ่อนคลาย เราประเมินการเติบโตในอนาคตของ 

NSL มีความทา้ทายมากขึ้ นจากฐานท่ีสูง และกาํลงัซ้ือในประเทศท่ีอ่อนแอ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ีตํา่ลง

เป็น 30.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (28 ม.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบ้ีย

ตามคาด และไม่ไดส่้งสญัญาณการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในอนาคตแต่อยา่งใด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (28 ม.ค.) โดยถูกกดดนัจากการปรบัตวัลงของหุน้กลุ่มสินคา้หรูหรา ขณะท่ีนักลงทุนยงัคง

ระมดัระวงัก่อนการประกาศผลประกอบการของบริษทัเทคโนโลยีหลายแห่ง และการตดัสินใจกาํหนดอตัราดอกเบ้ียของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเพยีงเล็กน้อย (28 ม.ค.) โดยหุน้กลุ่มส่งออกเผชญิแรงเทขายหลงัเงนิเยนแข็งค่า

เม่ือเทียบดอลลารส์หรฐั ขณะท่ีหุน้กลุ่มเทคโนโลยีดีดตวัขึ้ นขานรบัผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งของผูผ้ลิตอุปกรณผ์ลิตชิ

ปรายใหญ่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 1% (28 ม.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ 

ผูนํ้าสหรฐัฯ ขูโ่จมตีอิหร่าน ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการขนส่งน้ํามนัในตะวนัออกกลาง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รง

หนุนจากสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ท่ีลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

FOMC มีมติคงอตัราดอกเบี้ ย

นโยบาย 

คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติ 10-2 ในการคงอัตราดอกเบ้ีย

ระยะสั้นท่ีระดบั 3.50-3.75% ในการประชุมว (28 ม.ค.) ตามการคาดการณข์องตลาด (อินโฟเควสท)์ 

““จนีไฟเขียวนาํเขา้ ชิป H200 

ของ Nvidia ล็อตแรก 

“จีน” ไฟเขียวนําเขา้ ชิป H200 ของ Nvidia หลายแสนตวัเป็นครั้งแรก ระหว่างการเยือนจีนของเจนเซน หวง โดยจดัสรร

ใหบ๊ิ้กเทคอินเทอรเ์น็ตจีนก่อน สะทอ้นท่าทีผ่อนคลายเพื่อรองรบัความตอ้งการ AI  (การเงินธนาคาร) 

ASML ส่งสญัญาณมัน่ใจ ตลาด

ชิป AI คาํสัง่ซ้ือ Q4 แตะ 1.58 

หม่ืนลา้นดอลลาร ์

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานว่า คําสัง่ซ้ือของ ASML Holding NV ในไตรมาส 4 สูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ไวม้าก 

จากแรงหนุนของการขยายโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นปัญญาประดิษฐ์ (AI) ท่ีเร่งตัวขึ้ นอย่างรวดเร็ว และผลักดันความ

ตอ้งการเคร่ืองจกัรผลิตชิปขั้นสูงของบริษัท (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,339            14.9          14.0         10% 6% 0.3% 1.9% 6.3% 6.3%
   - Energy 17,263          12.7          11.7         6% 8% 1.5% 1.7% 8.7% 8.7%
   - Banking 468              8.6           8.3         -6% 3% -0.5% 0.3% -1.2% -1.2%
   - Commerce 19,643          14.5          13.4         -3% 8% 0.3% 1.8% 1.4% 1.4%
   - Food 8,521            8.4           9.5         12% -11% -0.5% -0.2% 0.0% 0.0%
   - Healthcare 4,375            18.6          17.4         16% 7% -0.1% 0.3% 3.2% 3.2%
Indonesia 8,321            15.6          13.1         33% 19% -7.3% -7.0% -3.8% -3.8%
Phillipine 6,356            10.2          9.5           1% 8% 0.8% 0.4% 5.0% 5.0%
Asia
China 4,151            15.9          14.2         18% 12% 0.3% 0.4% 4.6% 4.6%
Hong Kong 27,827          13.5          12.2         -4% 11% 2.6% 4.0% 8.6% 8.6%
India 82,345          23.2          20.5         -11% 13% 0.6% 1.0% -3.4% -3.4%
Japan 53,359          21.1          23.8         14% -11% 0.0% -0.3% 6.7% 6.7%
Korea 5,171            17.7          10.7         18% 65% 1.7% 3.4% 22.5% 22.5%
Malaysia 1,756            16.4          15.3         3% 7% -0.8% 2.1% 4.5% 4.5%
Singapore 4,909            16.2          14.9         -4% 8% -0.3% 0.4% 5.7% 5.7%
Taiwan 32,804          23.6          18.1         11% 30% 1.5% 2.6% 13.3% 13.3%
Vietnam 1,803            15.3          13.4         16% 14% -1.5% -3.6% 1.0% 1.0%
MSCI Asia Ex Japan 1,004            18.1          14.2         3% 27% 1.9% 3.7% 9.9% 9.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Jan 27-Jan MTD YTD 2025 2024
Thailand 14.8                   144.9                 250                    250                    (3,211)                (4,132)                
Indonesia (368.2)                (96.7)                  (222)                   (222)                   (1,063)                1,154                 
Philippines 7.9                     125.7                 232                    232                    (883)                   (408)                   
India -                     (486.6)                (4,048)                (4,048)                (18,792)              (755)                   
S. Korea 618.6                 509.0                 2,809                 2,809                 (4,485)                2,426                 
Taiwan 1,096.4              729.0                 3,068                 3,068                 (7,800)                (18,203)              
Vietnam (68.3)                  (3.9)                    (223)                   (223)                   (4,754)                (3,178)                 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Jan 27-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.98        4.98        0% 0% 0% -40% 63% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4        64.5        3% 2% 7% 4% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.0        69.2        1% 3% 10% 7% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.2        62.4        1% 4% 8% 4% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 485         485         0% 0% 5% -1% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% 4% -5% -14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 9.34        17.18      -46% 88% 182% 171% 211% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.2        62.4        1% 4% 12% 6% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72.3        70.2        3% 0% 0% -10% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.0          5.7          4% -15% -45% -63% -21% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.8        84.2        3% 3% 10% -4% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.4        19.7        3% 8% 18% -24% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        58.8        4% 8% 15% 6% -6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.4)         (5.7)         6% 37% 38% 17% 23% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.6        83.6        2% 2% 4% -5% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.3        19.1        1% 1% -7% -28% 12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


