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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,354.01     7.78 0.58%

SET50 909.38         5.26 0.58%

SET100 1,938.21     10.89 0.57%

FTSE SET LARGE CAP 1,596.87     9.21 0.58%

FTSE SET MID CAP 1,397.97     0.68 0.05%

FTSE SET SMALL CAP 1,555.92     (0.34) (0.02%)

SET-VAL (Btm) 47,476         

Mkt Cap (Btm) 17,125,710 

PER (x) 16.54

P/BV (x) 1.29

DJIA 50,116         1206.95 2.47%

NASDAQ 23,031         490.62 2.18%

STOXX Europe 600 617               5.47 0.89%

SSEC 4,066           (10.33) (0.25%)

FTSE 10,370         60.53 0.59%

HANG SENG 26,560         (325.29) (1.21%)

NIKKEI 54,254         435.64 0.81%

MSCI ASIA EX JAPAN 969               (5.28) (0.54%)

NYMEX (US $/bbl) 63.55           0.26 0.41%

Brent (US $/bbl) 68.05           0.50 0.74%

Dubai (US $/bbl) 66.47           (1.29) (1.90%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)115.60         (0.40) (0.34%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.42              (0.09) (2.48%)

Baltic dry Index 1,923           (13.00) (0.67%)

Golds (spot) 4,964           185.31 3.88%

Copper (spot) 12,923         97.63 0.76%

Sugar (spot) 14.11           (0.16) (1.12%)

Rubber (spot) 336.3           0.00 0.00%

CRB Index 541.45         1.33 0.25%

THB/Dollar 31.5              (0.28) (0.87%)

Yen/Dollar 157.2           0.18 0.11%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.32%

Dollar Index 97.6              (0.19) (0.20%)

3M US T-Bill (%) 3.61 0.03 0.83%

2Y US Yield (%) 3.50 0.05 1.37%

10Y US Yield (%) 4.21 0.03 0.62%

10 Y TH Yield (%) 1.83 (0.06) (3.02%)

VIX Index 17.76 (4.01) (18.42%)

Equity 6-Feb MTD YTD

Local Institutions (2,004)          (4,789)          (34,370)       

Proprietary Trading 40                 896               10,104         

Foreign Investors 2,950           10,518         14,874         

Local Individuals (986)             (6,626)          9,392           TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 6-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 147.90 282.87 1,711.59     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 49.75 (0.59) (1.00%)

ADVANC 365.00 (0.47) (0.54%)

CPN 60.50 (0.35) (1.63%)

KBANK 188.50 (0.28) (0.79%)

KTB 28.50 (0.28) (0.87%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 207.00 4.93 2.48%

AOT 53.00 1.41 2.42%

BDMS 20.90 0.63 2.45%

PTTEP 127.00 0.63 1.60%

SCC 218.00 0.57 2.83%  

 

 

 

 

พรรคภูมิใจไทยเดินหนา้เป็นแกนน าจดัตั้งรฐับาล 

พรรคภูมิใจไทยชนะการเลือกตั้งขาดลอย: ผลการเลือกตั้งอยา่งไม่เป็นทางการ (เมื่อเวลา 

5.00 น. นับคะแนนแลว้ 93%) พรรคภูมิใจไทยคาดได ้ส.ส. 194 ท่ีนัง่, ตามมาดว้ยพรรค

ประชาชน 116 ท่ีนั่ง, พรรคเพื่อไทย 76 ท่ีนั่ง, พรรคกล้าธรรม 57 ท่ีนั่ง และพรรค

ประชาธิปัตย ์22 ท่ีนัง่ ขณะท่ีผลการลงประชามติแกร้ฐัธรรมนูญทัว่ประเทศ มีมติเห็นชอบ

ใหแ้กร้ฐัธรรมนูญ 60% ขณะท่ีไม่เห็นชอบ 32% งดออกเสียง 8% ผลการเลือกตั้งถือว่าผิด

จากท่ีตลาดคาดว่าการแข่งขันของ 3 พรรคใหญ่ จะมีคะแนนสูสีท่ี 120-150 ท่ีนั่ง และ

แตกต่างจากผลโพลบางแห่งในระดบัหน่ึง ทั้งน้ีสาเหตุส าคญัมาจากคะแนนของส.ส.แบบเขต

ท่ีอาจจะไม่สมัพนัธ์โดยตรงกบัคะแนนความนิยมในภาพรวม และอตัราการใชสิ้ทธ์ิท่ี 63% 

ต า่กวา่เลือกตั้งปี 2566 ท่ี 75% 

คาดรัฐบาลใหม่มีเสถียรภาพในระดับสูง จะเป็นปัจจยัสนับสนุนบรรยากาศลงทุนใน

ระยะสั้น: คะแนนของพรรคภูมิใจไทย และพรรคอนัดับ 4 อย่างกลา้ธรรม รวมกนัคิดเป็น 

251 ท่ีนัง่ เกินคร่ึงของสภา ท าใหอ้ านาจต่อรองของพรรภูมิใจไทยสูงมาก และท าใหม้ีความ

ยดืหยุน่ในการตั้งรฐับาล ซ่ึงอาจจะเลือกดึงพรรคขนาดเล็กอ่ืนๆเขา้ร่วมรฐับาล หรืออาจเลือก

ดึงพรรคเพื่อไทยเขา้ร่วมรัฐบาล ซ่ึงจะท าใหไ้ดร้ฐับาลท่ีมีเสถียรภาพสูง เน่ืองจากจะมีเสียง

สนับสนุนถึง 300-327 เสียง (60-65%) 

เสถียรภาพของรฐับาลใหม่บวกตอ่จติวิทยา แต่ในเชิงกลยุทธเ์น้นเลือกกลุ่มไม่อิงเศรษฐกิจ

ในประเทศ: จากความเป็นไปไดท่ี้กระบวนการจดัตั้งรฐับาลจะใชเ้วลานาน และโดยปกติการ

ใชจ้่ายภาครัฐมักอ่อนตัวในปีแรกหลังการเลือกตั้ง เราจึงใหน้ ้ าหนักกับหุน้ท่ีมีความเสี่ยง

จ ากดัจากความล่าชา้ในการด าเนินนโยบายภายในประเทศ ได้แก่ (1) หุน้ท่ีขบัเคล่ือนดว้ย

ปัจจัยภายนอก เช่น กลุ่มพลังงาน ปิโตรเคมี ท่องเท่ียว และนิคมอุตสาหกรรม (2) หุน้ 

defensive ท่ีมีความเสี่ยงต่อการปรบัลดประมาณการก าไรต า่ และ (3) หุน้ท่ีใหผ้ลตอบแทน

จากเงินปันผลในระดับสูง โดยหุน้ Top Picks ของเราคือ BCP, PTT, PTTEP, PTTGC, MINT, 

WHA, AMATA, BDMS, BH, BCH, RATCH และ EGCO 

ภาพรวมกลยุทธ:์ บรรยากาศลงทุนรายตวัยงับวก แต่นักลงทุนควรก าหนดจุดขายล็อคก าไร 

และตดัขาดทุน โดยเฉพาะการปรบัขึ้ นเหนือกรอบ 1,345 จุด ไม่ควรลงเกิน 1,330 จุด // 

กลุ่มปันผลสูง น่าสนใจ  

แนวรบั: 1,328-1,336 แนวตา้น : 1,350-1,360 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• AAV (1.40) : Laggard play กลุ่มท่องเท่ียว คาดผลประกอบการไตรมาส 4/68 ไดแ้รง

หนุนจากราคาน ้ามนัท่ีลดลง ตดัขาดทุน 1.14 บาท  

• BJC (16.50) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 13.32x PER และ 0.49x PBV แมผ้ลประกอบการ

อ่อนแอแต่รบัรูไ้ปในราคาพอสมควรแลว้ ตดัขาดทุน 14.25 บาท  

• KTC (32): รายงานก าไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 27.50 บาท  

• SPA (4) : ผลประกอบการไตรมาส 4/68 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง นักท่องเท่ียวจีนเร่ิมฟ้ืนตวั

ต่อเน่ือง และเขา้สู่ช่วงตรุษจีนท่ีเป็นบวกต่ออุตสาหกรรม ตดัขาดทุน 3 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- พรรคภูมิใจไทยชนะการเลทือกตั้ง 2569 ตามมาดว้ยพรรคประชาชน และเพื่อไทย ตามลพ

ดบั 

- เซเลนสกี เผย สหรฐัตอ้งการใหร้สัเซีย–ยูเครนยุติสงครามภายในเดือนมิถุนายน 

- พรรค LDP ชนะเลือกตั้งแลนดส์ไลด ์หนุน "ทาคาอิจิ" เดินหน้านโยบายการคลงัเชิงรุก 

- พาณิชย ์เปิดโรดแมป "DBD Wellness 2026" ป้ันธุรกิจสุขภาพไทยโตกา้วกระโดดดว้ย AI  

- ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เล็งปรบัเวลาเทรด พรอ้มชง TISA รฐับาลใหม่ ดึงฟันดโ์ฟลวไ์หลเขา้ต่อ 

- LINE MAN Wongnai เล็ง IPO “ฮ่องกง-นิวยอรก์” เหตุตลาดหุน้ไทยซบเซา 

- GULF ปิดดีลเงินกูว้งเงิน 6 หม่ืนลบ.ใชพ้ฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน 27 แห่งรวม 939 

MW  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; Retail คงค าแนะน า MARKET WEIGHT โดย Top Picks คือ BJC, 

CPALL/ KBANK คงค าแนะน า ถือ เป้า 180 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

                10 ก.พ. – CN Inflation Rate (Jan) 

                11 ก.พ. – US Non Farm Payrolls (Jan) 

                12 ก.พ. – US Inflation Rate (Jan) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,354          14.2        13.1      16% 8% 0.6% 0.0% 2.1% 7.5%
   - Energy 17,667        12.0        11.3      16% 6% 0.3% 0.0% 4.0% 11.2%
   - Banking 464            8.3          8.2        -3% 2% -0.6% 0.0% 0.0% -2.0%
   - Commerce 20,413        14.0        12.8      5% 9% 0.9% 0.0% 3.6% 5.3%
   - Food 8,590          9.7          8.8        -1% 10% 0.1% 0.0% 0.6% 0.8%
   - Healthcare 4,488          18.0        17.0      23% 6% 1.7% 0.0% 2.5% 5.9%
Indonesia 7,935          12.8        11.3      55% 13% -2.1% 0.0% -4.7% -8.2%
Phillipine 6,391          9.8          8.9        5% 10% 0.1% 0.0% 1.0% 5.6%
Asia
China 4,066          13.9        12.5      32% 12% -0.3% 0.0% -1.3% 2.4%
Hong Kong 26,560        11.6        10.3      7% 12% -1.2% 0.0% -3.0% 3.6%
India 83,580        17.9        15.8      17% 13% 0.3% 0.0% 1.6% -1.9%
Japan 54,254        23.6        21.4      3% 10% 0.8% 4.0% 5.9% 12.1%
Korea 5,089          9.3          7.7        120% 20% -1.4% 4.1% 1.4% 25.7%
Malaysia 1,733          15.1        14.2      10% 7% 0.1% 0.0% -0.5% 3.1%
Singapore 4,934          15.1        14.1      4% 7% -0.8% 0.0% 0.6% 6.2%
Taiw an 31,783        17.4        14.6      46% 19% -0.1% 0.0% -0.9% 9.7%
Vietnam 1,755          10.8        7.8        60% 37% -1.5% 0.0% -4.0% -1.6%
MSCI Asia Ex Japan 969            13.6        11.7      31% 17% -0.5% 0.0% -1.9% 6.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Feb 5-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 93.5                 130.7               332                  473                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 56.0                 (27.9)                (68)                   (657)                 (1,063)              1,154               
Philippines 9.5                   (0.4)                  23                    248                  (883)                 (408)                 
India -                   (145.2)              690                  (2,571)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,222.7)           (3,611.7)           (7,502)              (7,059)              (4,485)              2,426               
Taiw an (436.7)              (2,268.2)           (3,305)              (1,496)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (35.9)                (48.2)                (235)                 (446)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

C o m m o d i ti e s U n i ts 3 -F e b 2 -F e b %  C h g -1  W -1  M -3  M -6 M S to c k  I m p a c t (+ / -)

G R M
G R M - S in g a p o re U S $ / b b l 6 . 1 1     5 . 3 2     1 5 % 2 3 % -8 % -1 1 % 7 2 % B S R C (+ ), IR P C (+), B C P (+ )

T O P (+) , P T T G C (+ )
C r u d e  O i l   
Du b a i C ru d e  O il S p o t P ric e U S $ / b b l 6 5 . 6     6 5 . 4     0 % 2 % 8 % 1 % -3 % P T T (+ ), P T T E P (+ )
B re n t C ru d e  O il S p o t P r ic e U S $ / b b l 6 9 . 7     6 8 . 6     1 % 1 % 1 4 % 8 % 3 %
W e s t T e x a s  (W T I)  C ru d e  O il S p o t P ric e U S $ / b b l 6 3 . 2     6 2 . 1     2 % 1 % 1 0 % 6 % -1 %
L P G  
B u ta n e  F O B  A R A  B a rg e  U S $ / M T 5 2 0      5 2 0      0 % 7 % 7 % 9 % -5 % S G P (+ )
P ro p a n e  F O B  A R A  B a rg e U S $ / M T 5 2 5      5 2 5      0 % 6 % 6 % 6 % -9 %
G a s  P r i c e  - H e n r y  H u b  
G a s  P ric e  - He n ry  Hu b U S $ / M T 4 . 1 1     4 . 4 0     -7 % -7 6 % 3 % 1 7 % 3 5 % B A N P U (+)
F u tu r e
N y m e x  1 s t m o n th U S $ / b b l 6 3 . 2     6 2 . 1     2 % 1 % 1 1 % 7 % 2 %
O i l  P r o d u c t P r i c e
9 2  O c ta n e  G a s o lin e  fo b  S p o t P ric e U S $ / b b l 7 1 . 5     7 1 . 0     1 % 2 % 0 % -8 % -6 %
G a s o lin e  - Du b a i C ru d e  O il S p re a d U S $ / b b l 5 . 9      5 . 6      6 % 4 % -4 5 % -5 6 % -2 9 % T O P (+) , S P R C (+) , B S R C (+ )

P T T G C (+)
G a s o il 0 . 5 %  S u lfu r fo b  S G  S p o t P r ic e U S $ / b b l 8 5 . 2     8 6 . 4     -1 % 1 % 9 % -7 % 0 %
G a s o il -  Du b a i C ru d e  O il S p re a d U S $ / b b l 1 9 . 6     2 1 . 1     -7 % 0 % 1 5 % -2 9 % 1 5 % T O P (+ ), IR P C (+), B C P (+ )
H ig h  S u lfu r fu e l O il S p o t fo b  S in g a p o re U S $ / b b l 6 1 . 9     6 0 . 5     2 % 5 % 1 9 % 8 % -3 %
F u e l O il -  Du b a i C ru d e  O il S p re a d U S $ / b b l (3 . 7 )     (4 . 9 )     2 5 % 3 6 % 5 7 % 5 1 % 1 3 % T O P (+ ), P T T G C (+ )
J e t K e ro s e n e  fo b  S p o t P ric e U S $ / b b l 8 5 . 0     8 5 . 8     -1 % 2 % 6 % -8 % 1 %
J e t K e ro s e n e  - Du b a i c ru d e  o il s p re a d U S $ / b b l 1 9 . 4     2 0 . 4     -5 % 2 % -1 % -2 9 % 1 7 % T HA I(-), A A V (-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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  Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks; BJC, CPALL 

เราไม่คาดว่ากลุ่มคา้ปลีกจะเผชิญแรงชะลอตวัรุนแรงหลงัการเลือกตั้ง เน่ืองจากผลตอบแทนของกลุ่มไม่ไดป้รบัตวัดีกวา่

ดัชนี SET ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง สัญญาณการฟ้ืนตัวในระยะแรกคาดว่าจะเร่ิมเห็นไดต้ั้งแต่ช่วงปลายเดือนมีนาคม 

2026 เป็นตน้ไป คงคาํแนะนํา “MARKET WEIGHT” โดยปรบั top picks เป็น BJC และ CPALL เน่ืองจากเป็นหุน้ท่ีราคา

ปรบัตวัตามหลงักลุ่มอยา่งชดัเจน และมีระดบัมูลค่าท่ีถูกท่ีสุด 

KBANK 

Maintained 

HOLD 

TP; 180.00 Baht 

รักษาคุณภาพสินทรัพยใ์นระดับท่ีดี ควบคู่กบัการดําเนินนโยบายการปล่อยสินเชื่ออย่างระมดัระวงั คาดว่าจะมีการ

จ่ายเงินปันผลพิเศษในปี 2025 จากฐานเงินกองทุนส่วนเกิน คงคําแนะนํา “ถือ” โดยปรับลดราคาเป้าหมายเหลือ 

180.00 บาท (เดิม 185.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งทะลุระดบัสูงสุดเป็นประวติัศาสตรเ์หนือ 50,000 จุด (6 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี 

S&P500 ปิดทะยานขึ้ น หลงัหุน้ Nvidia และหุน้บริษทัผลิตชิปอ่ืน ๆ  พุง่ขึ้ น แต่หุน้ Amazon ร่วงลงภายหลงับริษัทท่ี

ดาํเนินธุรกิจคลาวดร์ายใหญ่แห่งน้ีคาดการณว์า่ การใชจ้า่ยดา้นโครงสรา้งพื้ นฐานปัญญาประดิษฐ ์(AI) จะเพิ่มขึ้ นอยา่ง

มาก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัขึ้ น (6 ก.พ.) จากการฟ้ืนตวัในวงกวา้งหลงัร่วงลงในวนัพฤหสับดี ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผล

ประกอบการท่ีออกมาคละเคลา้จากหลายบริษัท รวมถึงผูผ้ลิตรถยนต ์Stellantis และบริษัทดา้นกลาโหม Kongsberg  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเดง้ปิดบวก (6 ก.พ.) เน่ืองจากแรงชอ้นซ้ือและผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด

ทะเบียนในญ่ีปุ่นช่วยชดเชยแรงเทขายหุน้เป็นวงกวา้งตามทิศทางตลาดหุน้วอลลส์ตรีทท่ีร่วงลงเม่ือคืนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (6 ก.พ.) โดยพลิกฟ้ืนจากการปรบัตวัลงในวนัก่อนหนา้ หลงั

นักลงทุนกงัวลวา่ การเจรจาในสปัดาหน้ี์ระหวา่งสหรฐัฯ และอิหร่าน ไม่สามารถช่วยลดความเส่ียงของการเผชิญหนา้ทาง

ทหารระหวา่งสองประเทศได ้(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

พรรค LDP ชนะเลือกตั้งแลนด์

สไลด ์หนุน "ทาคาอิจ"ิ เดินหนา้

นโยบายการคลงัเชิงรุก 

พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซ่ึงเป็นพรรครฐับาลของญ่ีปุ่น ไดร้บัชยัชนะอยา่งถล่มทลายในการเลือกตั้งทัว่ไปซ่ึงจดัขึ้ น

ในวนัอาทิตย ์(8 ก.พ.) โดยชยัชนะครั้งน้ีจะช่วยใหน้ายกรฐัมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ มีแรงขบัเคล่ือนสาํคญัในการ

ผลกัดนันโยบายแนวอนุรกัษนิยม ซ่ึงรวมถึงนโยบายการคลงัเชิงรุกและการเพิ่มขดีความสามารถของญ่ีปุ่นในการป้องกนั

ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

LINE MAN Wongnai เล็ง IPO 

“ฮ่องกง-นิวยอรก์”เหตตุลาด

หุน้ไทยซบเซา 

LINE MAN Wongnai เล็ง IPO ใน “ฮ่องกง-นิวยอรก์” เร่งระดมทุนดนัธุรกิจฟินเทค “LINE Pay” หลงัชะลอแผนเขา้ตลาด

หุน้ไทยเม่ือปี 2025 เพราะเงินทุนไหลออก-หลายบริษัทเผชิญปัญหามูลค่าตกตํา่ (ประชาชาติ) 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เล็งปรบัเวลา

เทรด พรอ้มชง TISA รฐับาล

ใหม่ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อยูร่ะหว่างประเมินการปรบัเวลาเปิดซ้ือขายหุน้ หลงัโบรกเกอรช์ี้ ตน้ทุนพุ่ง วอลุ่มยงัไม่คุม้ เดินหน้า

ทบทวนกฎเกณฑท์ั้งระบบรบัมือการแข่งขนัตลาดหุน้ภูมิภาค เตรียมเสนอรฐับาลใหม่ผลักดัน TISA พรอ้มจบัตาฟันด์

โฟลวต่์างชาติและปัจจยัการเมืองหลงัเลือกตั้ง 8 ก.พ. (ประชาชาติ) 

 

 


