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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,400.89     46.88 3.46%

SET50 942.61         33.23 3.65%

SET100 2,008.83     70.62 3.64%

FTSE SET LARGE CAP 1,650.40     53.53 3.35%

FTSE SET MID CAP 1,437.62     39.65 2.84%

FTSE SET SMALL CAP 1,589.33     33.41 2.15%

SET-VAL (Btm) 102,112       

Mkt Cap (Btm) 17,718,370 

PER (x) 17.13

P/BV (x) 1.33

DJIA 50,136         20.20 0.04%

NASDAQ 23,239         207.46 0.90%

STOXX Europe 600 621               4.29 0.70%

SSEC 4,123           57.51 1.41%

FTSE 10,386         16.48 0.16%

HANG SENG 27,027         467.21 1.76%

NIKKEI 56,364         2110.26 3.89%

MSCI ASIA EX JAPAN 992               22.61 2.33%

NYMEX (US $/bbl) 64.36           0.81 1.27%

Brent (US $/bbl) 69.04           0.99 1.45%

Dubai (US $/bbl) 67.79           1.32 1.99%

Newcastle coal (US $/metric tonne)115.75         0.15 0.13%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.14              (0.28) (8.30%)

Baltic dry Index 1,895           (28.00) (1.46%)

Golds (spot) 5,058           93.44 1.88%

Copper (spot) 13,099         176.08 1.36%

Sugar (spot) 14.35           0.24 1.70%

Rubber (spot) 345.0           8.70 2.59%

CRB Index 541.45         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.40) (1.28%)

Yen/Dollar 155.9           (1.34) (0.85%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.84%

Dollar Index 96.8              (0.82) (0.84%)

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.01) (0.33%)

2Y US Yield (%) 3.49 (0.01) (0.36%)

10Y US Yield (%) 4.20 (0.00) (0.09%)

10 Y TH Yield (%) 1.86 0.03 1.69%

VIX Index 17.36 (0.40) (2.25%)

Equity 9-Feb MTD YTD

Local Institutions 6,220           1,431           (28,149)       

Proprietary Trading 1,557           2,454           11,661         

Foreign Investors 16,535         27,054         31,409         

Local Individuals (24,313)       (30,939)       (14,921)       TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 9-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 100.55 383.42 1,811.90     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TLI 11.80 (0.09) (0.84%)

SPI 42.25 (0.05) (1.74%)

VIBHA 1.36 (0.03) (2.16%)

BAM 7.60 (0.03) (1.30%)

IMPACT 10.40 (0.02) (1.89%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 220.00 12.81 6.28%

AOT 58.25 5.92 9.91%

GULF 53.25 4.13 7.04%

ADVANC 374.00 2.11 2.47%

KTB 30.25 1.93 6.14%  

 

 

 

 

ตา่งชาติซ้ือสุทธิสูงสุดเป็นอนัดบั 4 ในรอบ 15 ปี 

ทิศทางเงินทุนไหลเข้าตลาดเอเชีย ประกอบกับผลเลือกตั้งท่ีน่าจะได้รัฐบาลมี
เสถียรภาพ หนุนหุน้ไทยผ่าน 1,400 จุด: ฟุ้นไทย ปิดท่ี 1,400.89 จุด ปรับตัวขึ้ น 
+46.88 จุด (+3.46%) โดยไดแ้รงหนุนจากทิศทางเงินทุนไหลเขา้เอเชียและตลาดเกิดใหม่ 

ประกอบกบัผลการเลือตั้งท่ีคาดจะไดร้ัฐบาลใหม่ท่ีมีเสถียรภาพในระดับสูง ทั้งน้ีนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิ 16,535 ลา้นบาท มากสุดเป็นอนัดบั 4 ในรอบ 15 ปี กระจายในกลุ่มหุน้

ขนาดใหญ่ทั้งอิเล็กทรอนิกส ์ขนส่ง ธนาคาร และพลังงาน ซ่ึงอาจเป็นปัจจยับวกใหหุ้น้ไทย

เกิด re-rating ขึ้ นได ้โดยประเมินแนวตา้นท่ี PER 16 เท่า ท่ี 1,440 จุด 

1) 8 ธ.ค.53 ซ้ือสุทธิ 24,888 ลา้นบาท สาเหตุส าคญัมาจากการ big lot หุน้ PTT จ านวน 

77.6 ลา้นหุน้ ท่ีราคา 312 บาท (24,211 ลา้นบาท) โดยกระทรวงการคลัง จดัสรร

ใหนั้กลงทุนสภถบนัทั้งไทยและต่างประเทศ 
2) 10 พ.ย.63 ซ้ือสุทธิ 18,958 ลา้นบาท สาเหตุส าคญั คือ ตลาดตอบรบัข่าวดีวคัซีนโค

วิด-19 ของไฟเซอร ์ท่ีมีประสิทธิภาพกวา่ 90% ท าใหเ้กิดแรงซ้ือคืน (short covering) 
3) 9 ก.พ.65 ซ้ือสุทธิ 17,416 ลา้นบาท สาเหตุส าคญั ประเทศไทยประกาศเปิดประเทศ 

(Test&Go) หลังผ่านช่วงโอไมครอน รวมถึงกระแสเงินทุนท่ีไหลจากหุน้จีนและหุน้

เทคโนโลยีสหรัฐฯ เข้ามาพักในตลาดหุ ้นอาเซียนท่ีมีสัดส่วนธุรกิจดั้ งเดิม ( old 

economy) สูง 
การรบัรองผลการเลือกตั้งคาดเกิดไดใ้นกรอบ 60 วัน: ปัญหาการนับคะแนนในหลาย
พื้ นท่ี ท าใหเ้กิดการประทว้ง ความไม่ถูกตอ้ง หรือขอ้สงสัย (เช่นล าปาง เขต 2 มีบัตรเสีย 

7,000 ใบ) ล่าสุดมีการสัง่นับคะแนนใหม่ทั้งจงัหวดั ท่ีขอนแก่น ขณะท่ีชลบุรีเขต 1 มีการ

ประทว้งใหนั้บคะแนนใหม่ ซ่ึงรอการพิจารณาของ กกต.ใหญ่เช่าน้ี ซ่ึงปัญหาในหลายพื้ นท่ี

อาจท าใหก้ารรบัรองการเลือกตั้งท าไดไ้ม่เร็ว แต่ยงัน่าจะเสร็จในกรอบเวลา 60 วนั 
แมผ้ลคะแนนอาจเปลี่ยนแปลง แต่แนวโนม้ผลการเลือกตั้งรวมไม่เปลี่ยน: ผลการนับ
คะแนนล่าสุดของ กกต. ของ 5 พรรคใหญ่ มีส.ส. 174/87/58/56/10 คน ขณะท่ีผล

ส ารวจจากอาสาสมัครเลือกตั้งท่ีมีขอ้มูล 16 ,993 หน่วย (จากหน่วนเลือกตั้งทั้งหมด 

99 ,487  ห น่ วย)  จ านวน  ส . ส . ขอ ง  5  พรรค ใหญ่  จ ะแตก ต่ า ง เ ล้กน้ อ ย เ ป็น 

183/147/63/52/20 คน ซ่ึงไมเ่ปล่ียนแปลงแนวโนม้การจดัตั้งรฐับาลอยา่งมีนยัส าคญั 
ดงันั้นเรายงัมองพรรคภูมิใจไทยเป็นแกนน าในการตั้งรฐับาล 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัขึ้ น อพัไซดใ์นกรณีบวก อยู่ท่ี 1,440 จุด โดยไม่ควรหลุด 1,385 
จุด// กลุ่มปันผลสูง และเป้าหมายเงินทุนต่างชาติ  

แนวรบั: 1,385 แนวตา้น : 1,420-1,440 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• BCP (40) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 0.86x PBV และยัง laggard หุน้พลังงานจากประเด็น

ตรวจสอบทุนเทา หากความกงัวลผ่อนคลายหุน้อาจฟ้ืนไดดี้ ตดัขาดทุน 32.50 บาท  

• AAV (1.40) : Laggard play กลุ่มท่องเท่ียว คาดผลประกอบการไตรมาส 4/68 ไดแ้รง

หนุนจากราคาน ้ามนัท่ีลดลง ตดัขาดทุน 1.14 บาท  

• KTC (32): รายงานก าไรไตรมาส 4/68 ท่ี 2 พนัลา้นบาท +10% QoQ, +6% YoY ดีกวา่

เราและตลาดคาด ตดัขาดทุน 27.50 บาท  

• SPA (4) : ผลประกอบการไตรมาส 4/68 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง นักท่องเท่ียวจีนเร่ิมฟ้ืนตวั

ต่อเน่ือง และเขา้สู่ช่วงตรุษจีนท่ีเป็นบวกต่ออุตสาหกรรม ตดัขาดทุน 3 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนสัง่แบงกพ์าณิชยล์ดถือครองพนัธบตัรสหรฐัฯ เหตุกงัวลตลาดผนัผวน 

- โรงกลัน่อินเดีย ‘เล่ียง’ น ้ามนัรสัเซีย หวงัปิดดีลการคา้กบัทรมัป์ 

- “ไตห้วนั” โตข้อ้เสนอ “สหรฐั” ย ้าเป็นไปไม่ไดย้า้ยก าลงัผลิตชิป 40% ไปสหรฐั 

- EU แจง้ขอ้กล่าวหา Meta ละเมิดกฎหมายผูกขาด หลงับล็อก AI เจา้คู่แข่งบน WhatsApp 

- ตลท. เชื่อมัน่รฐับาลใหม่ ดนัดชันีเศรษฐกิจพุ่ง-ชู JUMP+ เสริมแกร่งตลาดทุน 

- การคา้ผ่านแดนปี 68 ทุบสถิติ 1.04 ลา้นลา้นบาท หนุนเศรษฐกิจชายแดนโต 6.7% 

- ‘BOI’ ไม่หวัน่อินเดียหัน่ภาษีดาตา้เซ็นเตอร ์0% 20ปี ไทย โครงสรา้งพื้ นฐานพรอ้ม 

- ซิโน-ไทย แจงเหตุโครงหลงัคาโดมศูนยฝึ์กอบรมกฟน. ยุบเกิดจากพายุลมแรง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; PTTGC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 28 บาท/ CPN คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

73.10 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

                10 ก.พ. – CN Inflation Rate (Jan) 

                11 ก.พ. – US Non Farm Payrolls (Jan) 

                12 ก.พ. – US Inflation Rate (Jan) 
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  Fundamental Research 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP; 28.00 Baht 

PTTGC รายงานผลขาดทุนสุทธิใน 4Q25 ท่ี 5.5 พนัลา้นบาท ดีกวา่ท่ีเราคาดการณแ์ละดีกวา่คาดการณข์องตลาด 30% 

และ 32% ตามลาํดบั จากการตั้งดอ้ยค่าธุรกิจ Polyol ท่ีตํา่กว่าคาด คาดว่ากาํไรปกติจะฟ้ืนตวั qoq ใน 1Q26 โดยไดร้บั

แรงหนุนจากอตัราการใชก้าํลงัการผลิตโดยรวมท่ีสูงขึ้ น ตน้ทุนการผลิตท่ีลดลงจากการมีวตัถุดิบเอเทนเพิ่มขึ้ น และการ

ฟ้ืนตัวของส่วนต่างราคาผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์คาดว่าจะเห็นความชดัเจนเกี่ยวกบัพนัธมิตรเชิงกลยุทธ์ ตามแผนของ 

PTT ภายใน 1Q25 โดยยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และใหร้าคาเป้าหมายท่ี 28.00 บาท  

CPN 

Maintained 

BUY 

TP; 73.10 Baht 

เราคาดว่ากาํไรปกติจะปรบัตวัเพิ่มขึ้ นทั้ง yoy และ qoq ใน 4Q25 ปริมาณผูใ้ชบ้ริการ (foot traffic) และยอดขายของผูเ้ช่า

ยงัคงขยายตัวในทิศทางท่ีดีอย่างต่อเน่ือง เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มปี 2026 โดยคาดว่ากาํไรจะเติบโตใน

ระดบั double-digit คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 73.10 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกติดต่อกนัวนัท่ีสอง (9 ก.พ.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดบวกอยา่ง

ต่อเน่ืองเชน่กนั โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสาํคญัของ

สหรฐัฯ ในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงรวมถึงตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตร เพื่อประเมินทิศทางอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(9 ก.พ.) ตามทิศทางการฟ้ืนตวัของตลาดหุน้ทัว่โลกหลงัการเทขาย

เม่ือสปัดาหก์่อน ขณะท่ีนักลงทุนหนัมาใหค้วามสนใจกบัผลประกอบการของบริษัทและความเคล่ือนไหวดา้นการควบ

รวมกิจการ โดยไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการเชงิบวกของ UniCredit ซ่ึงเป็นธนาคารขนาดใหญ่อนัดบั 2 ของอิตาลี (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นเกอืบ 4% ในวนัน้ี (9 ก.พ.) แตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์เน่ืองจากนักลงทุน

ขานรบัความหวงัเกี่ยวกบันโยบายการคลงัเชิงรุก หลงัจากพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซ่ึงเป็นพรรครฐับาลญ่ีปุ่น 

ไดร้บัชยัชนะอยา่งถล่มทลายในการเลือกตั้งสภาผูแ้ทนราษฎรเม่ือวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา (8 ก.พ.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 1% (9 ก.พ.) ท่ามกลางความวิตกกงัวลเกี่ยวกบั

สถานการณตึ์งเครียดระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัฯ หลงัจากกระทรวงคมนาคมของสหรฐัฯ ออกประกาศเตือนเรือติดธงชาติ

สหรฐัฯ ท่ีแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซและอ่าวโอมาน ใหร้กัษาระยะห่างจากดินแดนอิหร่านใหม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

EU แจง้ขอ้กล่าวหา Meta ละเมิด

กฎหมายผกูขาด 

คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ซ่ึงเป็นหน่วยงานกาํกบัดูแลดา้นการแขง่ขนัของสหภาพยุโรป (EU) ไดแ้จง้ขอ้กล่าวหาเมตา 

แพลตฟอรม์ส ์(Meta Platforms) ในขอ้หาละเมิดกฎหมายป้องกนัการผูกขาด จากกรณีท่ีเมตาสัง่ปิดกัน้บริษัทคู่แขง่ดา้น

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) ไม่ใหเ้ขา้ถึงบริการส่งขอ้ความวอตสแ์อปป์ (WhatsApp) พรอ้มขู่วา่จะใชม้าตรการชัว่คราวเพือ่

จดัการกบัเมตา (อินโฟเควสท)์ 

ไตห้วนัย ํ้าชดั ยา้ยฐานผลิตชิป 

40% ไปสหรฐัฯ "เป็นไปไม่ได"้ 

เจ้ิง ล่ีจวิน รองนายกรฐัมนตรีไตห้วนั ซ่ึงเป็นผูนํ้าคณะเจรจาดา้นภาษีกบัสหรฐัอเมริกา ใหส้มัภาษณผ่์านสถานีโทรทศัน์ 

CTS เม่ือคืนวนัอาทิตย ์(8 ก.พ.) โดยระบุว่า เธอไดช้ี้ แจงต่อรฐับาลสหรฐัฯ อยา่งชดัเจนแลว้ว่า เป็นเร่ือง "เป็นไปไม่ได"้ 

ท่ีจะยา้ยกาํลงัการผลิตเซมิคอนดกัเตอร ์40% ของไตห้วนัไปยงัสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,401          14.7        13.6      16% 8% 3.5% 3.5% 5.7% 11.2%
   - Energy 18,109        12.4        11.7      15% 6% 2.5% 2.5% 6.6% 14.0%
   - Banking 478            8.6          8.4        -3% 2% 3.0% 3.0% 3.0% 0.9%
   - Commerce 21,167        14.5        13.3      5% 9% 3.7% 3.7% 7.4% 9.2%
   - Food 8,687          9.8          8.9        -2% 10% 1.1% 1.1% 1.7% 1.9%
   - Healthcare 4,543          18.3        17.2      23% 6% 1.2% 1.2% 3.8% 7.2%
Indonesia 8,032          12.9        11.4      56% 13% 1.2% 1.2% -3.6% -7.1%
Phillipine 6,349          9.7          8.9        5% 10% -0.7% -0.7% 0.3% 4.9%
Asia
China 4,123          14.1        12.6      32% 12% 1.4% 1.4% 0.1% 3.9%
Hong Kong 27,027        11.8        10.5      7% 12% 1.8% 1.8% -1.3% 5.4%
India 84,066        17.9        15.8      18% 13% 0.6% 0.6% 2.2% -1.4%
Japan 56,364        24.5        22.3      3% 10% 3.9% 5.5% 7.4% 13.7%
Korea 5,298          9.7          8.1        120% 20% 4.1% 4.6% 1.9% 26.3%
Malaysia 1,751          15.3        14.3      10% 7% 1.1% 1.1% 0.6% 4.2%
Singapore 4,961          15.1        14.2      4% 7% 0.5% 0.5% 1.1% 6.8%
Taiw an 32,405        17.7        14.9      46% 19% 2.0% 2.0% 1.1% 11.9%
Vietnam 1,755          10.9        7.8        58% 39% 0.0% 0.0% -4.1% -1.7%
MSCI Asia Ex Japan 992            13.5        11.6      36% 17% 2.3% 2.3% 0.4% 8.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Feb 6-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 531.3               93.5                 863                  1,004               (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   56.0                 (68)                   (657)                 (1,063)              1,154               
Philippines 0.4                   9.5                   23                    249                  (883)                 (408)                 
India -                   388.4               1,078               (2,182)              (18,792)            (755)                 
S. Korea 455.6               (2,222.7)           (7,046)              (6,603)              (4,485)              2,426               
Taiw an 979.2               (436.7)              (2,328)              (517)                 (7,800)              (18,203)            
Vietnam (9.3)                  (35.9)                (244)                 (456)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Feb 6-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.97        7.02        -15% -2% -14% 66% 29% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.8        66.5        2% 4% 12% 5% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.0        71.1        1% 5% 16% 12% 8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4        63.6        1% 4% 15% 5% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525         525         0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.25        4.37        -26% -26% 5% -14% 10% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.4        63.6        1% 4% 15% 6% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.8        73.5        2% 5% 7% -6% -3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.0          7.0          0% 24% -24% -54% -32% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.7        87.9        -1% 0% 12% -9% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.9        21.4        -12% -10% 13% -38% 21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.4        64.6        -2% 5% 21% 12% 3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.4)         (1.9)         -131% 10% 45% 47% 15% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.4        87.8        -2% 1% 9% -8% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.6        21.3        -13% -9% -2% -36% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


