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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,411.70     1.26 0.09%

SET50 949.89         (0.45) (0.05%)

SET100 2,026.44     (0.41) (0.02%)

FTSE SET LARGE CAP 1,661.90     (0.28) (0.02%)

FTSE SET MID CAP 1,451.39     (4.89) (0.34%)

FTSE SET SMALL CAP 1,625.28     13.18 0.82%

SET-VAL (Btm) 59,976         

Mkt Cap (Btm) 17,855,830 

PER (x) 17.18

P/BV (x) 1.34

DJIA 50,121         (66.74) (0.13%)

NASDAQ 23,066         (36.00) (0.16%)

STOXX Europe 600 622               0.61 0.10%

SSEC 4,132           3.61 0.09%

FTSE 10,472         118.27 1.14%

HANG SENG 27,266         83.23 0.31%

NIKKEI 57,651         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,010           9.82 0.98%

NYMEX (US $/bbl) 64.63           0.67 1.05%

Brent (US $/bbl) 69.40           0.60 0.87%

Dubai (US $/bbl) 69.59           0.84 1.22%

Newcastle coal (US $/metri 114.90         0.30 0.26%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.16              0.04 1.41%

Baltic dry Index 1,958           76.00 4.04%

Golds (spot) 5,084           58.94 1.17%

Copper (spot) 13,090         58.59 0.45%

Sugar (spot) 13.84           (0.28) (1.98%)

Rubber (spot) 345.0           0.00 0.00%

CRB Index 543.80         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.17) (0.54%)

Yen/Dollar 153.3           (1.13) (0.73%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.19%)

Dollar Index 96.8              0.03 0.04%

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.01) (0.31%)

2Y US Yield (%) 3.51 0.06 1.68%

10Y US Yield (%) 4.17 0.03 0.72%

10 Y TH Yield (%) 1.90 (0.03) (1.40%)

VIX Index 17.65 (0.14) (0.79%)

Equity 11-Feb MTD YTD

Local Institutions (2,923)          (1,542)          (31,122)       

Proprietary Trading 860               2,125           11,332         

Foreign Investors 1,085           32,931         37,286         

Local Individuals 977               (33,513)       (17,496)       $

Bond 11-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 68.01 451.43 1,879.86     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 385.00 (1.41) (1.53%)

AOT 56.50 (1.13) (1.74%)

THAI 6.70 (0.34) (2.19%)

KBANK 193.00 (0.28) (0.77%)

SCB 139.50 (0.27) (0.71%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 220.00 2.96 1.38%

GULF 56.00 1.47 2.28%

TRUE 13.20 0.55 1.54%

CPN 63.25 0.44 2.02%

JTS 61.00 0.29 9.42%  

เลือกเก็งกาํไร เงินทุนเขา้เอเชียอาจชะลอจากเฟดอาจลดดอกเบ้ียไดช้า้ลง 

ขอ้มูลการจา้งงานสหรฐัฯ ออกมาดีกว่าท่ีคาด: ตวัเลขตลาดแรงงานม.ค.แข็งแกร่งกวา่คาด 

สหรัฐฯ รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Non-farm payroll) เพิ่มขึ้ น 130,000 

ตําแหน่ง (ดีกว่าตลาดคาดท่ี 65,000 ตําแหน่ง และเร่งตัวขึ้ นจาก ธ.ค. ท่ี 48,000 

ตาํแหน่ง) ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีสูงสุดในรอบ 1 ปี ขณะท่ีอตัราการวา่งงานอยูท่ี่ 4.3% (คาดการณ์

ท่ี 4.4% และธ.ค.ท่ี 4.4%) ตัวเลขตลาดแรงงานท่ีดี ทําใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้ น (ราคาพันธบัตรลดลง) โดยผลตอบแทนพันธบัตร 2 ปี ปรับขึ้ นเป็น 

3.51% (จาก 3.44%) และผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี อยู่ท่ี 4.18% (จาก 4.14%) 

ตลาดประเมินวา่การลดดอกเบ้ียรอบต่อไปของเฟดจะเกิดขึ้ นในช่วงกลางปี สญัญาณในตลาด

ตราสารหน้ีหลายอย่างทั้งผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีสูงขึ้ น และค่าความเส่ียงจากการถือครอง

พนัธบตัร (Term premium) ท่ีเพิ่มขึ้ น ท่ีทาํให ้Yield curve ชนัขึ้ น (bear steepener) อาจทาํ

ใหป้ระธานเฟดคนใหม่ ลดดอกเบ้ียไดจ้าํกดั 

ภาพใหญ่ยงัดี แต่การลดดอกบเยไ้ดช้า้ลงอาจกระทบจิตวิทยา รวมถึงทิศทางเงินทุน

ระยะสั้นของตลาดเอเซีย: ภาพรวมเอเซียและไทยยงัน่าจะไดแ้รงหนุนจากเงินทุนไหลเขา้ท่ี

กระจายออกมาจากหุน้เทคโนโลยี อย่างไรก็ตามการลดดอกเบ้ียท่ีชา้ลง อาจทําใหทิ้ศทาง

เงินทุนระยะสั้นชะลอบา้ง ซ่ึงอาจกระทบต่อการปรับขึ้ นของหุน้ขนาดใหญ่ แต่ประเมินหุน้

ขนาดกลาง-เล็ก ยงัมีบรรยากาศเก็งกาํไรท่ีดี  

ปัจจยัในประเทศ ติดตาม ปปง. / ผลเลือกตั้ง / ผลประกอบการ: ปัจจยัติดตามหุน้ไทย

ช่วงสั้นไดแ้ก่ 1) ปปง. มีมติส่งเร่ืองใหอ้ัยการยื่นศาลฯ ใหม้ีคําสัง่ยึดทรัพย ์1.3 หมื่นลา้น 

ของยิมเล๊ียก-เฉินจ้ือ คําสัง่น้ีไม่ใช่ท่ีสุด ตอ้งดําเนินการผ่านศาลฯ ซ่ึงน่าจะใชเ้วลาหลายปี 

สินทรัพย์กอ้นใหญ่ อาจรวมถึงหุน้ BCP ประมาณ 16% ซ่ึงเรามองไม่กระทบกับพื้ นฐาน 

ขณะท่ีช่วงสั้นมีความชดัเจนว่าหุน้ดังกล่าวจะไม่กลับเขา้สู่ตลาดในเร็วๆน้ี ขณะท่ีหากท่ีสุดมี

การยึดทรพัยเ์ป็นของกระทรวงการคลงั ก็ไม่กระทบกบัหุน้ เรามองหากหุน้ตอบรบัเชิงลบ จะ

เป็นโอกาสลงทุนท่ีดี 2) ติดตามกกต.จะมีมติเกี่ยวกับการนับคะแนนใหม่ในหลายเขต

เลือกตั้งหรือไม คาดไม่กระกรอบรบัรองผลใน 60 วนั (9 เม.ย.) 3) ติดตามผลประกอบการ

หุน้รายตัว กลุ่มพลังงานโดยรวมอาจชะลอตามปัจจัยฤดูกาล แต่ผลของตน้ทุนพลังงานท่ี

ลดลง รวมถึงการแข็งค่าของเงินบาท อาจทําใหง้บออกมาแข็งแกร่งกว่าคาด อาทิ BGRIM, 

EGCO, RATCH 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัขึ้ น 1,405-1,420 จุด และอพัไซดใ์นกรณีบวก อยู่ท่ี 1,440 จุด 

โดยไม่ควรหลุด 1,385 จุด// ติดตามประเด็นนับคะแนนใหม่อาจถ่วงบรรยากาศช่วงสั้น 

แนวรบั: 1,385 แนวตา้น : 1,420-1,440 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (40) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง 0.86x PBV และยัง laggard หุน้พลังงานจากประเด็น

ตรวจสอบทุนเทา หากความกงัวลผ่อนคลายหุน้อาจฟ้ืนไดดี้ ตดัขาดทุน 32.50 บาท  

 GUNKUL (2.20) : พลังงานทดแทนไดผ้ลบวกจากนโยบายภาครัฐ การเติบโตของ data 

center และเป้าหมาย  net zero  ตดัขาดทุน 1.94 บาท  

 BGRIM (16): คาดงบไตรมาส 4/68 มีแรงหนุนจากตน้ทุนพลังงานลด และเงินบาทท่ี

แข็งค่า ตดัขาดทุน 13 บาท  

 VGI (1.50) : ราคาลดลงมากไป และมีโอกาสฟ้ืนตวัเน่ืองจากเงินสดและเงินลงทุนในมือ 

สูงถึง 1.60 บาท ขณะท่ีแทบไม่มีหน้ีสถาบนัการเงินเลย  ตดัขาดทุน 0.98 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาคเกษตร +130,000 เดือนม.ค. สูงกวา่คาดการณ ์ ขณะท่ีอตัรา

การวา่งงานอยูท่ี่ 4.3% ตํา่คาดท่ี 4.4% เล็กน้อย  

- จีนเผย CPI เดือนม.ค.เพิ่มเพียง 0.2%, PPI ลด 1.4% บ่งชี้ เงินฝืดยืดเย้ือ 

- TSMC เล็งญ่ีปุ่น ป้ันศูนยก์ลางผลิตชิปขั้นสูง แห่งท่ี 3 ของโลก 

- โอเปกคงตวัเลขคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัโลกในปี 2569/70 

- ธนาคารโลก หัน่ GDP ไทยปี 69 เหลือ 1.6% จ้ีปฏิรูป 3 ดา้นก่อนหลุดขบวนเพื่อนบา้น 

- GUNKUL ดนัรายไดปี้ 69 ทะลุหม่ืนลบ.กางแผนชิงเคก้ Data Center-AI ลุน้ปีน้ีปิดบ๊ิกดีล-

ลุยโซลารฟิ์ลิปปินส ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; KCE คงคาํแนะนาํ ขาย เป้า 14.80 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

                13 ก.พ. – US Inflation Rate (Jan) 

                17 ก.พ. – TH GDP Growth (FY2025) 

                19 ก.พ. – FOMC Minutes 
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  Fundamental Research 

KCE 

Maintained 

SELL 

TP; 14.80 Baht 

KCE รายงานกาํไรสุทธิ 4Q25 ท่ี 123 ลา้นบาท (-56% YoY, -59% QoQ) ตํา่กว่าประมาณการของเราและ Bloomberg 

ท่ี 40% และ 48% ตามลาํดบั ผลประกอบการท่ีตํา่กว่าคาดมีสาเหตุหลกัจากยอดขายจากการดาํเนินงานท่ีอ่อนแอกว่า

คาด หลงัการถอดสายผลิตภณัฑ ์PCB สาํคญับางรายการออกชัว่คราว คงคาํแนะนํา “ขาย” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 14.80 

บาท โดยมองว่า upside ใน 1H26 ยงัจาํกดั จากแรงกดดนัของเงินบาทแข็งค่าและราคาทองแดงท่ีอยูใ่นระดบัสูง ขณะท่ี 

downside ยงัคงมีอยู ่

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (11 ก.พ.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรท่ีแข็งแกร่ง

เกินคาด ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนคาดการณว์า่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(11 ก.พ.) โดยแรงซ้ือในหุน้กลุ่มสินคา้โภคภณัฑช์่วยชดเชยการ

ปรบัตวัลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและการเงิน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินตวัเลขจา้งงานสหรฐัฯ ท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (11 ก.พ.) 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 1% (11 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนมองวา่สถานการณตึ์ง

เครียดระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัฯ อาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนั นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากตวัเลข

จา้งงานท่ีแขง็แกร่งเกนิคาดของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร +130,000 เดือนม.ค. 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยว่า ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้ น 130,000 ตําแหน่งในเดือนม.ค. สูงกว่า

ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 66,000 ตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

จนีเผย CPI เดือนม.ค.เพิ่มเพยีง 

0.2%, PPI ลด 1.4% 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงาน (11 ก.พ.) ว่า ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีสาํคญั 

เพิ่มขึ้ นเพียง 0.2% ในเดือนม.ค. เม่ือเทียบรายปี ซ่ึงตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดไวว้่าอาจเพิ่มขึ้ น 0.4% และชะลอตวัลง

จากระดบั 0.8% ในเดือนธ.ค. 2568 (อินโฟเควสท)์ 

โอเปกคงตวัเลขคาดการณอุ์ป

สงคน์ํ้ามนัโลกในปี 2569/70 

กลุ่มประเทศผูส่้งออกน้ํามนั (โอเปก) เปิดเผยรายงานภาวะตลาดน้ํามนัประจาํเดือนก.พ. โดยระบุว่า อุปสงคน้ํ์ามนัโลก

จะมีการขยายตวั 1.4 ลา้นบารเ์รล/วนั สู่ระดบั 106.52 ลา้นบารเ์รล/วนัในปี 2569 (อินโฟเควสท)์ 

ธนาคารโลก หัน่ GDP ไทยปี 69 

เหลือ 1.6% 

ดร.เกียรติพงศ ์อริยปรชัญา นักเศรษฐศาสตรอ์าวุโสประจาํประเทศไทย ธนาคารโลก เปิดเผยวา่ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม

ชะลอตัวลงมากกว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว ้โดยปี 2569 คาดการณ์ว่าการเติบโตของ GDP ไทยจะชะลอตัวลงเหลือ 1.6% 

และใน ปี 2570 คาดวา่จะปรบัตวัดีขึ้ นเล็กน้อยเป็น 2.2% (การเงินธนาคาร) 

TSMC เล็งญี่ปุ่น ป้ันศูนยก์ลาง

ผลิตชิปขั้นสูง แห่งท่ี 3 ของโลก 

บริษัทรบัจา้งผลิตชิป TSMC ยกระดบับทบาทญ่ีปุ่นในห่วงโซ่อุปทาน ดว้ยแผนขยายการผลิตชิปขั้นสูงแห่งท่ี 3 ของโลก 

เน่ืองจากโรงงานในไตห้วนัและสหรฐัเพียงอยา่งเดียวไม่เพียงพอสนองดีมานดช์ิปประมวลผล AI (ประชาชาจิ) 

GUNKUL บมจ.กนักุลเอ็นจิเนียร่ิง [GUNKUL] กาํหนดเสน้ทางการเติบโตขององคก์รสอดรบัเทรนดเ์ศรษฐกิจและทิศทางพลงังาน

โลก เน้นสรา้งการเติบโตในกลุ่มธุรกิจเดิม โดยตั้งเป้าปี 69 จะผลกัดนัรายไดใ้หสู้งขึ้ นไปทะลุ 10,000 ลา้นบาท และ

กาํไรจากการดาํเนินงานเติบโต 10-15% ภายใตแ้ผนลงทุนช่วง 3 ปี (ปี 69-71) 39,000 ลา้นบาท แยม้จ่อปิดดีล

ลงทุนโซลารฟ์ารม์ในฟิลิปปินส ์รวมทั้งดีลโครงการ Data Center ในไทยภายในคร่ึงปีแรกของปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

 

 



 
 
 
 

 

3www.utrade.co.th 

Retail Market Monitor
Thailand

Thursday, 12 February 2026 

PAGE

เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,412          14.8        13.8      16% 8% 0.1% 4.3% 6.5% 12.1%
   - Energy 18,459        12.6        11.8      15% 7% 0.6% 4.5% 8.6% 16.2%
   - Banking 476            8.6          8.4        -3% 2% -0.5% 2.6% 2.6% 0.5%
   - Commerce 21,471        14.7        13.5      5% 9% -0.1% 5.2% 8.9% 10.8%
   - Food 8,704          9.8          8.9        -2% 10% -0.2% 1.3% 1.9% 2.1%
   - Healthcare 4,617          18.6        17.5      23% 6% 0.3% 2.9% 5.5% 9.0%
Indonesia 8,291          13.3        11.7      57% 13% 2.0% 4.5% -0.5% -4.1%
Phillipine 6,499          10.0        9.1        5% 10% 0.4% 1.7% 2.7% 7.4%
Asia
China 4,132          14.2        12.7      31% 12% 0.1% 1.6% 0.3% 4.1%
Hong Kong 27,266        11.9        10.6      7% 12% 0.3% 2.7% -0.4% 6.4%
India 84,234        18.0        15.8      18% 14% 0.0% 0.8% 2.4% -1.2%
Japan 57,651        24.8        22.6      4% 10% 0.0% 6.8% 8.7% 15.1%
Korea 5,354          8.1          7.3        164% 12% 1.0% 6.5% 3.8% 28.7%
Malaysia 1,756          15.3        14.4      10% 7% 0.5% 1.4% 0.9% 4.5%
Singapore 4,985          15.2        14.2      4% 7% 0.4% 1.0% 1.6% 7.3%
Taiw an 33,606        18.4        15.5      46% 19% 1.6% 5.7% 4.8% 16.0%
Vietnam 1,797          11.2        7.9        58% 42% 2.4% 2.4% -1.8% 0.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,010          13.9        11.9      34% 17% 1.0% 4.2% 2.2% 10.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Feb 10-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 35.0                 153.4               1,052               1,192               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (31.4)                (42.2)                (153)                 (742)                 (1,063)              1,154               
Philippines 14.3                 17.3                 55                    280                  (883)                 (408)                 
India -                   35.4                 1,522               (1,738)              (18,792)            (755)                 
S. Korea 599.1               (33.1)                (6,483)              (6,040)              (4,485)              2,426               
Taiw an 1,835.4            1,820.4            1,329               3,139               (7,800)              (18,203)            
Vietnam 78.5                 29.7                 (136)                 (348)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Feb 10-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.02     7.23     -17% 36% 20% 132% 50% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.6     68.8     1% 5% 11% 9% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.1     72.0     2% 5% 12% 17% 8%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.6     64.0     1% -1% 9% 10% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.24     3.18     2% -53% 12% -10% 9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 64.6     64.0     1% -1% 10% 11% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.6     76.6     -1% 3% 5% -4% -3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.0      7.9      -24% -10% -38% -61% -43% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.3     87.3     1% 2% 11% -6% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.7     18.6     1% -7% 10% -38% 20% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.3     65.3     2% 4% 27% 22% 8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.3)     (3.5)     4% -33% 67% 64% 45% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.4     87.4     1% 2% 8% -5% 8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.8     18.6     1% -7% -2% -36% 28% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


