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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,438.09     7.68 0.54%

SET50 968.61         4.26 0.44%

SET100 2,068.66     8.83 0.43%

FTSE SET LARGE CAP 1,692.06     10.61 0.63%

FTSE SET MID CAP 1,483.76     0.01 0.00%

FTSE SET SMALL CAP 1,677.67     14.36 0.86%

SET-VAL (Btm) 51,039         

Mkt Cap (Btm) 18,192,830 

PER (x) 17.46

P/BV (x) 1.37

DJIA 49,501         0.00 0.00%

NASDAQ 22,547         0.00 0.00%

STOXX Europe 600 619               0.82 0.13%

SSEC 4,082           

FTSE 10,474         

HANG SENG 26,706         

NIKKEI 56,806         

MSCI ASIA EX JAPAN 1,007           2.77 0.28%

NYMEX (US $/bbl) 62.89           0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 68.65           0.90 1.33%

Dubai (US $/bbl) 66.16           0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)116.25         (0.45) (0.39%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.24              0.00 0.00%

Baltic dry Index 2,100           17.00 0.82%

Golds (spot) 4,992           (49.96) (0.99%)

Copper (spot) 12,738         (36.20) (0.28%)

Sugar (spot) 13.78           0.00 0.00%

Rubber (spot) 338.0           (10.00) (2.87%)

CRB Index 542.98         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.05 0.16%

Yen/Dollar 153.5           0.77 0.50%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 96.9              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.02) (0.44%)

2Y US Yield (%) 3.41 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.05 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.87 0.01 0.59%

VIX Index 21.20 0.60 2.91%

Equity 16-Feb MTD YTD

Local Institutions (3,512)          (4,207)          (33,787)       

Proprietary Trading 572               3,315           12,523         

Foreign Investors 195               42,226         46,581         

Local Individuals 2,745           (41,335)       (25,317)       TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 16-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (163.33) 214.08 1,642.75     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 56.25 (1.41) (2.17%)

PTTEP 133.00 (0.78) (1.85%)

CRC 21.30 (0.29) (2.74%)

BTS 2.52 (0.28) (8.03%)

THAI 6.75 (0.22) (1.46%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 221.00 4.93 2.31%

KTB 31.00 0.83 2.48%

KBANK 199.00 0.65 1.79%

GULF 59.75 0.59 0.84%

TRUE 13.60 0.55 1.49%  

 

 

 

 

การซ้ือขายคาดชะลอจากหยุดตรุษจนี แตไ่ม่กระทบแรงเก็งก าไร หุน้กลาง-เล็ก  

ปริมาณการซ้ือขายเบาบางจากเทศกาลตรุศจีน ระวังหุน้พลังงานอาจชะลอตัว หาก
อิหร่าน-สหรฐัฯ เจรจาเป็นบวก: สปัดาหน้ี์บรรยากาศลงทุนและ Fund flow จากตลาดหุน้

ภูมิภาคมีโอกาสชะลอจากการยุดในเทศกาลตรุษจีน อาทิ จีน (16-20 ก..), ฮ่องกง (17-

19 ก.พ.), ไตห้วนั (16-19 ก.พ.), เวียดนาม (16-19 ก.พ.), สิงคโปร/์มาเลเซีย (17-18 

ก.พ.) โดยเฉพาะในช่วง 17-18 ก.พ. ซ่ึงตลาดภูมิภาคส่วนใหญ่ปิดท าการ อย่างไรก็ตาม

บรรยากาศเก็งก าไรรายตวัในหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ยงัเป็นบวก ปัจจยัติดตามโดยรวม ยงัเป็น

การรายงานผลประกอบการรายตัว ขณะท่ีปัจจัยต่างประเทศ ราคาน ้ ามันปรับขึ้ น หลัง

อิหร่านจดัซอ้มรบทางเรือก่อนเจรจากบัสหรฐัฯ วนัน้ี 
กลุ่มธนาคาร ไดแ้รงหนุนระยะสั้นจาก GDP ไตรมาส 4/68 ที่ดีกว่าคาด และการ
ประกาศปันผลในช่วง 2 สปัดาหข์า้งหนา้ แต่การปรบัข้ึนเป็นโอกาสแบ่งขายท าก าไร: 
SET Index ปรับตัวขึ้ น +7.68 จุด โดยหลักมาจากกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (ผลประกอบการ 

DELTA) ท่ีหนุนตลาด +4.88 จุด ขณะท่ีหุน้กลุ่มธนาคารหนุนตลาด +2.03 จุด ขณะท่ีกลุ่ม

ท่ีถ่วงดชันี ไดแ้ก่ ขนส่ง (-1.62 จุด) และวสัดุก่อสรา้ง (-0.28 จุด) // เราประเมินวา่กลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ท่ีปรบัขึ้ นเฉล่ีย 1-2% มาจาก 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ 1) การรายงาน GDP ไตร

มาส 4/68 ท่ี +2.5% (ดีกวา่คาดการณเ์ดิมท่ี +1.3%) และการปรบัเพิ่มประมาณการ GDP 

ปี 2569 เป็น +2.0% (จากเดิม +1.7%) ซ่ึงการเติบโตของสินเชื่อ ( loan growth) กลุ่ม

ธนาคาร มกัเติบโต 1.5-2 เท่าของ GDP 2) กลุ่มธนาคารจะประกาศจ่ายปันผลจากงบสอบ

ทาน ในช่วงคร่ึงหลัง ก.พ. ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกระยะสั้น อย่างไรก็ตามเรามองธนาคารตอบ

รับเชิงบวกระยะสั้นทั้งต่อเร่ืองการใกลส้ิ้ นสุดดอกเบ้ียขาลง และการเพิ่มการจ่ายปันผลไป

พอสมควรแลว้ ท าใหอ้ัพไซด์ระยะสั้นจะเร่ิมจ ากดั การปรับขึ้ นต่อในระดับ 3-5% เรามอง

เป็นโอกาสในการแบ่งขายท าก าไรและลดน ้าหนักลงบางส่วน 
ภาพรวมกลยุทธ:์ แกวง่ตวั 1,418-1,450 จุด กลุ่มธนาคารเขา้มาช่วยประคอง ขณะท่ีระวงั
แรงท าก าไรกลุ่มพลังงานหลงัหุน้หลายตวัขึ้ นทดสอบใกลแ้นวตา้นระยะสั้น และอาจอ่อนตัว

หากผลเจรจาอิหร่าน-สหรัฐฯ ช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง และอาจ

เลือกหุน้ท่ียังปรับขึ้ นไม่มากในหลายกลุ่ม หุน้ขนาดกลาง-เล็ก ท่ียัง Laggard ในกลุ่ม 

SET100 ท่ีอาจพิจารณาเก็งก าไรแบบก าหนดจุดตดัขาดทุน ไดแ้ก่ AWC, PLANB, DOHOME, 

SISB, VGI, TFG, MOSHI, BGRIM, AEONT, CBG,  เป็นตน้ 

แนวรบั: 1,418 แนวตา้น : 1,441-1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• AAV (1.50) : คาดผลประกอบการไตรมาส 4/68 ออกมาดี ขณะท่ีราคาน ้ามนัดิบท่ีไม่

ปรบัขึ้ นแรงเป็นบวกต่อตน้ทุนการด าเนินงาน ตดัขาดทุน 1.20 บาท  

• DUSIT (13) : คาดผลประกอบการไตรมา 4 ออกมาดี ปีน้ีฟ้ืนตวัและมีก าไรจากการโอน 

Dusit Residence ขณะท่ีการเปลี่ยนแปลงกรรมการผูม้ าอ านาจลงนาม ยืนยนัถึงการท่ีคุณ

ชนินทธ ์โทณวณิก มีอ านาจเด็ดขาดในธุรกิจ ดีต่อการบริหาร ตดัขาดทุน 11.40 บาท  

• AEONTS (107): ราคาหุน้ยงั Laggard กลุ่มการเงินโดยรวม ตดัขาดทุน 95 บาท  

• TFG (5.80) : ราคาหุน้ยงั Laggard ตลาดโดยรวม ขณะท่ีซอ้ขายดว้ย valustion ท่ีเพียง 

6x PER  ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “เศรษฐกิจญ่ีปุ่น” ไตรมาส 4 โต 0.1% 

- สภาพฒัน์ฯ เผยจีดีพีไทยปี 68 โต 2.4% ดีกวา่ท่ีคาดพรอ้มปรบัคาดการณปี์ 69 เป็น 2% 

- สมาคมธนาคารไทย มองจีดีพีปี 68 โตเกินคาดท่ีระดบั 2.4%  

- "เอกนิติ" คาด GDP ปี 69 โตกวา่ 3% หลงัรฐัออกมาตรกระตุน้ศก.ต่อเน่ือง-เร่งเบิกจา่ย

ลงทุน 

- บีโอไอ ไฟเขียว “เวสเทิรน์ ดิจิตอล” ลงทุนวิจยั-พฒันาฮารด์ดิสก ์2,300 ลา้นบาท 

- อาลีบาบาเปิดตวั Qwen3.5 เผยประสิทธิภาพเหนือคู่แข่งแต่ตน้ทุนต า่กวา่ 60% 

- GPSC กางแผน 5 ปีทุ่ม 3.3 หมื่นลบ.รุก New S-curve ผุด Data Center-จ่อตั้งโรงไฟฟ้า

นิวเคลียร ์SMR 

- VRANDA อวด RevPAR ม.ค.พุ่ง 18% ส่ง "V Escape Pass" รุกฐานแฟนคลบัดนัรายไดปี้ 69 

โตแกร่ง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; KTB คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 34 บาท/ DELTA คงค าแนะน า ถือ เป้า 

210 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
                19 ก.พ. – FOMC Minutes 
                20 ก.พ. – JP Inflation Rate (Jan)/ US GDP Growth (4Q) 
                25 ก.พ. – การประชุมกนง. 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละ S&P500 ตลาดหุน้นิวยอร ์(16 ก.พ.) ปิดทาํการ  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัขึ้ นเล็กน้อย (16 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มการเงินท่ีดีดตวัขึ้ น ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

การประกาศผลประกอบการจาํนวนมากในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงอาจสะทอ้นสภาวะของภาคธุรกิจยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (16 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนพากนัเทขายหุน้หลงัจากมีการเปิดเผยตวัเลข

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของญ่ีปุ่นท่ีออกมาตํา่กวา่คาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทาํการ (16 ก.พ.) 

News & Factors 

“เศรษฐกิจญี่ปุ่น” ไตรมาส 4 โต 

0.1% 

“เศรษฐกิจญ่ีปุ่น” ไตรมาส 4 โต 0.1% รอดภาวะถดถอยเทคนิคเฉียดฉิว ขณะท่ีตลาดจบัตานโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

และความร่วมมือดา้นการลงทุนระหวา่งญ่ีปุ่นกบัสหรฐั (การเงินธนาคาร) 

สภาพฒันฯ์ เผยจดีีพีไทยปี 68 

โต 2.4% 

สภาพฒัน์ฯ เผย จีดีพีไทยไตรมาส 4/68 ขยายตวั 2.5 % ทั้งปีโต 2.4% ดีกว่าท่ีคาดไว ้แรงส่ง Thailand FastPass หนุน

ลงทุนทา้ยปี 68 โตสุดในรอบ 10 ปี ปรบัเพิ่มคาดการณจี์ดีพีปี 69 โต 2%  (การเงินธนาคาร) 

สมาคมธนาคารไทย มองจดีีพีปี 

68 โตเกินคาดท่ีระดบั 2.4% 

สมาคมธนาคารไทย มองจีดีพีปี 68 โตเกินคาดท่ีระดบั 2.4% สะทอ้นประสิทธิภาพรฐับาลและพลงัภาคเอกชน ชี้  เร่ง

จดัตั้งรฐับาล-เร่งเบิกจา่ยงบปี 70 เพื่อรกัษาการเติบโตเศรษฐกิจ (ประชาชาติ) 

"เอกนิติ" คาด GDP ปี 69 โตก

ว่า 3% 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลงั เผยแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ท่ี

กระทรวงการคลังประเมินว่าจะขยายตัวท่ีระดับ 2% น้ัน รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลัง ระบุว่า หากสามารถสรา้ง

ความเชื่อมัน่ในภาคเศรษฐกิจไดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะการจดัตั้งรฐับาลใหม่ไดอ้ยา่งรวดเร็ว การเร่งผลกัดนัการลงทุน

ใหเ้ติบโตไดอ้ยา่งแข่งแกร่ง จะเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีช่วยสนับสนุนใหเ้ศรษฐกิจไทยในปีน้ีเติบโตได ้3%+ ซ่ึงเป็นตวัเลขการ

เติบโตตามศักยภาพของเศรษฐกิจ ซ่ึงจะเป็นการเติบโตต่อเน่ืองจากปีท่ีผ่านมา ท่ีสะทอ้นว่ามาตรการ Quick Big Win 

กระตุน้สั้น ไดผ้ลยาวกระจายตวั (อินโฟเควสท)์ 

บีโอไอ ไฟเขียว “เวสเทิรน์ 

ดิจติอล” 

บีโอไอ ไฟเขียว “เวสเทิรน์ ดิจิตอล” ลงทุนวิจยั-พฒันาฮารด์ดิสก ์2,300 ลา้นบาท ยกระดบัระบบจดัเก็บขอ้มูลขั้นสูง 

ตั้งเป้าเพิ่มความจุถึง 100TB ภายในปี 2572 (การเงินยธนาคาร) 

VRANDA อวด RevPAR ม.ค.พุ่ง 

18% 

นายภวฒัก ์องคว์าสิฏฐ ์ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บมจ.วีรนัดา รีสอรท์ [VRANDA] กล่าวว่า จากสญัญาณการฟ้ืนตวัของ

การท่องเท่ียวไทยในปี 69 ท่ีสดใสกว่าปีท่ีผ่านมา สะทอ้นไดจ้ากอตัราการเขา้พกัเฉล่ีย (Occupancy Rate) ในเดือนม.ค. 

69 ของโรงแรมทั้ง 6 แห่งในเครือฯ ท่ีสูงถึง 75% โดยรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั (RevPAR) เติบโตต่อเน่ือง โดยไตรมาส 

4/68 เติบโตท่ี 9% จากปีก่อนหน้า (YoY) ก่อนจะพุ่งเติบโตสูงขึ้ นถึง 18% ในเดือนม.ค. 69 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ (อิน

โฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,438          15.1        14.0      16% 8% 0.5% 0.5% 8.5% 14.2%
   - Energy 19,094        13.0        12.2      16% 6% 0.0% 0.0% 12.4% 20.2%
   - Banking 485            8.7          8.4        -3% 4% 1.1% 1.1% 4.6% 2.5%
   - Commerce 21,643        14.9        13.7      5% 9% 0.2% 0.2% 9.8% 11.7%
   - Food 8,819          10.0        9.1        -2% 10% -0.1% -0.1% 3.3% 3.5%
   - Healthcare 4,724          19.0        17.9      23% 6% 1.2% 1.2% 7.9% 11.5%
Indonesia 8,212          13.1        11.5      57% 13% 0.0% 0.0% -1.4% -5.0%
Phillipine 6,369          9.8          8.9        5% 10% -0.3% -0.3% 0.6% 5.2%
Asia
China 4,082          14.0        12.5      31% 12% 0.0% 0.0% -0.9% 2.9%
Hong Kong 26,706        11.6        10.4      7% 12% 0.5% 0.5% -2.5% 4.2%
India 83,277        17.7        15.0      18% 18% 0.8% 0.8% 1.2% -2.3%
Japan 56,806        22.8        20.1      12% 14% -0.2% -0.7% 6.1% 12.4%
Korea 5,507          8.2          7.5        169% 10% 0.0% 0.0% 5.4% 30.7%
Malaysia 1,741          15.2        14.3      10% 7% 0.1% 0.1% 0.0% 3.6%
Singapore 4,939          15.1        14.1      4% 7% 0.0% 0.0% 0.7% 6.3%
Taiw an 33,606        18.3        15.4      47% 19% 0.0% 0.0% 4.8% 16.0%
Vietnam 1,824          11.2        7.8        59% 43% 0.0% 0.0% -0.3% 2.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,007          13.9        11.9      34% 17% 0.3% 0.3% 1.9% 10.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Feb 13-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 6.3                   (45.6)                1,351               1,491               (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   (120.5)              (394)                 (982)                 (1,063)              1,154               
Philippines (1.6)                  (7.8)                  44                    269                  (883)                 (408)                 
India -                   (671.4)              1,294               (1,966)              (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   (807.4)              (5,282)              (4,838)              (4,485)              2,426               
Taiw an -                   1,832.4            3,162               4,971               (7,800)              (18,203)            
Vietnam -                   5.3                   (121)                 (332)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Feb 13-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.45     8.66     -26% -11% 32% 51% 55% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2     66.2     0% -2% 0% 3% -1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.3     70.1     2% -1% 4% 12% 5%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9     62.9     0% -2% 1% 4% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.24     3.24     0% 0% 4% -13% 16% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 62.9     62.9     0% -2% 2% 4% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.6     71.5     0% -4% 0% -10% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.4      -22% -10% -64% -52% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.8     -1% 4% -9% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6     4% 19% -35% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.8     65.7     0% 4% 20% 22% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.3)     (0.4)     25% 93% 97% 97% 94% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.8     86.6     -1% -1% 2% -11% 3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.6     20.4     -4% 5% 10% -39% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


