
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,459.68     21.59 1.50%

SET50 982.93         14.32 1.48%

SET100 2,099.65     30.99 1.50%

FTSE SET LARGE CAP 1,719.74     27.68 1.64%

FTSE SET MID CAP 1,505.18     21.42 1.44%

FTSE SET SMALL CAP 1,704.97     27.30 1.63%

SET-VAL (Btm) 65,249         

Mkt Cap (Btm) 18,465,980 

PER (x) 17.74

P/BV (x) 1.39

DJIA 49,533         32.26 0.07%

NASDAQ 22,578         31.71 0.14%

STOXX Europe 600 621               2.77 0.45%

SSEC 4,082           0.00 0.00%

FTSE 10,556         82.48 0.79%

HANG SENG 26,706         0.00 0.00%

NIKKEI 56,566         (239.92) (0.42%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,007           0.46 0.05%

NYMEX (US $/bbl) 62.33           (0.56) (0.89%)

Brent (US $/bbl) 67.42           (1.23) (1.79%)

Dubai (US $/bbl) 66.16           0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)117.05         0.80 0.69%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.03              (0.21) (6.54%)

Baltic dry Index 2,095           (5.00) (0.24%)

Golds (spot) 4,878           (114.19) (2.29%)

Copper (spot) 12,510         (228.24) (1.79%)

Sugar (spot) 13.86           0.08 0.58%

Rubber (spot) 345.0           7.00 2.07%

CRB Index 542.98         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.17 0.55%

Yen/Dollar 153.3           (0.16) (0.10%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.03%

Dollar Index 97.2              0.24 0.25%

3M US T-Bill (%) 3.60 0.01 0.16%

2Y US Yield (%) 3.43 0.02 0.73%

10Y US Yield (%) 4.06 0.01 0.23%

10 Y TH Yield (%) 1.87 0.00 0.00%

VIX Index 20.29 (0.91) (4.29%)

Equity 17-Feb MTD YTD

Local Institutions 702               (3,505)          (33,086)       

Proprietary Trading 766               4,081           13,289         

Foreign Investors 3,305           45,532         (30,090)       

Local Individuals (4,773)          (46,107)       13,095         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 17-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.63) 200.46 1,629.17     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MINT 26.25 0.19 (0.94%)

LH 4.34 (0.08) (1.81%)

SCGP 20.40 (0.07) (0.97%)

SPRC 7.40 (0.03) (1.33%)

WHART 10.90 (0.03) (0.91%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 225.00 0.19 1.81%

GULF 61.25 0.19 2.51%

KTB 32.25 0.19 4.03%

KBANK 206.00 0.19 3.52%

TRUE 14.00 0.19 2.94%  

 

 

 

 

บรรยากาศลงทุนช่วงตรุษจนีคึกคกักว่าคาด ควรเริ่มระวงัแรงท าก าไรสลบั 

บรรยากาศลงทุนฝัง่สหรัฐฯ ยังถูกถ่วงจาก AI คืนน้ีติดตามรายงานการประชุมเฟด: 
ดชันีหุน้สหรฐัฯ 3 ดชันีหลกัปิดทรงตวั เคล่ือนไหว +0.07% ถึง +0.14% บรรยากาศลงทุน

โดยรวมชะลอตัว กลุ่มการเงินปรับขึ้ น ขณะท่ีหุน้เกี่ยวกบั AI ปรับตัวผสมผสาน โดยหุน้ใน

กลุ่มเทคโนโลยีโดยรวมยงัไดร้บัแรงกดดนัถ่วงจากความกงัวลธุรกิจท่ีจะไดร้บัผลกระทบจาก 

AI ปัจจยัท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ 1) ติดตามรายงานการประชุมเฟด ซ่ึงตลาดคาดว่าความเห็น

ของกรรมการจ านวนมากจะสนับสนุนการ “คงดอกเบ้ีย” ท าใหก้ารปรับลดดอกเบ้ียน่าจะ

เกิดขึ้ นอย่างเร็วในช่วงประชุม ก.ค. 2) กรรมการเฟด ไมเคิล บาร์ แสดงความเห็นว่าการ

เติบโตของผลิตภาพจาก AI อาจน าไปสู่อตัราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้ น 3) สหรฐัฯ และอิหร่าน มีความ

คืบหน้าในการเจรจานิวเคลียร์ท่ีเจนีวา โดยมีรายงานว่าคณะเจรจาของอิหร่านจะกลับมา

พรอ้มขอ้เสนอฉบับใหม่ในช่วง 2 สัปดาห์หน้า ทั้งน้ีผลเจรจาเชิงบวก เป็นลบต่อราคา

น ้ามนัดิบ กดดนัน ้ามนัดิบ WTI ปรบัลดลงจาก 64.09 เหรียญฯ/บารเ์รล ลงมาอยูท่ี่ 62.23 

เหรียญฯ/บารเ์รลเชา้น้ี 4) มีรายงาน Birkshire Hathaway ปรบัลดการถือครองหุน้ Amazon 

ขณะเขา้ซ้ือหุน้ New York Time นอกจากน้ีในไตรมาส 4 Berkshire เดินหน้าลดสดัส่วนหาร

ถือหุน้ Bank of America และ Apple ขณะท่ีเพิ่มสดัส่วนการถือครอง Chevron และ Chubb 
บรรยากาศลงทุนหุน้ไทย คึกคกักว่าคาดแมห้ลายตลาดภูมิภาคหยุดตรุษจีน น าโดยหุน้
ธนาคาร:  หุน้ไทยปรบัขึ้ น +21.59 จุด การปรบัขึ้ นของดัชนีโดยหลักมาจาก ธนาคาร (+
5.53 จุด), อิเล็กทรอนิกส์ (+4.08 จุด), พลังงาน (+3.07 จุด), คา้ปลีก (+2.26 จุด), 

สื่อสาร (+1.66 จุด) บรรยากาศเชิงบวกดงักล่าวโดยหลักมาจากการปรบัเพิ่มประมาณการ 

GDP ปี 2569 ของสภาพัฒน์ ซ่ึงบวกต่อการเติบโตสินเชื่อ ( loan growth) และการปรับ

ประมาณการก าไรกลุ่มธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรก็ตามควรเพิ่มความระวงัต่อแรงขายท าก าไร

หลังการฟ้ืนตัวรอบน้ีของกลุ่มธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากปัจจยับวกระยะสั้นท่ีเหลือคือการ

จา่ยปันผล และการส่งสญัญาณหยุดลดดอกเบ้ียของกนง. (ประชุม 25 ก.พ.)  การปรบัขึ้ นต่อ
ในระดบั 3-5% เรามองเป็นโอกาสในการแบ่งขายท าก าไรและลดน ้าหนักลงบางส่วน 
ภาพรวมกลยุทธ:์ SET ฟ้ืนตัวมาถึงเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ท่ี 1,460 จุด แมช้่วงสั้นจะยงัไม่มี

สญัญาณเชิงลบ แต่อาจตอ้งเพิ่มความระวงัแรงขายท าก าไรสลบัท่ีจะเกิดขึ้ น การเก็งก าไรไม่

ไล่ราคา และเน้นซ้ือหุน้ Laggard หรือซ้ือในเชิงตั้งรบัมากขึ้ น 

แนวรบั: 1,440 แนวตา้น : 1,480 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• AAV (1.50) : คาดผลประกอบการไตรมาส 4/68 ออกมาดี ขณะท่ีราคาน ้ามนัดิบท่ีไม่

ปรบัขึ้ นแรงเป็นบวกต่อตน้ทุนการด าเนินงาน ตดัขาดทุน 1.20 บาท  

• DUSIT (13) : คาดผลประกอบการไตรมา 4 ออกมาดี ปีน้ีฟ้ืนตวัและมีก าไรจากการโอน 

Dusit Residence ขณะท่ีการเปลี่ยนแปลงกรรมการผูม้ าอ านาจลงนาม ยืนยนัถึงการท่ีคุณ

ชนินทธ ์โทณวณิก มีอ านาจเด็ดขาดในธุรกิจ ดีต่อการบริหาร ตดัขาดทุน 11.40 บาท  

• AEONTS (107): ราคาหุน้ยงั Laggard กลุ่มการเงินโดยรวม ตดัขาดทุน 95 บาท  

• MGI (8) : ราคาหุน้ยงั Laggard ซ้ือขายดว้ย valustion ท่ีเพียง 9x PER  จ่ายปันผล 0.25 

บาท XD 30 เม.ย.69 ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- OR ลุยธุรกิจโรงแรม จบัมือ CENTEL ป้ัน Budget Hotel ลงทุนเร่ิมตน้ 346 ลา้นบาท 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 10,250 ต าแหน่งต่อสปัดาห ์

- เฟดนิวยอรค์เผยดชันีภาคการผลิตสูงกวา่คาดในเดือนก.พ. 

- ราคาน ้ามนั WTI ร่วงกวา่ 1% หลุด $62 รบัข่าวสหรฐั-อิหร่านเจรจาคืบหน้า 

- "เอกนิติ" คาด GDP ปี 69 โตกวา่ 3% หลงัรฐัออกมาตรกระตุน้ศก.ต่อเน่ือง-เร่งเบิกจา่ย 

- ธปท. เผย Q4/68 สินเชื่อธ.พาณิชย ์-1.1% ลดต่อเน่ือง 6 ไตรมาส, ก าไรทั้งปี 5 แสนลบ. 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจ านวนนักท่องเท่ียวสปัดาท่ึ 7 ของปี ท่ี 8.8 แสน

ราย เพิ่มขึ้ น +10.7% wow โดยนักท่องเท่ียวจีนเขา้มาราว 2 แสนราย เพิ่มขึ้ น +31.9% 

wow 

- เอกนิติ ลุยอดัมาตรการกระตุน้ ใช ้BOI Fast Pass ปลดล็อกลงทุน 4.8 แสนลา้น 

- GULF ประกาศจ่ายเงินปันผล 1.05 บาท/หุน้ และเงินปันผลพิเศษ 2.20 บาท/หุน้ รวม 

3.25 บาท ขึ้ นเคร่ืองหมาย XD 2 มี.ค. น้ี  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; MTC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 52 บาท/ GULF คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

70 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
                19 ก.พ. – FOMC Minutes 
                20 ก.พ. – JP Inflation Rate (Jan)/ US GDP Growth (4Q) 
                25 ก.พ. – การประชุมกนง. 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (17 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ดีดตวัขึ้ นเชน่กนั โดยไดปั้จจยั

หนุนจากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี รวมทั้งแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่มการเงิน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (17 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มการเงินและเฮลทแ์คร ์ขณะท่ีนักลงทุนติดตามความ

คืบหน้าการเจรจาทางภูมิรฐัศาสตร ์และประเมินผลกระทบจากปัญญาประดิษฐ ์(AI) ท่ีอาจเปล่ียนแปลงรปูแบบธุรกิจ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (17 ก.พ.) โดยปรบัตวัลดลงเป็นวนัทาํการท่ี 4 ติดต่อกนั เน่ืองจากนักลงทุนรอ

ติดตามสุนทรพจน์ดา้นนโยบายของนายกรฐัมนตรีญ่ีปุ่น หลงัจากตลาดปรบัตวัขึ้ นแรงจากชยัชนะในการเลือกตั้งของ

พรรครฐับาล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบในวนัองัคาร (17 ก.พ.) หลงัจากมีรายงานวา่อิหร่านและ

สหรฐัอเมริกาไดบ้รรลุขอ้ตกลงในหลกัการท่ีจะนําไปสู่ความคืบหนา้ในการเจรจานิวเคลียร ์ซ่ึงเป็นสญัญาณบ่งชี้ วา่

สถานการณตึ์งเครียดระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัฯ เร่ิมผ่อนคลายลง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“เฟดนิวยอรค์เผยดชันีภาคการ

ผลิตสูงกว่าคาดในเดือนก.พ. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์ เปิดเผยดัชนีภาคการผลิต (Empire State Index) ปรบัตัวลงสู่ระดับ 7.1 ใน

เดือนก.พ. แต่สูงกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 6.4 จากระดบั 7.7 ในเดือนม.ค. (อินดฟเควสท)์ 

ADP สหรฐัฯ  ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 10,250 ตาํแหน่ง

ต่อสปัดาหใ์นช่วง 4 สปัดาหท่ี์ส้ินสุดวนัท่ี 31 ม.ค. (อินดฟเควสท)์ 

เฟดนิวยอรค์เผยดชันีภาคการ

ผลิตสูงกว่าคาดในเดือนก.พ. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์ เปิดเผยดัชนีภาคการผลิต (Empire State Index) ปรบัตัวลงสู่ระดับ 7.1 ใน

เดือนก.พ. แต่สูงกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 6.4 จากระดบั 7.7 ในเดือนม.ค. (อินดฟเควสท)์ 

เอกนิติ ลยุอดัมาตรการกระตุน้ 

ใช ้BOI Fast Pass 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั เปิดเผยถึงแนวทางการกระตุน้

เศรษฐกิจไทย หลงัจากสาํนักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคม (สศค.) หรือ สภาพฒัน์ รายงานการขยายตวัของ

เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ท่ี 2.4% โดยระบุว่า เพื่อใหเ้ศรษฐกิจขยายตัวไดต่้อเน่ืองในช่วงฟอรม์รฐับาลใหม่ จึงตรียม

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ โดยจะใชก้ลไก “BOI Fast Pass” เพื่อเร่งปลดล็อกการลงทุนภาคเอกชนท่ีไดร้บัการอนุมติัจาก

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) แต่ยงัติดขดัในขั้นตอนการดาํเนินการ (ข่าวหุน้) 

OR ลยุธุรกิจโรงแรม จบัมือ 

CENTEL ป้ัน Budget Hotel 

OR ลุยธุรกิจโรงแรม จบัมือ CENTEL ป้ัน Budget Hotel ลงทุนเร่ิมตน้ 346 ลา้นบาท ถือหุน้ 49% ผ่านมอดูลสั เวนเจอร ์

บริษัทยอ่ย ส่วน CENTEL ถือหุน้ 51% (การเงินยธนาคาร) 

GULF บมจ.กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท ์[GULF] รายงานผลการดาํเนินงานปี 68 กาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 86,562 ลา้น

บาท เพิ่มขึ้ น 304.8% YoY โดยมีบนัทึกกาํไรจากการควบรวมบริษัทระหว่าง GULFI และ INTUCH จาํนวน 56,120 ลา้น

บาท ประกอบกบัมีกาํไรจากการซ้ือธุรกิจ ซ่ึงเกิดจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะ

อุตสาหกรรม จาํนวน 519 ลา้นบาท (อินดฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,460          15.3        14.2      16% 8% 1.5% 2.0% 10.1% 15.9%
   - Energy 19,305        13.1        12.3      16% 6% 1.1% 1.1% 13.6% 21.5%
   - Banking 500            9.0          8.7        -3% 4% 3.0% 4.1% 7.7% 5.5%
   - Commerce 22,144        15.2        14.0      4% 9% 2.3% 2.5% 12.3% 14.3%
   - Food 8,956          10.2        9.2        -2% 10% 1.5% 1.5% 4.9% 5.1%
   - Healthcare 4,750          19.1        18.0      23% 6% 0.6% 1.8% 8.5% 12.1%
Indonesia 8,212          13.1        11.5      57% 13% 0.0% 0.0% -1.4% -5.0%
Phillipine 6,369          9.8          8.9        5% 10% 0.0% -0.3% 0.6% 5.2%
Asia
China 4,082          14.0        12.5      31% 12% 0.0% 0.0% -0.9% 2.9%
Hong Kong 26,706        11.6        10.4      7% 12% 0.0% 0.5% -2.5% 4.2%
India 83,451        17.8        15.0      18% 18% 0.2% 1.0% 1.4% -2.1%
Japan 56,566        22.8        20.0      12% 14% -0.4% 0.4% 7.2% 13.5%
Korea 5,507          8.2          7.5        169% 10% 0.0% 0.0% 5.4% 30.7%
Malaysia 1,741          15.2        14.3      10% 7% 0.0% 0.1% 0.0% 3.6%
Singapore 4,939          15.1        14.1      4% 7% 0.0% 0.0% 0.7% 6.3%
Taiw an 33,606        18.3        15.4      47% 19% 0.0% 0.0% 4.8% 16.0%
Vietnam 1,824          11.2        7.8        59% 43% 0.0% 0.0% -0.3% 2.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,007          13.9        11.9      34% 17% 0.0% 0.3% 1.9% 10.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Feb 16-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 105.5               6.3                   1,456               1,597               (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   -                   (394)                 (982)                 (1,063)              1,154               
Philippines -                   (1.6)                  44                    269                  (883)                 (408)                 
India -                   (23.6)                1,271               (1,990)              (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   -                   (5,282)              (4,838)              (4,485)              2,426               
Taiw an -                   -                   3,162               4,971               (7,800)              (18,203)            
Vietnam -                   -                   (121)                 (332)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Feb 16-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.21     6.45     -19% -13% 36% -48% 40% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2     66.2     0% -4% 2% 4% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.7     71.3     -2% -3% 3% 10% 2%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3     62.9     -1% -3% 5% 5% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.12     3.24     -4% -2% 1% -21% 8% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 62.3     62.9     -1% -3% 5% 6% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.6     71.6     0% -7% 1% -8% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.4      5.4      0% -31% -11% -63% -52% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.8     85.8     0% -2% 5% -12% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6     19.6     0% 6% 16% -42% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.8     65.8     0% 1% 19% 23% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.3)     (0.3)     0% 91% 97% 97% 95% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.8     85.8     0% -2% 4% -14% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.6     19.6     0% 5% 8% -46% 21% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


