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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,480.24     0.53 0.04%

SET50 992.79         (2.36) (0.24%)

SET100 2,121.19     (5.31) (0.25%)

FTSE SET LARGE CAP 1,741.41     (4.23) (0.24%)

FTSE SET MID CAP 1,509.19     (13.22) (0.87%)

FTSE SET SMALL CAP 1,694.32     (16.94) (0.99%)

SET-VAL (Btm) 85,887         

Mkt Cap (Btm) 18,725,390 

PER (x) 17.61

P/BV (x) 1.41

DJIA 48,804         (821.91) (1.66%)

NASDAQ 22,627         (258.80) (1.13%)

STOXX Europe 600 628               (2.86) (0.45%)

SSEC 4,082           0.00 0.00%

FTSE 10,685         (2.15) (0.02%)

HANG SENG 27,082         668.56 2.53%

NIKKEI 56,826         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,024           11.23 1.11%

NYMEX (US $/bbl) 66.31           (0.08) (0.12%)

Brent (US $/bbl) 71.49           (0.27) (0.38%)

Dubai (US $/bbl) 70.75           0.65 0.93%

Newcastle coal (US $/metric tonne)116.50         0.30 0.26%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.99              (0.06) (2.03%)

Baltic dry Index 2,112           69.00 3.38%

Golds (spot) 5,227           119.97 2.35%

Copper (spot) 12,785         (96.05) (0.75%)

Sugar (spot) 14.45           0.15 1.05%

Rubber (spot) 360.0           0.00 0.00%

CRB Index 546.81         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.0              (0.10) (0.32%)

Yen/Dollar 154.7           (0.40) (0.26%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.01%

Dollar Index 97.7              (0.09) (0.09%)

3M US T-Bill (%) 3.61 (0.01) (0.37%)

2Y US Yield (%) 3.44 (0.04) (1.15%)

10Y US Yield (%) 4.03 (0.05) (1.27%)

10 Y TH Yield (%) 1.89 (0.01) (0.74%)

VIX Index 21.01 1.92 10.06%

Equity 23-Feb MTD YTD

Local Institutions (1,173)          (8,213)          (37,794)       

Proprietary Trading (245)             5,857           15,065         

Foreign Investors (719)             52,354         56,709         

Local Individuals 2,136           (49,998)       (33,981)       TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 23-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 23.13 167.46 1,596.16     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 53.50 (3.38) (5.31%)

PTT 36.50 (1.13) (1.35%)

PTTEP 134.00 (0.94) (2.19%)

CPAXT 16.20 (0.91) (6.36%)

THAI 6.60 (0.78) (5.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 248.00 13.79 5.98%

TRUE 14.00 0.82 2.19%

CPN 65.50 0.53 2.34%

ADVANC 388.00 0.47 0.52%

TTB 2.32 0.15 0.87%  

 

 

 

 

ยงัคาดตลาดผนัผวนจากแรงขายท าก าไรสลบัในโซน 1,480-1,520 จุด 

บรรยากาศลงทุนหุน้สหรฐัฯ ชะลอตวัจากความกังวลผลกระทบของ AI: ดัชนีความผัน

ผวน VIX +21.01 จุด หุน้สหรฐัฯ ปรบัลงทุกดชันี DJIA (-1.66%), S&P500 (-1.04%), 

Nasdaq (-1.13%) ตลาดกงัวลความเสี่ยงของ AI ท่ีอาจเกิดต่อหลายอุตสาหกรรม (กระแส 

AI scare trade) หลังวนัศุกร์ Anthropic เปิดตัวฟีเจอร์ดา้นความปลอดภัยใหม่ในโมเดล AI 

Claude ท่ีสามารถช่วยสแกนหาช่องโหว่ด้านความปลอดภัย กระทบต่อหุน้กลุ่ม Cyber 

security นอกจากน้ี ขณะท่ีในวนัจนัทร ์กระแสดงักล่าวยงัถูกเสริม Citrini research ไดแ้กบท

วิเคราะห์ “The 2028 Global Intelligence Crisis” น าเสนอฉากทัศน์ว่าค่าความสามารถ

ของมนุษย์ (Human Intelligence Premium) ก าลังล่มสลาย ก าไรของผลประกอบการท่ี

เพิ่มขึ้ นในปี 2026 จะกลายเป็นวงจรป้อนกลบัเชิงลบในปี 2028 เน่ืองจาก ผลิตภาพท่ีเกิด

จาก AI ท าใหก้ารจา้งงานลด กระทบต่อการใชจ้่ายในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงมีการบริโภคคิดเป็น 

70% ของ GDP และอาจเกิดการผิดนัดช าระในภาคซอฟต์แวร ์รวมถึงสินเชื่อบุคล (Private 

credit) ขณะท่ี Nassim Nicolas Taleb (ผูเ้ขียนหนังสือ Black Swan) วา่นักลงทุนควรเตรียม

รบัความผนัผวนท่ีเพิ่มขึ้ น ซ่ึงนักลงทุนอาจประเมินความเสี่ยงเชิงโครงสรา้งจาก AI ต า่เกินไป 

สถานการณด์งักล่าวท าใหค้วามกงัวลลามไปถึงหุน้เทคโนโลยีอ่ืนๆ IBM (-13.15%), ORCL 

(-4.57%), CRWD (-9.85%) และบริการดา้นการเงิน Mastercard (-5.77%), Visa (-

4.50%) เป็นตน้ 

ส่งออกม.ค. สูงสุดในรอบ 4 ปี: กระทรวงพาณิชยร์ายงานตัวเลขส่งออก ม.ค.ท่ี 31,573 

ลา้นบาท โต +9.1% MoM, +24.4% YoY ทั้งน้ีการเติบโตหลักมาจากสินคา้อุตสาหกรรม 

(คิดเป็น 85% ของการส่งออก) เติบโต 10.8% MoM, +29.8% YoY ซ่ึงสินคา้ท่ีเติบโตดี

ไดแ้ก่ ยานยนต์ และส่วนประกอบ (รถบรรทุกและรถจกัรยานยนต์), เคร่ืองอิเล็กทรอนิกส ์

(คอมพิวเตอร,์ HDD, PCBA,) , เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า (เคร่ืองปรบัอากาศ) ขณะท่ีสินคา้เกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตร (คิดเป็น 11% ของการส่งออก) ปรบัลดลง -5.9% MoM, -1.8% YoY 

// ภาพรวมเป็นการเติบโตของการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ (คิดเป็น 21.7% ของทั้งหมด) และ

จีน (คิดเป็น 10.9% ของทั้งหมด) // ทั้งน้ีการส่งออกของทุกประเทศในภูมิภาคขยายตัว 

โดยเฉพาะสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสแ์ละท่ีเกี่ยวกบั AI 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การแกว่งขึ้ นมาทดสอบ 1,480-1,520 ตอ้งเพิ่มความระวงัแรงขายท า
ก าไรสลบัท่ีจะเกิดขึ้ น ระวงัความผันผวนกลุ่มธนาคารและการเงินจากการประชุม กนง. 25 

ก.พ.น้ี ไม่ว่าจะลดหรือคงดอกเบ้ีย ขณะท่ีการเจรจาสหรฐัฯอิหร่าน หากออกมาดีอาจท าให้

ราคาน ้ามนัดิบอ่อนตวัลง 

แนวรบั: 1,450-1,466 แนวตา้น : 1,495-1,520 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• SCGP (23): กลุ่มบรรจุภณัฑย์งัไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก และตน้ทุน

การผลิตท่ียงัอยูใ่นระดบัต า่ ตดัขาดทุน 20.50 บาท  

• DUSIT (13) : คาดผลประกอบการไตรมา 4 ออกมาดี ปีน้ีฟ้ืนตวัและมีก าไรจากการโอน 

Dusit Residence โครงสรา้งการบริหารมีความชดัเจน ตดัขาดทุน 11.40 บาท  

• AAV (1.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 4/68 ออกมาดี จ านวนเดินทาง

ท่องเท่ียวในประเทศเป็นบวก ตดัขาดทุน 1.28 บาท  

• BCH (13) : ราคาหุน้ยงั Laggard ซ้ือขายดว้ย valustion ท่ีเพียง 21.85x PER (จากเฉล่ีย 

25-30x) และรบัปัจจยัลบไปพอสมควรแลว้ ตดัขาดทุน 10.90 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" ขู่เดินหน้าเรียกเก็บภาษีต่อประเทศท่ีเอาเปรียบทางการคา้กบัสหรฐั 

- สหรฐัขู่ใช ้"ม.301" รีดภาษีไทย หากไม่ยอมตามขอ้เรียกรอ้ง 80 ขอ้ 

- "เอกนิติ" เชื่อส่งออกไทยปีน้ีรบัผลดีระยะสั้น หลงัศาลสหรฐัสัง่คว า่ภาษีทรมัป์ มัน่ใจ GDP 

โตเกิน 2% 

- BOI ไฟเขียว 5 บริษัทชั้นน าจากจีน ลงทุนกวา่ 1 หม่ืนลบ. ปักหมุดผลิตชิ้ นส่วน Humanoid 

Robot ในไทย 

- ปตท. พรอ้มเปิดหาพารต์เนอรลุ์ย CCS แข่งมาเลเซีย 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; CPN คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 73.50 บาท/ CPAXT คงค าแนะน า ถือ 

เป้า 14.80 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
                25 ก.พ. – การประชุมกนง. 
                26 ก.พ. – US Initial Jobless Claims 

                27 ก.พ. – US PPI (Jan) 
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  Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP; 73.50 Baht 

ผลประกอบการ 4Q25 ออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ ์โดยธุรกิจหลกัยงัคงแข็งแกร่ง จากการฟ้ืนตวัอยา่งโดดเด่นของกลุ่มท่ี

อยู่อาศยั กาํไรปี 2025 เติบโต 13% YoY แนวโน้มปี 2026 สดใส คาดกาํไรจากการดาํเนินงานหลกัเติบโตระดบัสอง

หลัก จ่ายเงินปันผล คิดเป็นอตัราผลตอบแทน 3.7% โดยขึ้ นเคร่ืองหมาย XD วนัท่ี 9 มี.ค. 2026 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

ราคาเป้าหมาย 73.50 บาท 

CPAXT 

Maintained 

HOLD 

TP; 14.80 Baht 

กาํไร 4Q25 ลดลง 35% YoY ตํา่กว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ ์จากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ท่ีอ่อนแอ 

และแรงกดดันต่ออัตรากาํไรในธุรกิจคา้ปลีก แนวโน้มกาํไร 1Q26 คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้ น หลัง SSSG ธุรกิจคา้ปลีก

ตั้งแต่ตน้ไตรมาสถึงปัจจุบนั (QTD) ฟ้ืนตวัดีขึ้ น คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเป็น 14.80 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 800 จุด (23 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวติกกงัวลวา่

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) จะทาํใหธุ้รกิจในหลายภาคส่วนเผชญิภาวะชะงกังนั นอกจากน้ี ความไม่แน่นอนเกีย่วกบัมาตรการ

ภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ ยงัส่งผลใหนั้กลงทุนหลีกเล่ียงการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (23 ก.พ.) หลงัความไม่แน่นอนเกีย่วกบันโยบายการคา้ของสหรฐัฯ กลบัมากดดนัตลาดการเงิน

อีกครั้ง ภายหลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ประกาศใชอ้ตัราภาษีศุลกากรใหม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (23 ก.พ.)  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (23 ก.พ.) โดยถูกกดดนัจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบั

มาตรการภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเจรจานิวเคลียรร์อบท่ี 3 ระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกา 

ในวนัพฤหสับดีน้ีท่ีสวิตเซอรแ์ลนด ์(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ส่งออกไทยแกรง่ ม.ค. โตพุ่ง 

24.4% 

สาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทย เดือน

ม.ค.69 ว่า การส่งออกมีมูลค่า 31,573.1 ลา้นดอลลาร์ ขยายตัวถึง 24.4% (ตลาดคาดราว 8.0-8.2%) โดยในแง่

มูลค่าถือว่าสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ส่วนในแง่อัตราการขยายตัว ถือว่าสูงสุดในรอบ 4 ปี ขณะท่ีการนําเขา้ มีมูลค่า 

34,876.5 ลา้นดอลลาร ์ขยายตวั 29.4% ส่งผลใหใ้นเดือนม.ค.น้ี ไทยยงัขาดดุลการคา้ 3,303.4 ลา้นดอลลาร ์(อินโฟ

เควสท)์ 

"เอกนิติ" เช่ือส่งออกไทยปีน้ีรบั

ผลดีระยะสั้น 

 

นายเอกนิติ นิติทัณฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และรมว.คลัง แสดงความมัน่ใจว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2569 น้ี จะ

สามารถขยายตัวไดม้ากกว่า 2% อย่างแน่นอน โดยมีปัจจัยบวกท่ีสําคัญจากเร่ืองภาษีของสหรัฐฯ รอบล่าสุด ท่ี

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศจะปรบัขึ้ นอตัราภาษีนําเขา้จากทุกประเทศทัว่โลก (Worldwide Tariff) เป็น 15% 

(อินโฟเควสท)์ 

BOI ไฟเขียว 5 บริษทัชั้นนาํจาก

จนี ลงทุนกว่า 1 หม่ืนลบ. 

นายนฤตม ์เทอดสถีรศกัด์ิ เลขาธิการคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิดเผยว่า คณะอนุกรรมการพิจารณา

โครงการ ซ่ึงไดร้บัมอบอาํนาจจากบอรด์บีโอไอ ไดอ้นุมติัคาํขอรบัการส่งเสริมการลงทุนของ 5 บริษัทชั้นนําจากประเทศ

จีน ไดแ้ก่ 1.บริษัท Hangzhou Seenpin Electromechanical Transmission 2.บริษัท Beite Technology 3.บริษัท Sanhua 

Intelligent Drives 4.บริษัท Tuopu Technology และ5.บริษัท Xusheng Group ลงทุนสรา้งโรงงานผลิตโครงร่างหุ่นยนต ์และ

ชุดควบคุมขอ้ต่อ แขน และน้ิวของหุ่นยนตท่ี์มีลกัษณะเหมือนมนุษย ์(Humanoid Robot) (อินโฟเควสท)์ 

ปตท. พรอ้มเปิดหาพารต์เนอร์

ลยุ CCS  

ปตท. เดินหน้าโครงการดักจับและกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์ (CCS) บุกดูโมเดลญ่ีปุ่นก่อนประกาศหาพาร์ตเนอร์ 

ยอมรบักาํลงัคุยสิงคโปรอ์าจร่วมลงทุนและเป็นลูกคา้พรอ้มแข่งกบัมาเลเซีย ดนัไทยสู่ Net Zero (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,480          15.5        14.4      16% 8% 0.0% 0.0% 11.7% 17.5%
   - Energy 19,339        13.1        12.2      17% 7% -1.0% -1.0% 13.8% 21.7%
   - Banking 510            9.2          8.8        -3% 5% -1.1% -1.1% 10.0% 7.8%
   - Commerce 21,838        15.1        13.9      4% 9% -2.5% -2.5% 10.8% 12.7%
   - Food 8,938          10.1        9.2        -2% 10% -0.5% -0.5% 4.7% 4.8%
   - Healthcare 4,707          18.9        17.8      23% 6% -1.9% -1.9% 7.5% 11.1%
Indonesia 8,396          13.5        11.9      56% 13% 1.5% 1.5% 0.8% -2.9%
Phillipine 6,489          9.9          9.0        5% 10% 0.4% 0.4% 2.5% 7.2%
Asia
China 4,082          14.0        12.5      32% 12% 0.0% 0.0% -0.9% 2.9%
Hong Kong 27,082        11.8        10.5      7% 12% 2.5% 2.5% -1.1% 5.7%
India 83,295        17.7        15.1      18% 17% 0.6% 0.6% 1.2% -2.3%
Japan 56,826        22.2        19.9      15% 12% 0.0% -0.1% 6.4% 12.7%
Korea 5,846          8.6          7.7        172% 11% 0.6% 0.1% 11.3% 38.0%
Malaysia 1,758          15.4        14.4      10% 7% 0.3% 0.3% 1.0% 4.6%
Singapore 5,041          15.4        14.4      4% 7% 0.5% 0.5% 2.8% 8.5%
Taiw an 33,773        18.4        15.5      47% 19% #VALUE! 0.5% 5.3% 16.6%
Vietnam 1,860          11.5        8.0        58% 44% 2.0% 2.0% 1.7% 4.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,024          14.0        11.9      36% 17% 1.1% 1.1% 3.7% 12.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Feb 20-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand (23.2)                20.7                 1,675               1,815               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 67.9                 14.3                 (271)                 (860)                 (1,063)              1,154               
Philippines 14.9                 6.1                   71                    297                  (883)                 (408)                 
India -                   (26.9)                1,634               (1,626)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (646.1)              (656.0)              (6,643)              (6,200)              (4,485)              2,426               
Taiw an 1,130.5            -                   4,292               6,100               (7,800)              (18,203)            
Vietnam (43.2)                -                   (164)                 (375)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Feb 20-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.18     4.94     25% 19% 37% 14% 69% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.8     70.1     1% 5% 9% 13% 5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.0     72.3     1% 2% 8% 16% 8%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.3     66.4     0% 5% 9% 14% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.13     3.15     -1% -3% -37% -24% 9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 66.3     66.5     0% 6% 10% 15% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.4     77.7     0% 8% 7% 2% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.6      7.6      -13% 67% -6% -51% -38% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.1     92.0     -1% 6% 9% 6% 7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.4     21.9     -7% 12% 8% -13% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.1     67.0     -3% -1% 15% 23% 5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.7)     (3.1)     -84% -214% 34% 43% -7% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.6     92.2     -1% 7% 9% 3% 9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.8     22.1     -6% 15% 9% -21% 24% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


