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  Fundamental Research 

AP 

Maintained 

BUY 

TP; 10.80 Baht 

กาํไร 4Q25 เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้และถือเป็นจุดสูงสุดของกาํไรรายไตรมาสในปีน้ี AP มีแผนเปิดโครงการใหม่

มูลค่ารวม 5.5 หม่ืนลา้นบาทในปี 2026 ซ่ึงสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืนในกลุ่ม บริษัทตั้งเป้ายอดพรีเซล

และยอดโอนกรรมสิทธ์ิเติบโตในระดับเลขหลักเดียวในปี 2026 ขณะท่ีเราคาดว่ากาํไรปี 2026 จะเพิ่มขึ้ น 12% คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 10.80 บาท 

BBL 

Upgraded 

HOLD 

TP; 180.00 Baht 

การจ่ายเงินปันผลและอตัราการจ่ายปันผลสูงกว่าท่ีคาดไวอ้ย่างมีนัยสาํคญั ไม่มีการเปล่ียนแปลงมุมมองพื้ นฐาน แต่มี

มุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อ ROE ปรบัคาํแนะนําขึ้ นเป็น “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 180.00 บาท (จากเดิม 

140.00 บาท) 

ERW 

Maintained 

HOLD 

TP; 3.30 Baht 

เราเขา้ร่วมประชุมนักวิเคราะหข์อง TERW เพื่อสําหรับผลประกอบการ 4Q25 โดยโทนศการประชุมเป็นไปในเชิงบวก 

แนวโน้ม 1Q26 ของ ERW มีทิศทางท่ีดี ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งของยอดจองจากนักท่องเท่ียวจีนใน

เดือนกุมภาพนัธ ์2026 อยา่งไรก็ดี เรายงัคงมุมมองระมดัระวงัต่อ ERW และหากปัจจยักดดนัต่าง ๆ  คล่ีคลายในช่วงคร่ึง

หลงัของปี 2026 เราจะพิจารณาทบทวนมุมมองอีกครั้ง โดยคงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท 

WHA 

Re-Initiate 

BUY 

TP;  5.00 Baht 

รรยากาศในการประชุมนักวิเคราะหข์อง WHA เป็นไปในเชิงบวก ผูบ้ริหารใหแ้นวทางว่าราคาขายท่ีดินในปี 2026 จะ

ปรับเพิ่มขึ้ น 5-10% ควบคู่กับโมเมนตัมการขายท่ีดินท่ีแข็งแกร่ง โดยมีการยืนยนัยอดขายแลว้ 900 ไร่ใน 1Q26 

กลบัมาเร่ิมตน้บทวิเคราะห ์(Resume coverage) ดว้ยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเพียงเล็กนอ้ย (26 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดลบ โดยตลาด

ถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี แมว้า่ Nvidia ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตชิปปัญญาประดิษฐ ์(AI) รายใหญข่อง

สหรฐัฯ เปิดเผยกาํไรและรายไดท่ี้สูงเกนิคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงจากระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(26 ก.พ.) โดยหุน้กลุ่มเฮลทแ์ครแ์ละเทคโนโลยีกดดนัตลาด 

ขณะท่ีผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งของบริษัท Schneider และ Indra ช่วยจาํกดัการปรบัตวัลงโดยรวม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณติ์ดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 (26 ก.พ.) แต่ดชันีไดล้ดช่วงบวก

ลงจากระดบัสูงสุดระหวา่งวนั เน่ืองจากความเห็นของกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ทาํให้

ตลาดกลบัมาคาดการณเ์ร่ืองการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (26 ก.พ.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน ขณะท่ีนักลงทุน

ติดตามความคืบหน้าในการเจรจานิวเคลียรร์ะหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านอยา่งใกลช้ิด เพื่อประเมินวา่อุปทานน้ํามนั

จะไดร้บัผลกระทบหรือไม่ หากความขดัแยง้บานปลาย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ดชันี MPI เดือนแรกปีน้ีโต 

1.46%YoY รบัอุตฯ รถยนต-์

ส่งออกโตตอ่เน่ือง 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือนม.ค. 69 อยู่ท่ีระดับ 101.58 

ขยายตวั 1.46% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และขยายตวั 6.91% จากเดือน ธ.ค. 68 โดยมีแรงหนุนจากการผลิตรถยนต์

ท่ีขยายตวั ต่อเน่ืองเพื่อชดเชยการนําเขา้รถยนตไ์ฟฟ้า การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมท่ียงัขยายตวั (อินโฟเควสท)์ 

 



 
 
 
 

 

3www.utrade.co.th 

Retail Market Monitor
Thailand

Friday, 27 February 2026 

PAGE

เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,534          14.9        14.2      25% 4% 1.2% 3.6% 15.7% 21.7%
   - Energy 19,545        13.2        12.3      17% 7% -0.8% 0.1% 15.0% 23.0%
   - Banking 515            9.3          8.9        -3% 5% 1.5% -0.2% 11.0% 8.8%
   - Commerce 22,393        15.5        14.2      4% 9% 2.4% -0.1% 13.6% 15.6%
   - Food 9,086          10.4        9.4        -3% 10% 1.0% 1.2% 6.4% 6.6%
   - Healthcare 4,839          19.6        18.5      22% 6% 2.4% 0.9% 10.5% 14.2%
Indonesia 8,235          13.2        11.7      56% 13% -1.0% -0.4% -1.1% -4.8%
Phillipine 6,625          10.2        9.2        5% 10% 0.1% 2.5% 4.7% 9.5%
Asia
China 4,147          14.2        12.7      32% 12% 0.0% 1.6% 0.7% 4.5%
Hong Kong 26,381        11.4        10.2      7% 12% -1.4% -0.1% -3.7% 2.9%
India 82,249        17.5        14.9      18% 17% 0.0% -0.7% 0.0% -3.5%
Japan 58,753        22.6        20.7      17% 9% 0.3% 2.8% 9.5% 16.0%
Korea 6,307          9.0          8.4        180% 7% 3.7% 7.7% 19.7% 48.4%
Malaysia 1,741          15.3        14.3      9% 7% -0.4% -0.7% 0.0% 3.6%
Singapore 4,964          14.2        13.3      11% 7% -0.9% -1.1% 1.2% 6.8%
Taiw an 35,414        19.3        16.2      47% 19% 0.0% 5.4% 10.5% 22.3%
Vietnam 1,880          11.7        8.0        57% 46% 1.0% 3.0% 2.8% 5.3%
MSCI Asia Ex Japan 1,050          14.1        12.1      38% 16% 0.6% 3.7% 6.3% 15.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Feb 25-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 43.0                 (74.9)                1,712               1,852               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 20.3                 163.4               42                    (547)                 (1,063)              1,154               
Philippines 18.1                 32.1                 128                  354                  (883)                 (408)                 
India -                   120.1               2,557               (704)                 (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,176.8)           (1,068.6)           (8,840)              (8,397)              (4,485)              2,426               
Taiw an (305.7)              1,246.2            7,999               9,808               (7,800)              (18,203)            
Vietnam (117.7)              (40.5)                (312)                 (523)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.58     4.84     -5% -7% -47% -20% 20% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7     70.5     -2% -2% 5% 9% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.1     70.8     2% -1% 7% 12% 7%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5     65.3     0% -1% 8% 12% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     3.02     -3% -5% -88% -36% 2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 65.2     65.4     0% -2% 8% 12% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2     79.0     0% 4% 11% 0% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.5     8.6      23% 72% 67% -35% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.9     91.7     0% 1% 7% 7% 7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 23.2     21.3     9% 13% 12% 1% 33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.7     65.3     1% -3% 8% 23% 4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.0)     (5.2)     42% -29% 27% 69% 40% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.7     92.5     0% 2% 9% 4% 10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.0     22.1     9% 15% 19% -7% 48% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


