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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,533.64     17.63 1.16%

SET50 1,026.01     9.82 0.97%

SET100 2,194.96     22.22 1.02%

FTSE SET LARGE CAP 1,801.96     24.70 1.39%

FTSE SET MID CAP 1,536.92     0.47 0.03%

FTSE SET SMALL CAP 1,734.06     6.75 0.39%

SET-VAL (Btm) 77,692         

Mkt Cap (Btm) 19,397,750 

PER (x) 17.36

P/BV (x) 1.48

DJIA 49,499         17.05 0.03%

NASDAQ 22,878         (273.70) (1.18%)

STOXX Europe 600 633               (0.29) (0.05%)

SSEC 4,147           (0.60) (0.01%)

FTSE 10,847         40.29 0.37%

HANG SENG 26,381         (384.70) (1.44%)

NIKKEI 58,753         170.27 0.29%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,050           5.78 0.55%

NYMEX (US $/bbl) 65.21           (0.21) (0.32%)

Brent (US $/bbl) 70.75           (0.10) (0.14%)

Dubai (US $/bbl) 68.70           (1.75) (2.48%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)115.80         (0.40) (0.34%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.83              (0.14) (4.78%)

Baltic dry Index 2,117           (4.00) (0.19%)

Golds (spot) 5,185           20.19 0.39%

Copper (spot) 13,235         (11.01) (0.08%)

Sugar (spot) 14.41           (0.18) (1.23%)

Rubber (spot) 366.9           3.70 1.02%

CRB Index 550.23         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.06 0.19%

Yen/Dollar 156.1           (0.24) (0.15%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 97.8              0.09 0.09%

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.00) (0.04%)

2Y US Yield (%) 3.43 (0.04) (1.24%)

10Y US Yield (%) 4.00 (0.05) (1.18%)

10 Y TH Yield (%) 1.79 (0.12) (6.23%)

VIX Index 18.63 0.70 3.90%

Equity 26-Feb MTD YTD

Local Institutions (1,695)          (12,266)       (41,846)       

Proprietary Trading 68                 7,356           16,564         

Foreign Investors 1,342           53,503         57,858         

Local Individuals 285               (48,594)       (32,576)       TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 26-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 155.33 127.16 1,556.49     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 61.75 (0.89) (1.20%)

PTTEP 134.00 (0.63) (1.47%)

IVL 22.70 (0.35) (3.40%)

SCC 225.00 (0.28) (1.32%)

PTTGC 27.50 (0.27) (2.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 277.00 10.84 4.14%

CPALL 53.75 1.42 3.86%

AOT 54.50 1.41 2.35%

KTB 34.75 1.10 2.96%

JTS 77.25 0.78 22.13%  

 

 

 

 

การข้ึน XD หุน้ ADVANC กระทบ SET Indecx ราว 6.74 จุด 

ปัจจยัต่างประเทศ ยงัคงเห็นความกังวลเก่ียวกับหุน้ AI: หุน้สหรฐัฯ โดยรวมปรบัลดลง 
โดย DJIA (+0.03), S&P500 (-0.54%), Nasdaq (-1.18%) กลุ่มเทคโนโลยีปรบัลดลง

เน่ืองจากแรงขายท าก าไรหุน้ Nvdia (-5.5%) ซ่ึงแมร้ายงานผลประกอบการดีกว่าคาดมาก 

แต่ตลาดมองอตัราการเติบโตดงักล่าวอาจไม่ยัง่ยืน ปัจจยัอ่ืนๆ ไดแ้ก่ 1) Netflix ถอนตวัจาก

ขอ้เสนอซ้ือ Warner Brother ส่งผลให ้Paramount เป็นผูช้นะ 2) IMF ออกมาเตือนเร่ืองหน้ี

สาธารณะสหรฐัฯ ท่ีอาจสูงถึง 140% ของ GDP ซ่ึงเป็นปัจจยัลบระยะยาวต่อค่าเงินสหรฐัฯ 

3) การเจรจาอิหร่านสหรฐัฯ จะยงัคงมีการพบกนัในรอบหน้า โดยคนกลางอย่างโอมานให้

ความเห็นว่ามีความคืบหน้า ขณะท่ีรายงานข่าวมองอิหร่านจะไม่ยุติเร่ืองนิวเคลียรท์ั้งหมด 

โดยเฉพาะการใชใ้นดา้นผลิตพลงังาน 4) หุน้ Salesforce รายงานผลประกอบการดีกว่าคาด 

(EPS $3.81 vs $3.05) ส่งผลใหร้าคาปรบัขึ้ น +4.03% แต่ปรบัลดลงในช่วงหลงัตลาด -

2.58% หลงับริษัทใหค้าดการณต์ า่กวา่ท่ีนักวิเคราะหบ์างส่วนประเมิน 
วนัน้ีอาจผนัผวนจากแรงขายหุน้เทคโนโลย ีและการข้ึน XD หุน้ ADVANC: ทิศทางเงินทุน
ไหลเขา้ส่งผลใหหุ้น้ไทยปรบัขึ้ น +21.75% นับจากตน้ปี แมด้ว้ยโมเมนตมัและสญัญาณทาง

เทคนิค จะมีโอกาสปรบัขึ้ นทดสอบ 1,600 จุด ในระยะกลาง แต่ในระยะสั้น เรามองมีความ

ทา้ทายและความผันผวนระยะสั้นท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ 1) กาปรรบัขึ้ นนับจากตน้ปี 273 จุด 

มาจาก DELTA ถึง 103 จุด ขณะท่ีระยะสั้นกระแสการลงทุนในเอไอเร่ิมชะลอ 2) หุน้ท่ีส่ง

ผลบวกต่อการขึ้ นของดัชนีรอบน้ีล าดับ 2 และ 3 คือ ADVANC และ GULF ซ่ึงจะจ่ายปันผล 

27.41 และ 3.25 บาท ขึ้ น XD วนัท่ี 27 ก.พ. และ 2 มี.ค. ตามล าดบั โดยจะส่งผลกระทบ

ต่อ SET ราว 6.74 และ 3.83 จุด ตามล าดับ 3) กลุ่มหุน้ขนาดใหญ่ ยงัไม่มีสัญญาณการ

ปรบัเพิ่มประมาณการก าไรท่ีชดัเจน ท าใหก้ารปรบัขึ้ นต่อจะเริ่มเผชิญแรงท าก าไรจากอพัไซต์

ระยะสั้นท่ีเริ่มจ ากดั  
แมบ้รรยากาศเก็งก าไรเป็นบวก แต่ควระวังแรงท าก าไรสลบัหลงัหุน้ปรบัข้ึนรบัปัจจยั
บวกระยะสั้นเป็นส่วนใหญ่แล้ว: จะส่งผลให้จากน้ี ราคาหุ ้นจะกลับมาขึ้ นกับผล
ประกอบการเป็นหลกั การลงทุนเน้นหุน้ท่ี 1) ผลประกอบการไตรมาส 1/69 ดี อาทิ กลุ่ม

การแพทย ์BCH, BDMS, BH 2) ราคาหุน้สะทอ้นปัจจยัลบไปพอสมควรแลว้ อาทิ คา้ปลีก ซ่ึง

แมง้บไตรมาส 1/69 อาจสูปี้ก่อนท่ีมี “ชอ้ปดีมีคืน” ไม่ได ้แต่ตลาดก็รบัณูไ้ปพอสมควรแลว้ 

อาทิ HMPRO, CPALL, TNP, BCP 3) กลุ่มท่ีซ้ือขายด้วยมูลค่าทางบัญชีต า่ หรือมีโอกาส 

turnaround อาทิ ปิโตรเคมี การเงิน (ตัวเล็ก) อาหาร อาทิ PTTGC, IVL, AMANAH, KCAR, 

TK, SORKON, TWPC, TKN เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ระวงัความผนัผวนจากการทยอยขึ้ นเคร่ืองหมายจา่ยปันผล และแรงขายลด
ความเสี่ยงหุน้เทคโนโลยีท่ีอาจกระทบ DELTA และ SET Index และการปรบัพอรต์ตาม MSCI 

ท่ีมีผลส้ินวน้ีั 

แนวรบั: 1,506-1,516 แนวตา้น : 1,540-1,550 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• BDMS (23) : แมม้ีตั้งส ารองไตรมาส 4 แต่ผลประกอบการไตรมาส 1 เดินหน้าเขา้ high 

season ราคายงั Laggard ตดัขาดทุน 21.00 บาท  

• AAV (1.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 4/68 ออกมาดี จ านวนเดินทาง

ท่องเท่ียวในประเทศเป็นบวก ตดัขาดทุน 1.28 บาท  

• TNP (3.30) : ผลการด าเนินงานได้แรงหนุนจากเงินท่ีเติมเขา้บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ 

เติบโตจากการขยายสาขาอยา่งต่อเน่ือง ซ้ือขายเพียง 12x PER ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

• HMPRO (8): ราคาหุน้สะทอ้นผลประกอบการท่ีชะลอตัวในช่วงท่ีผ่านมาไปแลว้ และเร่ิม

ทยอยปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 6.90 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานต า่กวา่คาด 

- OPEC+ เล็งเพิ่มก าลงัผลิตเดือนเม.ย. รบัดีมานดห์น้ารอ้น-ราคาพุ่ง 

- คลงั เผยศก.ไทยม.ค. ไดแ้รงหนุนจากส่งออกพุ่งสุดในรอบ 4 ปี จบัตาค่าเงิน-ภาษีสหรฐัฯ 

- ดชันี MPI ม.ค.โต 1.46%YoY รบัอุตฯ รถยนต-์ส่งออกโต เลือกตั้งหนุน ทั้งปีโต 1.5-2.5% 

- DUSIT เปิดแผนปี 69 พลิกฟ้ืนป๊ัมรายไดโ้ต 8% ชู"ดุสิต เซ็นทรลั พารค์" ดนั EBITDA พุ่ง 

- TWPC โชวผ์ลงานปี 68 พลิกก าไร ชูกลยุทธพ์รีเมียมอพัมารจ์ิ้ นแตะ 21%  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; AP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 10.80 บาท/ BBL ปรบัค าแนะน าข้ึนเป็น 
ถือ เป้า 180 บาท/ ERW คงค าแนะน า ถือ เป้า 3.30 บาท/ WHA กลบัมาเริ่มตน้บท
วิเคราะหด์ว้ยค าแนะน า ซ้ือ เป้า 5 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

                27 ก.พ. – US PPI (Jan) 

                 2 มี.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Feb) 
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  Fundamental Research 

AP 

Maintained 

BUY 

TP; 10.80 Baht 

กาํไร 4Q25 เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้และถือเป็นจุดสูงสุดของกาํไรรายไตรมาสในปีน้ี AP มีแผนเปิดโครงการใหม่

มูลค่ารวม 5.5 หม่ืนลา้นบาทในปี 2026 ซ่ึงสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืนในกลุ่ม บริษัทตั้งเป้ายอดพรีเซล

และยอดโอนกรรมสิทธ์ิเติบโตในระดับเลขหลักเดียวในปี 2026 ขณะท่ีเราคาดว่ากาํไรปี 2026 จะเพิ่มขึ้ น 12% คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 10.80 บาท 

BBL 

Upgraded 

HOLD 

TP; 180.00 Baht 

การจ่ายเงินปันผลและอตัราการจ่ายปันผลสูงกว่าท่ีคาดไวอ้ย่างมีนัยสาํคญั ไม่มีการเปล่ียนแปลงมุมมองพื้ นฐาน แต่มี

มุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อ ROE ปรบัคาํแนะนําขึ้ นเป็น “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 180.00 บาท (จากเดิม 

140.00 บาท) 

ERW 

Maintained 

HOLD 

TP; 3.30 Baht 

เราเขา้ร่วมประชุมนักวิเคราะหข์อง TERW เพื่อสําหรับผลประกอบการ 4Q25 โดยโทนศการประชุมเป็นไปในเชิงบวก 

แนวโน้ม 1Q26 ของ ERW มีทิศทางท่ีดี ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งของยอดจองจากนักท่องเท่ียวจีนใน

เดือนกุมภาพนัธ ์2026 อยา่งไรก็ดี เรายงัคงมุมมองระมดัระวงัต่อ ERW และหากปัจจยักดดนัต่าง ๆ  คล่ีคลายในช่วงคร่ึง

หลงัของปี 2026 เราจะพิจารณาทบทวนมุมมองอีกครั้ง โดยคงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท 

WHA 

Re-Initiate 

BUY 

TP;  5.00 Baht 

รรยากาศในการประชุมนักวิเคราะหข์อง WHA เป็นไปในเชิงบวก ผูบ้ริหารใหแ้นวทางว่าราคาขายท่ีดินในปี 2026 จะ

ปรับเพิ่มขึ้ น 5-10% ควบคู่กับโมเมนตัมการขายท่ีดินท่ีแข็งแกร่ง โดยมีการยืนยนัยอดขายแลว้ 900 ไร่ใน 1Q26 

กลบัมาเร่ิมตน้บทวิเคราะห ์(Resume coverage) ดว้ยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเพียงเล็กนอ้ย (26 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดลบ โดยตลาด

ถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี แมว้า่ Nvidia ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตชิปปัญญาประดิษฐ ์(AI) รายใหญข่อง

สหรฐัฯ เปิดเผยกาํไรและรายไดท่ี้สูงเกนิคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงจากระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(26 ก.พ.) โดยหุน้กลุ่มเฮลทแ์ครแ์ละเทคโนโลยีกดดนัตลาด 

ขณะท่ีผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งของบริษัท Schneider และ Indra ช่วยจาํกดัการปรบัตวัลงโดยรวม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณติ์ดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 (26 ก.พ.) แต่ดชันีไดล้ดช่วงบวก

ลงจากระดบัสูงสุดระหวา่งวนั เน่ืองจากความเห็นของกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ทาํให้

ตลาดกลบัมาคาดการณเ์ร่ืองการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (26 ก.พ.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน ขณะท่ีนักลงทุน

ติดตามความคืบหน้าในการเจรจานิวเคลียรร์ะหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านอยา่งใกลช้ิด เพื่อประเมินวา่อุปทานน้ํามนั

จะไดร้บัผลกระทบหรือไม่ หากความขดัแยง้บานปลาย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ดชันี MPI เดือนแรกปีน้ีโต 

1.46%YoY รบัอุตฯ รถยนต-์

ส่งออกโตตอ่เน่ือง 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือนม.ค. 69 อยู่ท่ีระดับ 101.58 

ขยายตวั 1.46% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และขยายตวั 6.91% จากเดือน ธ.ค. 68 โดยมีแรงหนุนจากการผลิตรถยนต์

ท่ีขยายตวั ต่อเน่ืองเพื่อชดเชยการนําเขา้รถยนตไ์ฟฟ้า การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมท่ียงัขยายตวั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,534          14.9        14.2      25% 4% 1.2% 3.6% 15.7% 21.7%
   - Energy 19,545        13.2        12.3      17% 7% -0.8% 0.1% 15.0% 23.0%
   - Banking 515            9.3          8.9        -3% 5% 1.5% -0.2% 11.0% 8.8%
   - Commerce 22,393        15.5        14.2      4% 9% 2.4% -0.1% 13.6% 15.6%
   - Food 9,086          10.4        9.4        -3% 10% 1.0% 1.2% 6.4% 6.6%
   - Healthcare 4,839          19.6        18.5      22% 6% 2.4% 0.9% 10.5% 14.2%
Indonesia 8,235          13.2        11.7      56% 13% -1.0% -0.4% -1.1% -4.8%
Phillipine 6,625          10.2        9.2        5% 10% 0.1% 2.5% 4.7% 9.5%
Asia
China 4,147          14.2        12.7      32% 12% 0.0% 1.6% 0.7% 4.5%
Hong Kong 26,381        11.4        10.2      7% 12% -1.4% -0.1% -3.7% 2.9%
India 82,249        17.5        14.9      18% 17% 0.0% -0.7% 0.0% -3.5%
Japan 58,753        22.6        20.7      17% 9% 0.3% 2.8% 9.5% 16.0%
Korea 6,307          9.0          8.4        180% 7% 3.7% 7.7% 19.7% 48.4%
Malaysia 1,741          15.3        14.3      9% 7% -0.4% -0.7% 0.0% 3.6%
Singapore 4,964          14.2        13.3      11% 7% -0.9% -1.1% 1.2% 6.8%
Taiw an 35,414        19.3        16.2      47% 19% 0.0% 5.4% 10.5% 22.3%
Vietnam 1,880          11.7        8.0        57% 46% 1.0% 3.0% 2.8% 5.3%
MSCI Asia Ex Japan 1,050          14.1        12.1      38% 16% 0.6% 3.7% 6.3% 15.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Feb 25-Feb MTD YTD 2025 2024
Thailand 43.0                 (74.9)                1,712               1,852               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 20.3                 163.4               42                    (547)                 (1,063)              1,154               
Philippines 18.1                 32.1                 128                  354                  (883)                 (408)                 
India -                   120.1               2,557               (704)                 (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,176.8)           (1,068.6)           (8,840)              (8,397)              (4,485)              2,426               
Taiw an (305.7)              1,246.2            7,999               9,808               (7,800)              (18,203)            
Vietnam (117.7)              (40.5)                (312)                 (523)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.58     4.84     -5% -7% -47% -20% 20% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7     70.5     -2% -2% 5% 9% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.1     70.8     2% -1% 7% 12% 7%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5     65.3     0% -1% 8% 12% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 520      520      0% 0% 7% 9% -5% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525      525      0% 0% 6% 6% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     3.02     -3% -5% -88% -36% 2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 65.2     65.4     0% -2% 8% 12% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2     79.0     0% 4% 11% 0% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.5     8.6      23% 72% 67% -35% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.9     91.7     0% 1% 7% 7% 7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 23.2     21.3     9% 13% 12% 1% 33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.7     65.3     1% -3% 8% 23% 4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.0)     (5.2)     42% -29% 27% 69% 40% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.7     92.5     0% 2% 9% 4% 10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 24.0     22.1     9% 15% 19% -7% 48% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


