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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,384.61     (81.90) (5.58%)

SET50 925.51         (53.29) (5.44%)

SET100 1,975.04     (115.72) (5.53%)

FTSE SET LARGE CAP 1,644.83     (94.45) (5.43%)

FTSE SET MID CAP 1,386.86     (69.80) (4.79%)

FTSE SET SMALL CAP 1,591.06     (66.64) (4.02%)

SET-VAL (Btm) 159,372       

Mkt Cap (Btm) 18,547,110 

PER (x) 15.82

P/BV (x) 1.34

DJIA 48,739         238.14 0.49%

NASDAQ 22,807         290.79 1.29%

STOXX Europe 600 613               8.27 1.37%

SSEC 4,082           (40.20) (0.98%)

FTSE 10,568         83.52 0.80%

HANG SENG 25,249         (518.60) (2.01%)

NIKKEI 54,246         (2033.51) (3.61%)

MSCI ASIA EX JAPAN 948               (47.52) (4.77%)

NYMEX (US $/bbl) 74.66           0.10 0.13%

Brent (US $/bbl) 81.40           0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 78.34           (3.08) (3.78%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.65         (3.35) (2.48%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.92              (0.14) (4.49%)

Baltic dry Index 2,233           (9.00) (0.40%)

Golds (spot) 5,140           51.53 1.01%

Copper (spot) 13,038         127.42 0.99%

Sugar (spot) 13.73           (0.20) (1.44%)

Rubber (spot) 359.0           (4.30) (1.18%)

CRB Index 553.12         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.6              (0.03) (0.08%)

Yen/Dollar 157.1           (0.68) (0.43%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.18%

Dollar Index 98.8              (0.28) (0.29%)

3M US T-Bill (%) 3.61 0.01 0.22%

2Y US Yield (%) 3.55 0.04 1.12%

10Y US Yield (%) 4.10 0.04 0.90%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.03 1.99%

VIX Index 21.15 (2.42) (10.27%)

Equity 4-Mar MTD YTD

Local Institutions (5,423)          (11,418)       (56,491)       

Proprietary Trading (9,565)          (11,189)       5,424           

Foreign Investors 1,023           367               59,193         

Local Individuals 13,964         22,241         (8,126)          TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 4-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 42.20 (513.87) 1,267.04     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 239.00 (27.59) (10.49%)

GULF 54.00 (4.13) (6.09%)

AOT 48.50 (3.39) (5.83%)

PTT 35.25 (3.38) (4.08%)

SCC 191.00 (2.46) (11.98%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MRDIYT 9.10 0.12 2.82%

BANPU 5.70 0.12 2.70%

SNJ 35.00 0.04 9.38%

BROCK 1.74 0.03 29.85%

TFMAMA 189.00 0.03 0.53%  

 

 

 

 

การปรบัลงของตลาดในรอบน้ี มองเป็นโอกาสสะสม 

Circuit Breaker ครั้งท่ี 7 ของไทย: เมื่อวานน้ี ตลาดหุน้ไทยเผชิญแรงเทขายอย่างรุนแรง 
โดยดชันี SET Index ปิดท่ีระดบั 1,384 จุด ลดลง 81.90 จุด (-5.58%) ระหว่างวนั ดชันี

ร่วงลงต า่สุดท่ีระดบั 1,341 จุด (-8.0%) ส่งผลใหม้ีการใชม้าตรการ Circuit Breaker ระดบั 

1 และท าใหต้ลท. ตอ้งสัง่หยุดการซ้ือขายชัว่คราวเป็นเวลา 30 นาที พรอ้มทั้งระงบัการท า

ธุรกรรม Program Trading เป็นการชัว่คราว แรงขายเกิดขึ้ นในวงกวา้ง น าโดยหุน้ขนาดใหญ่

ในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ พลังงาน ขนส่ง ธนาคาร และคา้ปลีก  ภายในดัชนี SET50 มีหุน้

จ านวน 30 ตัวท่ีปรบัตัวลดลงมากกว่า 5% และมี 5 ตัวท่ีร่วงลงมากกว่า 10% โดยรวมถึง

หุน้กลุ่มปิโตรเคมี เช่น SCC ท่ีปรบัลดลง 15% ในช่วงสองวนัท าการ และ IVL ท่ีร่วงลง 18% 

ในช่วงเวลาเดียวกนั เน่ืองจากตลาดไดส้ะทอ้นผลกระทบเชิงลบจากตน้ทุนพลงังานท่ีพุ่งสูงขึ้ น

อยา่งรวดเร็ว 

ตลาดหุน้ไทยมักปรับตัวข้ึนไดทุ้กครั้งท่ีมี Circuit Breaker ในอดีต  เหตุการณ์ครั้งน้ี
นับเป็นการใชม้าตรการ Circuit Breaker ครั้งท่ี 7 ในประวติัศาสตร์ตลาดทุนไทย โดยหาก

ยอ้นดู 6 ครั้งก่อนหน้า ซ่ึงเกิดจากเหตุการณ์ส าคญั ไดแ้ก่ มาตรการควบคุมเงินทุนไหลเขา้

ในปี 2549 วิกฤติสินเชื่อซับไพรมปี์ 2551 และวิกฤตการแพร่ระบาดของโควิด-19 ในปี 

2563 จะพบรูปแบบท่ีเกิดซ ้าอย่างมีนัยส าคญั กล่าวคือ ตลาดมกัเผชิญภาวะความผันผวน

รุนแรงในช่วงสั้นก่อนจะค่อย ๆ สรา้งฐานและฟ้ืนตวัในระยะถดัไป การท าจุดต า่สุดทนัที (3 

ใน 6 ครั้ง): ตลาดปรบัตัวลงแตะระดับต า่สุดในระยะสั้นในวนัเดียวกบัท่ีมีการใชม้าตรการ 

Circuit Breaker, การท าจุดต า่สุดรอบสอง (2 ใน 6 ครั้ง): ตลาดปรบัตวัลงท าจุดต า่สุดใหม่

ภายใน 14 วันท าการ ก่อนจะเร่ิมฟ้ืนตัวในระยะถัดไป ภาวะตลาดหมีท่ียืดเยื้ อ (1 ใน 6 

ครั้ง): มีเพียงวิกฤติซบัไพรมใ์นปี 2551 เท่าน้ันท่ีน าไปสู่การปรบัตวัลดลงเชิงโครงสรา้งใน

ระยะยาว    

เป็นโอกาสซ้ือเม่ืออ่อนตวัในกลุ่มท่ีแนวโนม้ผลการด าเนินงานแข็งแกร่ง เราเชื่อวา่ตลาด
ก าลังอยู่ในจุดของ “Peak Volatility” หรือช่วงความผันผวนสูงสุดในรอบน้ี โดยจากสถิติใน

อดีต ภาวะต่ืนตระหนกอย่างรุนแรงมกัสะทอ้นถึงจุดยอมจ านนของตลาด (capitulation) ใน

ระยะสั้น และอาจเป็นจงัหวะเขา้ลงทุนเชิงกลยุทธส์ าหรบันักลงทุนท่ีมีวินัยและบริหารความ

เสี่ยงอยา่งเหมาะสม เรามองเป็นโอกาส Buy On Dip ในกลุ่ม 1) พลงังาน, 2) ท่องเท่ียว และ 

3) โรงไฟฟ้า (IPP)  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพรวมกลยุทธ์: ระวงัความผันผวนจากแรงบงัคบัขาย (Forced selling) 

ตลาดหุน้ต่างประเทศปรบัตวัลดลงเฉล่ีย 2-3% ในช่วงหยุดมาฆบูชา ท าใหว้นัน้ีหุน้ไทยอาจ

เปิดลดลงแรง ซ่ึงจากการท่ีหุน้หลายตัวลดลง 6-8% ในช่วงวนัจนัทร ์การปรบัลดลงต่อจะ

เริ่ม trgigger การบงัคบัขายได ้

แนวรบั: 1,330 แนวตา้น : 1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• PTTEP (150) : คาดไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากราคาน ้ามนัดิบท่ีปรบัขึ้ น ตดัขาดทุน 130.00 

บาท  

• PTT (40) : กลุ่มพลงังานท่ีสามารถ hedging ราคาน ้ามนัและกา๊ซ ตดัขาดทุน 36 บาท  

• TNP (3.30) : ผลการด าเนินงานได้แรงหนุนจากเงินท่ีเติมเขา้บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ 

เติบโตจากการขยายสาขาอยา่งต่อเน่ือง ซ้ือขายเพียง 12x PER ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

• HMPRO (8): ราคาหุน้สะทอ้นผลประกอบการท่ีชะลอตัวในช่วงท่ีผ่านมาไปแลว้ และเร่ิม

ทยอยปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 6.90 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยจา้งงานภาคเอกชนสหรฐั +63,000 เดือนก.พ. สูงกวา่คาดการณ ์

- PMI ภาคบริการ UK ก.พ.ขยายตวั แต่แห่ปลดคนหนักสุดรอบ 16 ปี พิษตน้ทุนพุ่ง 

- EIA เผยสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ นมากกวา่คาด 

- ผูว้า่ ธปท. ยนัสงครามตะวนัออกกลางกระทบจีดีพี 0.1-0.2% พรอ้มเรียกประชุมกนง.รอบ

พิเศษหากจ าเป็น 

- "เอกนิติ-ศุภจี"น ารฐั-เอกชนหารือวางขั้นตอนมาตรการรบัมือพลงังาน-ราคาสินคา้-ขนส่ง

จากผลกระทบตอ.กลางเดือด 

- ซีพี แอ็กซต์รา้ ซ้ือกิจการ 'The Food Purveyor' เกมรุกชิงตลาดคา้ปลีกพรีเมียมมาเลย ์

- BANPU ควบรวม BPP ผุด “NewCo” พรอ้มรุกกลยุทธ ์Energy Symphonics รบัยุค AI 

- ตลท.ยงัไม่มีมาตรการพิเศษ ย ้าติดตามตอ.กลางใกลช้ิด-เน้นก ากบัดูแลตามกลไกตลาด 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; BANPU คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 5.50 บาท/ BDMS คงค าแนะน า ซ้ือ 
เป้า 32 บาท/ HMPRO คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 9.00  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

       4 มี.ค. – TH Inflation Rate (Feb) 
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  Fundamental Research 

BANPU 

Maintained 

HOLD 

TP; 5.50 Baht 

ธุรกิจก๊าซจะเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตหลักของ Banpu (BANPU) โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการใชก้๊าซใน

ประเทศท่ีเพิ่มสูงขึ้ น การจัดตั้งบริษัทใหม่ (NewCo) ยงัคงเป็นไปตามแผน และคาดว่าจะแลว้เสร็จภายใน 3Q26 คง

คาํแนะนํา “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 5.50 บาท 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP; 32.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง Bangkok Dusit Medical Services (BDMS) เพื่อทบทวนผลประกอบการ 4Q25 

โดยโทนการประชุมมีโทนเป็นกลาง ผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลางต่อกาํไรของ BDMS คาดว่าจะอยูใ่น

ระดบัจาํกดั หากสถานการณค์ล่ีคลายไดอ้ยา่งรวดเร็ว แมจ้ะมีปัจจยักดดนัหลายดา้น BDMS ยงัคงเป็น top pick ของเรา 

เน่ืองจากสดัส่วนผูป่้วยจากตะวนัออกกลางมีขนาดเล็กเม่ือเทียบกบัคู่แข่ง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 32.00 

บาท  

HMPRO 

Maintained 

BUY 

TP; 9.00 Baht 

ในปี 2026 ผูบ้ริหารตั้งเป้าใหย้อดขายสาขาเดิม (SSSG) กลับมาเติบโตเล็กน้อย โดยมุ่งเน้นการปรบัปรุงอตัรากาํไร

ขั้นตน้ (gross margin) และการควบคุมค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (SG&A) เราคาดว่าอุปสงคจ์ะทยอยกลบัสู่ภาวะ

ปกติใน 2Q26 และ yoy มีโอกาสท่ี SSSG จะพลิกกลับมาเป็นบวกเล็กน้อยใน 2Q26 คงคําแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคา

เป้าหมาย 9.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก(4 มี.ค.) หลงัมีรายงานข่าววา่อิหร่านไดส่้งสญัญาณเปิดกวา้งสาํหรบัการเจรจา

เพื่อยุติสงคราม และประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ใหค้าํมัน่วา่จะรกัษาเสถียรภาพของตลาดน้ํามนั ซ่ึงข่าว

ดงักลา่วชว่ยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดดีดตวัขึ้ น (4 มี.ค.) หลงัจากถูกเทขายอยา่งหนักในวนัองัคาร หลงัความกงัวลของนักลงทุนเกี่ยวกบั

ผลกระทบท่ีลุกลามจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ียืดเย้ือน้ันเร่ิมคล่ีคลายลงชัว่คราว (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลงอยา่งหนัก (4 มี.ค.) โดยดชันีนิกเกอิด่ิงลงกวา่ 3% แตะระดบัตํา่สุดในรอบเกอืบ 1 เดือน 

ท่ามกลางกระแสเทขายหุน้ทัว่โลกท่ีถูกกดดนัจากความวิตกกงัวลท่ีเพิ่มขึ้ นเกีย่วกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและ

ราคาน้ํามนัท่ีพุ่งสูงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (4 มี.ค.) หลงัจากสหรฐัอเมริกาและอิสราเอลยกระดบัการ

โจมตีอิหร่าน ซ่ึงทาํใหส้ถานการณตึ์งเครียดขยายวงกวา้งในภูมิภาค อยา่งไรก็ดี ราคาน้ํามนั WTI ขยบัขึ้ นเพียงเล็กนอ้ย 

ขณะท่ีสญัญาน้ํามนัเบรนทปิ์ดทรงตวั หลงัจากมีรายงานวา่อิหร่านไดส่้งสญัญาณเปิดกวา้งสาํหรบัการเจรจาเพื่อยุติ

สงคราม และสหรฐัฯ เตรียมออกมาตรการเพ่ือรกัษาเสถียรภาพในการขนส่งน้ํามนัผ่านอ่าวเปอรเ์ซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ADP เผยจา้งงานภาคเอกชน

สหรฐั +63,000 เดือนก.พ. 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยวา่ การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ น 63,000 ตาํแหน่งในเดือน

ก.พ. สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 48,000 ตําแหน่ง จากระดับ 11,000 ตําแหน่งในเดือนม.ค. (อินโฟ

เควสท)์ 

“ผูว่้า ธปท. ยนัสงคราม

ตะวนัออกกลางกระทบจีดีพี 

0.1-0.2% 

 ธปท. จบัตาสงครามตะวนัออกกลาง ยนัเงินเฟ้อไทยยงัตํา่คุมอยู่ แมร้าคาน้ํามนัโลกผันผวน เผยโชคดีลดดอกเบ้ียดกั

หน้าสรา้งกนัชนรบัมือช่วยพยุงเศรษฐกิจและลดภาระประชาชน พรอ้มเรียกประชุมกนง.รอบพิเศษหากจาํเป็น (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,385          13.4        12.7      25% 6% -5.6% -9.4% -9.4% 9.9%
   - Energy 18,062        11.4        10.6      25% 7% -4.8% -7.8% -7.8% 13.7%
   - Banking 490            8.8          8.4        -3% 5% -3.0% -5.2% -5.2% 3.3%
   - Commerce 20,188        12.8        11.9      13% 7% -4.7% -8.5% -8.5% 4.2%
   - Food 8,269          9.4          8.6        -3% 10% -4.1% -7.7% -7.7% -3.0%
   - Healthcare 4,332          16.5        15.3      30% 8% -5.1% -11.0% -11.0% 2.2%
Indonesia 7,577          12.0        10.6      58% 13% -4.6% -8.0% -8.0% -12.4%
Phillipine 6,308          9.7          8.8        5% 10% -2.1% -4.6% -4.6% 4.2%
Asia
China 4,082          14.0        12.6      31% 12% -1.0% -1.9% -1.9% 2.9%
Hong Kong 25,249        11.0        9.8        7% 12% -2.0% -5.2% -5.2% -1.5%
India 79,116        16.8        14.4      18% 17% -1.4% -2.7% -2.7% -7.2%
Japan 54,246        21.4        18.8      14% 14% -3.6% -4.1% -4.1% 12.1%
Korea 5,094          7.2          6.7        184% 7% -12.1% -9.1% -9.1% 34.7%
Malaysia 1,698          14.0        13.4      17% 4% -0.8% -1.1% -1.1% 1.1%
Singapore 4,813          13.8        12.9      11% 7% -2.1% -3.6% -3.6% 3.6%
Taiw an 32,829        14.8        13.8      77% 8% -4.4% -7.3% -7.3% 13.3%
Vietnam 1,818          11.3        7.8        58% 45% 0.3% -3.3% -3.3% 1.9%
MSCI Asia Ex Japan 948            13.6        11.7      29% 16% -4.8% -9.3% -9.3% 3.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Mar 3-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand 32.4                 -                   12                    1,895               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (7.0)                  203.5               159                  (408)                 (1,063)              1,154               
Philippines (22.4)                26.9                 (9)                     361                  (883)                 (408)                 
India -                   -                   (327)                 (1,899)              (18,792)            (755)                 
S. Korea 957.4               (3,066.7)           (2,109)              (15,356)            (4,485)              2,426               
Taiw an (2,727.2)           (2,970.4)           (6,297)              3,515               (7,800)              (18,203)            
Vietnam (57.1)                (30.2)                (59)                   (574)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Mar 3-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.98     3.36     138% 74% 50% 75% 66% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.3     81.4     -4% 11% 16% 23% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.0     84.6     -4% 14% 11% 26% 24%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.0     75.1     1% 16% 17% 27% 23%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 4% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 4% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.87     3.09     -7% -5% -60% -41% -6% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 74.7     74.6     0% 14% 15% 27% 23%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 99.2     95.6     4% 26% 35% 28% 25%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.9     14.2     47% 144% 254% 50% 65% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 136.4   124.1   10% 49% 54% 63% 56%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 58.1     42.7     36% 173% 172% 190% 179% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 85.8     80.3     7% 31% 36% 65% 41%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.5      (1.2)     751% 244% 270% 165% 232% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 221.1   127.9   73% 139% 152% 153% 158%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 142.8   46.4     207% 547% 605% 492% 645% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


