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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,417.29     32.68 2.36%

SET50 943.60         18.09 1.95%

SET100 2,015.28     40.24 2.04%

FTSE SET LARGE CAP 1,675.21     30.38 1.85%

FTSE SET MID CAP 1,412.56     25.70 1.85%

FTSE SET SMALL CAP 1,613.36     22.30 1.40%

SET-VAL (Btm) 106,582       

Mkt Cap (Btm) 17,923,970 

PER (x) 16.20

P/BV (x) 1.37

DJIA 47,955         (784.67) (1.61%)

NASDAQ 22,749         (58.49) (0.26%)

STOXX Europe 600 605               (7.88) (1.29%)

SSEC 4,109           26.09 0.64%

FTSE 10,414         (153.71) (1.45%)

HANG SENG 25,321         71.86 0.28%

NIKKEI 55,278         1032.52 1.90%

MSCI ASIA EX JAPAN 977               28.62 3.02%

NYMEX (US $/bbl) 81.01           6.35 8.51%

Brent (US $/bbl) 85.41           4.01 4.93%

Dubai (US $/bbl) 77.37           (0.97) (1.24%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)134.25         2.60 1.97%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.00              0.09 2.95%

Baltic dry Index 2,138           (95.00) (4.25%)

Golds (spot) 5,082           (58.06) (1.13%)

Copper (spot) 12,857         (181.03) (1.39%)

Sugar (spot) 13.72           (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 363.0           4.00 1.11%

CRB Index 556.74         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.8              0.19 0.61%

Yen/Dollar 157.6           0.53 0.34%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.21%)

Dollar Index 99.3              0.55 0.55%

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.00) (0.08%)

2Y US Yield (%) 3.58 0.03 0.82%

10Y US Yield (%) 4.14 0.04 0.99%

10 Y TH Yield (%) 1.84 0.10 5.92%

VIX Index 23.75 2.60 12.29%

Equity 5-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,247           (9,172)          (54,244)       

Proprietary Trading (809)             (11,998)       4,615           

Foreign Investors (7,208)          (6,842)          51,985         

Local Individuals 5,770           28,011         (2,356)          TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 5-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 15.50 (498.37) 1,282.46     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.00 (2.82) (3.55%)

OR 11.40 (0.38) (3.39%)

SCC 187.50 (0.33) (1.83%)

CPF 19.00 (0.20) (1.55%)

SCCC 140.50 (0.18) (5.07%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 258.00 18.72 7.95%

GULF 56.50 2.95 4.63%

AOT 51.00 2.82 5.15%

KTB 33.75 1.10 3.05%

TRUE 13.60 0.82 2.26%  

 

 

 

 

หากสงครามไม่เลวรา้ยไปกว่าน้ี มองเป็นโอกาสสะสมกลุ่มท่ีลงมาเกินพ้ืนฐาน 

หากไม่มีเหตกุารณร์า้ยแรงกว่าน้ี ความกงัวลตอ่เศรษฐกิจเร่ิมจ  ากดั เมื่อวานน้ี ตลาดหุน้

ไทยเริ่มฟ้ืนตวักลบัมาได ้โดยปิดวนัไปท่ี 1,417..29 จุด ในมุมมองของเรา เรายงัคงมองเป็น

บวกต่อ SET Index ท่ีปัจจยัลบต่างๆ ในปีน้ีน่าจะไม่หนักเท่ากบัปีท่ีผ่านมา โดยเฉพาะรฐับาล

ท่ีมีเสถียรภาพน่าจะช่วยใหก้ารด าเนินนโยบายเป็นไปในทิศทางเดียวกัน และสามารถ

ผลักดันนโยบายไดม้ากขึ้ น ขณะท่ีประเด็นสงครามระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านยังคงมีความ

รุนแรง อยู่แต่ในมุมมองของเรา เราประเมินว่าหากไม่ได้มีเหตุการณ์ท่ีรา้ยแรงในเชิง

เศรษฐกิจโดยเฉพาะเหตุการณ์ท่ีส่งผลต่อราคาน ้ ามัน ตลาดหุน้มีไทยมีโอกาสฟ้ืนความ

เชื่อมัน่อีกครั้ง จากผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และความเสี่ยงทางลงของเศรษฐกิจเร่ิมจ ากดั   

เป็นโอกาสสะสมกลุ่มที่แนวโน้มผลการด าเนินงานดี และราคาปรับลดลงมาเกิน

ผลกระทบจากภาวะสงคราม เหตุการณ์ความตึงเครียดของสหรฐัฯ-อิหร่าน ยงัคงด าเนิน

ต่อไป ในมุมมองของเรา แมส้งครามครั้งน้ีอาจยืดเยื้ อ แต่หากไม่มีเหตุการณ์ท่ีรุนแรงไป

มากกวา่น้ี เราแนะน าใหร้ะมดัระวงัแรงขายต่อกลุ่มพลงังานตน้น ้า อาทิ PTT. PTTEP ในระยะ

สั้น จากราคาท่ีปรับขึ้ นมามาก และ upside เร่ิมจ ากดั และอาจเป็นโอกาสในการสะสมหุน้

กลุ่มท่ีราคาปรบัลดลงมามากตามภาวะตลาด หรือปรบัลดลงมาเกินผลกระทบท่ีอาจไดร้ับ

จากสงครามในครั้งน้ี อาทิกลุ่มท่องเท่ียว (มกัฟ้ืนไดใ้นระยะเวลา 1 เดือนหลงัสงคราม) ซ่ึง

เรามองวา่ผลกระทบจ ากดั และอาจไดผ้ลบวกทางออ้มจากราคาตัว๋เคร่ืองบินไปยุโรป รวมถึง

ความเสี่ยงท่ีสูงขึ้ น. ปิโตรเคมี (PTTGC) และโรงไฟฟ้า   

คาด SET Index จะกลับมาฟ้ืนตวัได ้เราเชื่อว่าตลาดก าลังอยู่ในจุดของ “Peak Volatility” 

หรือช่วงความผันผวนสูงสุดในรอบน้ี โดยจากสถิติในอดีต ภาวะต่ืนตระหนกอย่างรุนแรงมกั

สะทอ้นถึงจุดยอมจ านนของตลาด (capitulation) ในระยะสั้น และอาจเป็นจงัหวะเขา้ลงทุน 

โดย Circuit Breaker 6 ครั้งในอดีต SET Index สามารถกลับมาฟ้ืนตัวไดถึ้ง 5 ใน 6 ครั้ง 

(83%)    

ภาพรวมกลยุทธ:์ เรามองเป็นโอกาสสะสม แต่ยงัคงตอ้งระวงัความผนัผวนจากแรงบงัคบัขาย 
(Forced selling) หากตลาดหุน้ไทยกลบัมาปรบัลดลงแรงและเร็ว  

แนวรบั: 1,400 แนวตา้น : 1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• CRC (21) : คาดผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดใน 1Q26 และจะทยอยปรบัดีขึ้ นตั้งแต่ 

2Q26 ขาดทุน 17.00 บาท  

• PTTGC (28) : เรามองเป็นโอกาสสะสมจากราคาหุน้ท่ีลดลงมาเกินปฟ้ืนฐาน ขณะท่ีราคา

น ้ามนัดิบมีโอกาสผ่านจุดสูงสุด ตดัขาดทุน 22 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 54 บาท 

• HMPRO (8): ราคาหุน้สะทอ้นผลประกอบการท่ีชะลอตัวในช่วงท่ีผ่านมาไปแลว้ และเร่ิม

ทยอยปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 6.40 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- IRGC ยิงขีปนาวุธโจมตีเรือบรรทุกน ้ามนัสหรฐัในอ่าวเปอรเ์ซีย 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานต า่กวา่คาด 

- IMF ชี้ สงครามตะวนัออกกลางก าลงัทดสอบเศรษฐกิจโลก เตือนรบัมือแรงกระแทกครั้งใหม่ 

- จีนกางแผนพฒันาศก.ปี 2569-2573 กระตุน้การบริโภค-ลดปล่อยคารบ์อน-งบกลาโหม

ขยายตวัชา้ลง และเล็งอดัฉีด3แสนลา้นหยวนเขา้ธนาคารรฐั เสริมเสถียรภาพการเงิน-

หนุนภาคเทคโนโลยี 

- เงินเฟ้อ ก.พ. หดตวัลากยาวต่อเน่ือง 11 เดือน จบัตาสงครามตอ.กลาง ดนัปีน้ีพลิกบวก 1-

3% 

- บีโอไอ ถกกลุ่มยานยนต ์เตรียมแพ็กเกจหนุนผูป้ระกอบการเสนอรฐับาลใหม่ 

- กกร.ห่วงตะวนัออกกลางเดือดยดืเยื้ อ อาจกด GDP ไทยปี 69 โตเหลือแค่ 1.3-1.6% 

- GPSC มัน่ใจรบัมือสถานการณ ์ ชูพอรต์ลงทุนกระจายความเส่ียง เร่งเคร่ืองยุทธศาสตร ์

EBITDA Uplift 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; Strategy report: 2025 Results Wrap Up โดย Top Picks ไดแ้ก่  AOT, 

KTB, KTC, CENTEL และ PTTGC โดยมี HANA เป็น Wild Card/ GLOBAL คงค าแนะน า ถือ 

ดว้ยราคาเป้าหมายที่ต  า่ลงเป็น 7.40 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

       6 มี.ค. – US Non Farm Payrolls/ US Unemployment Rate (Feb) 

       9 มี.ค. – CN Inflation Rate (Feb) 
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  Fundamental Research 

2025 Results Wrap Up 

Top Picks; AOT, KTB, KTC, 

CENTEL, and PTTGC  

Wild Card: HANA 

ในปี 2025 ผลประกอบการโดยรวมออกมา สอดคลอ้งกบัท่ีตลาดคาดการณ ์โดยมี 15 กลุ่มอุตสาหกรรม รายงานกาํไร

ใกลเ้คียงประมาณการ ขณะท่ี กลุ่มก่อสรา้ง รายงานกาํไร สูงกวา่ท่ีตลาดคาด และ กลุ่มปิโตรเคมี รายงานกาํไร ตํา่กวา่ท่ี

คาดการณ ์มองไปขา้งหน้าในปี 2026 ประมาณการกาํไรของ กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์กลุ่มสาธารณูปโภค และกลุ่มขนส่ง มี

แนวโน้ม ถูกปรบัเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีประมาณการกาํไรของ กลุ่มธนาคารและกลุ่มปิโตรเคมี ถูก ปรบัลดลง จากแนวโน้มกาํไร

สุทธิท่ีอ่อนตวัลง หุน้ Top Picks ของเรา ไดแ้ก่ AOT, KTB, KTC, CENTEL และ PTTGC ขณะท่ี หุน้ Wild Card คือ HANA 

GLOBAL 

Maintained 

HOLD 

TP; 7.40 Baht 

ผูบ้ริหารมีแผน ขยายสาขาใหม่ 6 แห่ง และปรบัปรุงสาขาอีก 8 แห่ง เพื่อช่วยเพิ่มจาํนวนลูกคา้เขา้รา้น (traffic) โดยตั้ง

เป้า SSSG ปี 2026 ทรงตวั พรอ้มกบัการ ขยายอตัรากาํไรขั้นตน้ ทุก ๆ  การเพิ่มขึ้ นของตน้ทุนโลจิสติกส ์10% จะส่งผล

กระทบต่อ กาํไรประมาณ 2.4% แมแ้นวโน้มธุรกิจของ GLOBAL จะดู แข็งแกร่งกวา่คู่แข่งในอุตสาหกรรม แต่เรายงัมองวา่ 

อพัไซด์ต่อประมาณการกาํไรของเรามีค่อนขา้งจาํกดั คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้ม ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเป็น 7.40 

บาท (จากเดิม 8.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (5 มี.ค.) เน่ืองจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ีล่วงเขา้สู่วนัท่ี 6 ไดส่้งผล

ใหร้าคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นและทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกีย่วกบัภาวะเงินเฟ้อ รวมทั้งไม่มัน่ใจวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียหรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (5 มี.ค.) หลงัจากดีดตวัขึ้ นแรงในวนัก่อนหนา้ ขณะท่ีความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัไม่มี

สญัญาณคล่ีคลาย และมีเรือบรรทุกน้ํามนัหลายลาํถูกโจมตีมากข้ึน ซ่ึงเส่ียงทาํใหร้าคาน้ํามนัปรบัตวัสูงขึ้ นและส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกิจโลกในวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (5 มี.ค.) โดยดชันีนิกเกอิพุ่งขึ้ นทะลุ 4% ในระหวา่งการซ้ือขายช่วงสั้น ๆ  เน่ืองจากความกงัวล

ของนักลงทุนผ่อนคลายลง ภายหลงัมีรายงานข่าวจากส่ือวา่ อิหร่านกาํลงัพยายามบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงกบัสหรฐัฯ (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 8% (5 มี.ค.) เน่ืองจากสถานการณตึ์งเครียดใน

ตะวนัออกกลางทวีความรุนแรงขึ้ นไดส่้งผลใหอุ้ปทานและการขนส่งน้ํามนัเผชญิภาวะชะงกังนั ซ่ึงทาํใหผู้ผ้ลิตรายใหญ่

บางรายในตะวนัออกกลางตอ้งลดกาํลงัการผลิต (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ทรงตวัท่ีระดบั 213,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ 

ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 215,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

เงินเฟ้อ ก.พ. หดตวัลากยาว

ตอ่เน่ือง 11 เดือน 

สาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน

ก.พ.69 อยูท่ี่ระดบั 99.67 หรืออตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ลดลง 0.88% จากเดือนเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงเป็นการลดลงต่อเน่ือง

เป็นเดือนท่ี 11 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของราคาสินคา้ในกลุ่มพลงังาน (อินโฟเควสท)์ 

“ผูว่้า ธปท. ยนัสงคราม

ตะวนัออกกลางกระทบจีดีพี 

0.1-0.2% 

 ธปท. จบัตาสงครามตะวนัออกกลาง ยนัเงินเฟ้อไทยยงัตํา่คุมอยู่ แมร้าคาน้ํามนัโลกผันผวน เผยโชคดีลดดอกเบ้ียดกั

หน้าสรา้งกนัชนรบัมือช่วยพยุงเศรษฐกิจและลดภาระประชาชน พรอ้มเรียกประชุมกนง.รอบพิเศษหากจาํเป็น (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคลื่อนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,417          13.7        13.0        25% 6% 2.4% -7.3% -7.3% 12.5%

   - Energy 18,196        11.4        10.7        26% 7% 0.7% -7.1% -7.1% 14.5%

   - Banking 496             8.9          8.5          -3% 5% 1.3% -4.0% -4.0% 4.6%

   - Commerce 20,477        13.0        12.1        14% 7% 1.4% -7.2% -7.2% 5.7%

   - Food 8,224          8.5          8.0          7% 6% -0.5% -8.2% -8.2% -3.5%

   - Healthcare 4,348          16.6        15.4        29% 8% 0.4% -10.6% -10.6% 2.6%

Indonesia 7,711          12.3        10.8        57% 13% 1.8% -6.4% -6.4% -10.8%

Phillipine 6,381          9.8          8.9          5% 10% 1.2% -3.5% -3.5% 5.4%

Asia

China 4,109          14.1        12.6        31% 12% 0.6% -1.3% -1.3% 3.5%

Hong Kong 25,321        11.0        9.8          7% 12% 0.3% -4.9% -4.9% -1.2%

India 80,016        17.0        14.5        18% 17% 1.1% -1.6% -1.6% -6.1%

Japan 55,278        21.8        19.1        14% 14% 1.9% -6.3% -6.3% 9.6%

Korea 5,584          7.9          7.4          185% 6% 9.6% -11.0% -11.0% 31.9%

Malaysia 1,713          14.1        13.5        17% 4% 0.9% -0.2% -0.2% 2.0%

Singapore 4,847          13.9        13.0        11% 7% 0.7% -3.0% -3.0% 4.3%

Taiw an 33,673        15.2        14.1        77% 8% 2.6% -4.9% -4.9% 16.3%

Vietnam 1,809          11.2        7.7          58% 47% -0.5% -3.8% -3.8% 1.3%

MSCI Asia Ex Japan 977             12.9        11.1        40% 17% 3.0% -6.5% -6.5% 7.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Mar 4-Mar MTD YTD 2025 2024

Thailand (227.0)              32.4                 (215)                 1,668               (3,211)              (4,132)              

Indonesia (12.4)                (7.0)                  147                  (421)                 (1,063)              1,154               

Philippines (3.4)                  (22.4)                (12)                   358                  (883)                 (408)                 

India -                   (987.6)              (1,314)              (2,886)              (18,792)            (755)                 

S. Korea 463.2               957.4               (1,645)              (14,891)            (4,485)              2,426               

Taiw an (1,584.2)           (2,727.2)           (7,881)              1,925               (7,800)              (18,203)            

Vietnam (118.8)              (57.1)                (178)                 (693)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลยีม 

Commodities Units 5-Mar 4-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 29.71   7.98     272% 487% 386% 376% 518% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.4     78.3     -1% 13% 18% 22% 16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.9     81.0     8% 22% 28% 36% 35%

West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.8     76.0     4% 20% 27% 31% 27%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 4% 4% 17% 10% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 4% 4% 15% 5%

Gas Price - Henry Hub  

Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.90     2.87     1% -1% -34% -44% -5% BANPU(+)

Future

Ny mex  1st month US$/bbl 81.0     74.7     9% 24% 31% 36% 33%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 106.5   99.2     7% 34% 50% 37% 34%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.2     20.9     40% 177% 421% 104% 130% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 142.1   136.4   4% 55% 64% 70% 62%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 64.7     58.1     11% 179% 207% 221% 211% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 91.3     85.8     6% 39% 51% 73% 50%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.0     7.5      87% 561% 385% 231% 347% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 193.5   221.1   -12% 109% 125% 121% 125%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 116.1   142.8   -19% 384% 468% 384% 506% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


