
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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เพ่ิมความระมดัระวงัจากแนวโนม้สงครามท่ียดืเยื้ อ 

ราคาน ้ามันดิบทะลุ $100 ระยะสั้นเราแนะน าให ้wait & see ตลาดหุน้ไทย หลังสงคราม

สหรฐัฯ-อิหร่าน ยงัยดืเยื้ อ และทวีความรุนแรงขึ้ น โดยทั้งสองประเทศยงัคงมีการโจมตีกนัไป

มา และความขัดแยง้เร่ิมขยายวงกวา้งไปยังหลายประเทศ ส่งผลใหนั้กลงทุนเร่ิมกังวลว่า

สงครามอาจยืดเยื้ อ และการปิดช่องแคบฮอร์มุซของส่งผลใหร้าคาน ้ ามันดิบ  WTI เพิ่มขึ้ น

เหนือ $100USD หรือเพิ่มขึ้ นกว่า 18% ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและตลาดหุน้ไทย คือหาก

ราคามันมันดิบคงระดับน้ีเป็นเวลานาน จะส่งผกระทบต่อก าลังซ้ือในประเทศ จากราคา

สินคา้ต่างๆ ท่ีมีโอกาสเพิ่มขึ้ น ท าใหเ้งินเฟ้อของไทยเพิ่มขึ้ นตามไปดว้ย ท าใหก้ารปรับลด

อตัราดอกเบ้ียท่ีเราคาดมีโอกาสลดน้อยลงอยู่แลว้ในปีน้ี มีโอกาสท่ีจะลดน้อยลงไปอีก และ

อาจเป็น downside ต่อประมารการ GDP ราว 0.15-0.2%        

ระมัดระวังกลุ่มท่ีมีน ้ามันเป็นตน้ทุน และ Let Profit Run ในกลุ่มพลังงานตน้น ้า ในมุม

การลงทุนเราแนะน าให ้wait&see เพื่อรอผลกระทบต่อสถานการณ์ตะวันออกกลาง โดย

แนะน าใหเ้พิ่มความระมดัระวงัต่อกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพิ่มขึ้ น อาทิปิ

โตรเคมี, บรรจุภณัฑ,์ เคมีภณัฑ ์ท่ีมีความเสี่ยงจากทั้งราคาท่ีลดลง รวมถึงการปรบัประมาณ

การของ consensus ขณะท่ีกลุ่มพลงังานตน้น ้า อย่าง PTTEP เรามองว่ายงัสามารถือเพื่อท า

ก าไร (Let Profit Run) ต่อไปได ้จนกวา่สถานการณจ์ะมีปัจจยัเปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยส าคญั    

กระจายความเสี่ยงมายงักลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ และเงินปันผลสูง ระมดัระวงัความ

ผนัผวนของตลาดหุน้ไทย จากแนวโน้มสงครามท่ีมีโอกาสยดืเยื้ อกวา่ท่ีคาด โดยเราแนะน ากล

ยุทธก์ารลงทุน ดงัน้ี 1) ถือกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพิ่มขึ้ นต่อไป, 2) อาจลด

ความเสี่ยงดว้ยการ rotate ไปยงักลุ่มอิงปัจจัยเศรษฐกิจในประเทศ อาทิ คา้ปลีก (CPALL, 

CRC, HMPRO) ท่ีคาดผลกระทบจะจ ากดัรวมถึงกลุ่มเงินปันผลสูง (GULF, TACC) ขณะท่ีกลุ่ม

ธนาคารแมจ้ะมีอัตราเงินปันผลสูง แต่ตอ้งระมัดระวงั จากราคาหุน้ท่ีปรับขึ้ นมามาก และ

ความเสี่ยงต่อการปรบัลดประมาณ GDP  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ระมดัระวงัความผนัผวนของตลาดหุน้ไทย จากสงครามท่ียดืเยื้ อ โดยเฉพาะ
หาก SET Index มีการปรบัลดลงแรง อาจมีความเสี่ยงต่อ Force Sell ท าใหร้าคาหุน้มีโอกาส

ปรบัลดลงรุนแรงได ้ 

แนวรบั: 1,320 แนวตา้น : 1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• CRC (21) : คาดผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดใน 1Q26 และจะทยอยปรบัดีขึ้ นตั้งแต่ 

2Q26 ขาดทุน 17.00 บาท  

• PTTEP (160) : ไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพิ่มขึ้ นทะลุ $100 จากสงคราม

ท่ีทวีความรุนแรง ตดัขาดทุน 138 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 54 บาท 

• HMPRO (8): ราคาหุน้สะทอ้นผลประกอบการท่ีชะลอตัวในช่วงท่ีผ่านมาไปแลว้ และเร่ิม

ทยอยปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 6.30 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาคเกษตร -92,000 เดือนก.พ. สวนทางคาดการณท่ี์คาดจะ

เพิ่มขึ้ น 52,000 ราย 

- ทรมัป์ส่งสญัญาณศึกยืดเยื้ อ ยืนยนั "ไม่ก าหนดกรอบเวลา" ท าสงครามกบัอิหร่าน 

- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีกลดลง 0.2% ในเดือนม.ค. 

- คูเวต หัน่ผลิตน ้ามนั หลงัอิหร่านปิด ช่องแคบฮอรมุ์ซ ดนัราคาโลกพุ่งกระฉูด 

- Amazon ตดัสิทธ์ิ Anthropic พน้โปรเจกตก์ลาโหมสหรฐัฯ 

- ปิดดีล"รฐับาลภูมิใจไทย"ไร"้กลา้ธรรม-ปชป-ไทรวมพลงั" พรรคน ้าเงินคุม 14 กระทรวง 

26 เกา้อ้ี 

- ONEE ชู Idol Marketing หวัหอกหลกัดนัรายไดปี้ 69 โต 10% รุก Mascot-Merchandise 

มดัใจแฟนคลบั 

- ‘MK Paradise’ โมเดลใหม่ยกัษ์สุกี้ รุกตลาดพรีเมีย่ม 

บทวิเคราะหว์นัน้ี; HANA คงค าแนะน า ถือ เป้า 22.60 บาท/ SCC ปรบัลกค าแนะน า 

เป็น ขาย เป้า 180 บาท/ THAI คงค าแนะน า ถือ เป้า 6.70 บาท     

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

       9 มี.ค. – CN Inflation Rate (Feb) 

     10 มี.ค. – CN Of Balance Trade  

     11 มี.ค. –US PCE (Jan) 

 

 

 
 
 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,410.37     (6.92) (0.49%)

SET50 937.70         (5.90) (0.63%)

SET100 2,003.47     (11.81) (0.59%)

FTSE SET LARGE CAP 1,665.42     (9.79) (0.58%)

FTSE SET MID CAP 1,408.40     (4.16) (0.29%)

FTSE SET SMALL CAP 1,616.78     3.42 0.21%

SET-VAL (Btm) 62,899         

Mkt Cap (Btm) 17,837,090 

PER (x) 16.12

P/BV (x) 1.35

DJIA 47,502         (453.19) (0.95%)

NASDAQ 22,388         (361.31) (1.59%)

STOXX Europe 600 599               (6.14) (1.02%)

SSEC 4,124           15.63 0.38%

FTSE 10,285         (129.19) (1.24%)

HANG SENG 25,757         435.95 1.72%

NIKKEI 55,621         342.78 0.62%

MSCI ASIA EX JAPAN 978               0.98 0.10%

NYMEX (US $/bbl) 90.90           9.89 12.21%

Brent (US $/bbl) 92.69           7.28 8.52%

Dubai (US $/bbl) 82.46           5.09 6.58%

Newcastle coal (US $/metric tonne)133.80         (0.45) (0.34%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.19              0.18 6.09%

Baltic dry Index 2,010           (128.00) (5.99%)

Golds (spot) 5,172           89.44 1.76%

Copper (spot) 12,817         (40.30) (0.31%)

Sugar (spot) 14.10           0.38 2.77%

Rubber (spot) 360.0           (3.00) (0.83%)

CRB Index 562.08         5.17 0.93%

THB/Dollar 31.9              0.11 0.36%

Yen/Dollar 157.8           0.19 0.12%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.08%

Dollar Index 99.0              (0.33) (0.33%)

3M US T-Bill (%) 3.61 0.01 0.23%

2Y US Yield (%) 3.56 (0.02) (0.44%)

10Y US Yield (%) 4.14 0.00 0.05%

10 Y TH Yield (%) 1.83 (0.01) (0.43%)

VIX Index 29.49 5.74 24.17%

Equity 6-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,866           (6,306)          (51,378)       

Proprietary Trading (957)             (12,955)       3,658           

Foreign Investors (6,629)          (13,471)       45,356         

Local Individuals 4,721           32,732         2,365           TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 6-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (88.16) (586.53) 1,194.28     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 255.00 (2.96) (1.16%)

TRUE 13.20 (1.09) (2.94%)

GULF 56.00 (0.59) (0.88%)

AOT 50.50 (0.56) (0.98%)

JTS 54.25 (0.38) (11.07%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 26.25 0.55 6.28%

PTTEP 141.50 0.47 1.07%

STA 15.20 0.25 16.03%

STGT 10.10 0.25 12.22%

ADVANC 361.00 0.23 0.28%  
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  Fundamental Research 

HANA 

Maintained 

HOLD 

TP; 22.60 Baht 

Hana Microelectronics รายงานกาํไรสุทธิท่ี 143 ลา้นบาท (+108% YoY, +865% QoQ) ซ่ึงสูงกวา่ประมาณการของเรา

และ Bloomberg consensus ถึง 113% และ 116% ตามลําดับ เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ HANA มากขึ้ น หลังบริษัทให้

รายละเอียดท่ีชดัเจนเกี่ยวกบัธุรกิจ solid-state cooling ท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI รวมถึงการประกาศความร่วมมือเชิงกลยุทธก์บั 

Phononic อย่างไรก็ตาม ธุรกิจหลกัยงัมีแนวโน้มอ่อนแอในช่วง 1H26 HANA ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.75 บาทต่อหุน้ 

(คิดเป็น payout ratio 132%; ขึ้ นเคร่ืองหมาย XD วนัท่ี 16 มี.ค. 2026) หลังจากปรบันโยบายการจ่ายเงินปันผลใหม่

จาก 30–100% ของกาํไรสุทธิ เป็น 30% เรายงัคงคาํแนะนํา “ถือ” แต่ปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 22.60 บาท 

SCC 

Downgraded 

SELL 

TP; 180.00 Baht 

การขาดแคลนวตัถุดิบ (feedstock) เร่ิมปรากฏชดัขึ้ น ส่งผลให ้SCC ตอ้ง หยุดการดาํเนินงานของโรงงาน ROC ชัว่คราว 

เพื่อบริหารจดัการอุปทานวตัถุดิบท่ีมีอยู่อย่างจาํกดั สถานการณ์ยงัคงมี ความไม่แน่นอนสูง โดยหาก Strait of Hormuz 

ยงัคงถูกปิดต่อเน่ือง เกิน 1 เดือน ผลกระทบอาจขยายวงกวา้งไปยงัทั้ง ธุรกิจโรงกลัน่และ ปิโตรเคมี เราปรบัคาํแนะนํา 

ลดลงเป็น “ขาย” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเหลือ 180.00 บาท (จากเดิม 250.00 บาท) 

THAI 

Maintained 

HOLD 

TP; 6.70 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะห์ของ Thai Airways International (THAI) เพื่อทบทวนผลประกอบการ 4Q25 โดย

บรรยากาศในการประชุมโดยรวมมี มุมมองเป็นกลาง (neutral) ความขดัแยง้ใน ตะวนัออกกลาง ยงัคงเป็นปัจจยัท่ีตอ้ง

ติดตามอย่างใกลช้ิด เน่ืองจากจะเป็นตัวกําหนด ตน้ทุนน้ํามันเชื้ อเพลิงของ THAI ในระยะต่อไป เรายงัคงมีมุมมอง 

ระมดัระวงัต่อ THAI จาก ความผันผวนสูงของราคาน้ํามนัเชื้ อเพลิง ซ่ึงอาจกดดัน อตัรากาํไร (margin) ในระยะสั้น คง

คาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมายท่ี 6.70 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลง (6 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลกบัสญัญาณการชะลอตวัของตลาดแรงงาน

สหรฐัฯ ขณะท่ีราคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นอยา่งรุนแรงจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง ซ่ึงเพิ่มความไม่แน่นอนต่อแนวโน้ม

เศรษฐกิจและนโยบายการเงินของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป  ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (6 มี.ค.) และร่วงลงอยา่งหนักในรอบสปัดาหน้ี์ โดยดชันี STOXX 600 ปรบัตวัลงรายสปัดาห์

มากท่ีสุดในรอบเกือบ 1 ปี เน่ืองจากความวติกเกี่ยวกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ียงัทวีความรุนแรง ขณะท่ีขอ้มูล

การจา้งงานของสหรฐัฯ ท่ีอ่อนแอกวา่คาดไดเ้พิ่มความไม่แน่นอนต่อแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ตลาดหุน้โตเกยีวพลิกฟ้ืนจากแดนลบกลบัมาปิดในแดนบวกได ้(6 มี.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากแรงซ้ือคนืในหุน้ท่ีร่วงลง

ก่อนหน้าน้ี ซ่ึงเขา้มาช่วยชดเชยแรงขายจากความกงัวลเกีย่วกบัวิกฤตการณท่ี์ทวีความรุนแรงในตะวนัออกกลาง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นมากกวา่ 12% (6 มี.ค.) ท่ามกลางภาวะอุปทานน้ํามนัจาก

ตะวนัออกกลางท่ีตึงตวั หลงัชอ่งแคบฮอรมุ์ซถูกปิดจากสงครามระหวา่งสหรฐัฯ และอิสราเอลกบัอิหร่านท่ีขยายวงกวา้ง 

ส่งผลใหผู้ซ้ื้อหนัไปมองหาแหล่งน้ํามนัดิบทดแทน โดยเฉพาะจากสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยยอดคา้ปลีกลดลง 

0.2% ในเดือนม.ค. 

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีกลดลง 0.2% ในเดือนม.ค. เม่ือเทียบรายเดือน ขณะท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณว์า่ลดลง 0.3% หลงัจากไม่มีการเปล่ียนแปลง หรือปรบัตวั 0.0% ในเดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร -92,000 เดือนก.พ. 

สวนทางคาดการ 

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรลดลง 92,000 ตําแหน่งในเดือนก.พ. สวนทาง

นักวิเคราะหท่ี์คาดวา่เพิ่มขึ้ น 58,000 ตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,410          13.6        12.9      25% 6% -0.5% 0.0% -7.7% 12.0%
   - Energy 18,193        11.4        10.7      26% 7% 0.0% 0.0% -7.1% 14.5%
   - Banking 493            8.9          8.5        -3% 5% -0.6% 0.0% -4.6% 4.0%
   - Commerce 20,264        12.8        12.0      14% 7% -1.0% 0.0% -8.2% 4.6%
   - Food 8,269          8.5          8.1        7% 6% 0.5% 0.0% -7.7% -3.0%
   - Healthcare 4,297          16.4        15.3      29% 7% -1.2% 0.0% -11.7% 1.4%
Indonesia 7,586          12.0        10.6      58% 13% -1.6% 0.0% -7.9% -12.3%
Phillipine 6,320          9.7          8.8        5% 10% -0.9% 0.0% -4.4% 4.4%
Asia
China 4,124          14.1        12.7      32% 12% 0.4% 0.0% -0.9% 3.9%
Hong Kong 25,757        11.2        10.0      7% 12% 1.7% 0.0% -3.3% 0.5%
India 78,919        16.8        14.3      18% 17% -1.4% 0.0% -2.9% -7.4%
Japan 55,621        21.9        19.3      14% 14% 0.6% -6.3% -11.4% 3.6%
Korea 5,585          7.8          7.5        189% 4% 0.0% -6.3% -16.2% 24.2%
Malaysia 1,718          14.2        13.5      16% 5% 0.3% 0.0% 0.1% 2.3%
Singapore 4,848          13.8        12.9      11% 7% 0.0% 0.0% -2.9% 4.3%
Taiw an 33,600        15.2        14.0      78% 8% -0.2% 0.0% -5.1% 16.0%
Vietnam 1,768          11.0        7.5        58% 46% -2.2% 0.0% -6.0% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 978            13.3        11.4      36% 17% 0.1% 0.0% -6.4% 7.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Mar 5-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (208.1)              (227.0)              (424)                 1,460               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (15.5)                (12.4)                131                  (436)                 (1,063)              1,154               
Philippines (3.9)                  (3.4)                  (16)                   354                  (883)                 (408)                 
India -                   (374.4)              (1,689)              (3,261)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,566.3)           463.2               (3,212)              (16,458)            (4,485)              2,426               
Taiw an (1,010.7)           (1,584.2)           (8,892)              917                  (7,800)              (18,203)            
Vietnam (50.0)                (118.8)              (228)                 (743)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Mar 5-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 19.04   29.71   -36% 467% 319% 205% 296% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.5     77.4     7% 15% 26% 30% 24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.3     87.9     7% 33% 35% 46% 45%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.9     78.8     15% 35% 44% 51% 47%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 4% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 4% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.10     2.90     7% 4% -25% -40% 2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 90.9     81.0     12% 36% 45% 53% 49%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 113.5   106.5   7% 42% 59% 46% 43%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.1     29.2     7% 289% 425% 118% 145% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 139.4   142.1   -2% 51% 64% 67% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 57.0     64.7     -12% 181% 190% 183% 174% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 97.2     91.3     6% 48% 57% 84% 59%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.7     14.0     5% 336% 500% 238% 359% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 159.4   193.5   -18% 71% 88% 82% 86%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 76.9     116.1   -34% 258% 296% 221% 301% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


