
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ราคามนัมนัดิบ และ VIX Index ปรบัลดลงตอ่ หนุนโหมด Risk-On 

สินทรัพยเ์สี่ยงกลับเขา้สู่โหมด Risk-On อีกครั้ง วานน้ีตลาดหุน้ไทยกลับมาปิดเหนือ 

1,400 จุด ไดอี้กครั้งโดยหลักหนุนจากกลุ่มท่ีราคาหุน้ปรับลดลงจากความกังวลความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลางในช่วงก่อนหน้า อาทิกลุ่มปิโตรเคมี (IVL, PTTGC), โรงไฟฟ้า SPP 

(BGRIM, GPSC), ท่องเท่ียว (AOT) รวมถึงกลุ่มโรงพยาบาลท่ีมีรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ 

และตะวนัออกกลางสูง (BH)           

ผลกระทบเชิงเศรษฐกิจจากสถานการณต์ะวันออกกลางอาจผ่านจุดที่อย่ที่สุดไปแลว้ 

ส าหรบัสถานการณ์ในตะวนัออกกลางล่าสุด อิหร่านไดผู้น้ าท่านใหม่เป็นท่ีเรียบรอ้ย ซ่ึงยงั

ตอ้งจบัตาดูท่าทีในระยะถดัไป ทั้งน้ีในเบ้ืองตน้เราประเมินสถานการณน่์าจะผ่านจุดท่ีเลวรา้ย

ท่ีสุดในเชิงเศรษฐกิจไทยไปแลว้ จากการเร่ิมเห็นเรือขนสินคา้เริ่มผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได  ้แต่

โดยหลักยงัเป็นเรือของประเทศท่ีเป็นพนัธมิตรกบัอิหร่าน ความคืบหน้าในระยะถัดไป คือ

หากมีเรือขนส่งสินคา้ค่างๆ สามารถผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได ้โดยเป็นเรือของประเทศอ่ืนๆ ท่ี

ไม่ใช่คู่พนัธมิตรหลกัของอิหร่านจะเป็นสญัาณท่ีชดัจนว่าความตึงเครียดไดผ่้านจุดท่ีแน่ท่ีสุด

ของทั้งสงคราม และผลกระทบเชิงเศรษฐกิจไปแลว้ โดยล่าสุดราคาน ้ามนัดิบ WTI ยงัปรับ

ลดลงต่อเน่ืองมาอยู่ท่ี $85/บารเ์รล, VIX Index ปรบัลดลงอีกราว 2% ท าใหก้ารลงทุนกลบั

ขา้สู่โหมด risk-on อีกครั้ง เป็นบวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยง 

เนน้กลุ่มท่ีไดป้ระโยชนจ์ากราคาน ้ามันดิบ และก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง ส าหรับกลยุทธ์

การลงทุนของตลาดหุน้ไทยในวนัน้ี เรายงัมองเป็นบวก โดยคาด SET Index จะปรับขึ้ นได้

ต่อเน่ืองและลุน้การทดสอบระดบั 1,430 จุด หากกลบัไปไดเ้รามองโมเมนตมัจะกลบัมาดูดี

อีกครั้ง อยา่งไรก็ตามเรายงัใหน้ ้าหนักกบัการเลือกลงทุนรายกลุ่ม/ตวัเป็นส าคญั เรายงัชอบ

กลุ่มปิโตรเคมี, โรงไฟฟ้า ท่ีไดผ้ลบวกจากราคาน ้ามนัท่ีลดลงเป็นหลกั ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียว 

ผลกระทบยังไม่ชัดเจนนัก แต่เราประเมินมีโอกาสไดอ้านิสงส์เชิงบวก จากนักท่องเท่ียว

ต่างชาติตัดสินใจมาเท่ียวในแทบเอเชียมากขึ้ น จากความเสี่ยงสูงในยุโรป และกลุ่ม

โรงพยาบาล เชื่อว่านักลงทุนยังรอความชัดเจนอีกสักระยะ แต่สุดท้ายเราประเมิน

สถานการณ์น่าจะสามารถคล่ีคลายได ้ประกอบกับราคา ณ ปัจจุบัน ถือว่าไม่แพง ละมี 

risk/reward ratio ท่ีคุม้ค่า จึงมองเป็นโอกาสทยอยสะสม   

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินตลาดหุน้ไทยกลับมาปรบัเพิ่มขึ้ น หนุนจากกลุ่มปิโตรเคมี, บรรจุ
ภัณฑ์ ท่ีไดร้ับผลกระทบจากราคาน ้ามันดิบท่ีสูงในช่วงก่อนหน้า รวมถึงกลุ่มโรงพยาบาล 

และท่องเท่ียวท่ีคลายกังวลจากประเด็นผูป่้วยและนักท่องเท่ียวกลุ่มตะวนัออกกลางเขา้มา

ลดลง    

แนวรบั: 1,350 แนวตา้น : 1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• BDMS (21) : ได้อานิสงส์เชิงบวกจากการผ่อนคลายของสงครามในตะวันออกกลาง 

ส่งผลใหค้ลายความกงัวลการหายไปของคนไขต้ะวนัออกกลาง ตดัขาดทุน 18.50 บาท  

• PTTGC (30) : ไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกภาวะสงครามท่ีอาจผ่านจุดท่ีแย่ท่ีสุดไปแลว้ ส่งผลให้

ราคาน ้ามนัดิบปรบัลดความรอ้นแรงลง ตดัขาดทุน 27 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 53.50 บาท 

• GPSC (38): ราคาหุน้มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้ น จากความขัดแยง้ในตะวันออกกลางลดลง 

ส่งผลใหร้าคากา๊ซธรรมชาติลดความรอ้นแรง ตดัขาดทุน 32.00 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 15,500 ต าแหน่งต่อสปัดาห ์

- IEA เตือนความเส่ียงตลาดน ้ามนัโลก หลงัขนส่งช่องแคบฮอรมุ์ซสะดุด-ลดก าลงัผลิต 

- FETCO เผยดัชนีเชื่อมัน่นักลงทุนยงั"รอ้นแรงอย่างมาก"ตอบรับเงินไหลเขา้-การเมืองมี

เสถียรภาพ 

- ผลพวงสงครามตอ.กลาง ฉุดนักท่องเท่ียว Long Haul วบู 13% มาเลเซีย พุ่งสวนกระแส 

- Anthropic ฟ้องเพนตากอน หลงัถูกขึ้ นบญัชีด าดา้นความมัน่คง 

- COCOCO มัน่ใจรายไดปี้ 69 ทะยาน 30% ชู รง.ฟิลิปปินส ์แกต้น้ทุนมะพรา้ว-ดนัก าไรฟ้ืน

แกร่ง พรอ้มติดปีก Pet Food 

- ONEE กางกลยุทธปี์ 69 รุกหนัก 4 เสาหลกัป้ัน Idol Marketing และดิจิทลัแพลตฟอรม์รบั

เทรนดโ์ลก 

บทวิเคราะหว์นัน้ี; COM7 คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 30 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     11 มี.ค. –US PCE (Jan) 

 

 

 
 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,405.76     22.79 1.65%

SET50 932.77         14.39 1.57%

SET100 1,993.83     30.89 1.57%

FTSE SET LARGE CAP 1,658.16     26.73 1.64%

FTSE SET MID CAP 1,403.11     14.62 1.05%

FTSE SET SMALL CAP 1,624.92     20.47 1.28%

SET-VAL (Btm) 68,216         

Mkt Cap (Btm) 17,779,120 

PER (x) 16.06

P/BV (x) 1.34

DJIA 47,707         (34.29) (0.07%)

NASDAQ 22,697         1.15 0.01%

STOXX Europe 600 606               11.20 1.88%

SSEC 4,123           26.53 0.65%

FTSE 10,412         162.72 1.59%

HANG SENG 25,960         551.44 2.17%

NIKKEI 54,248         1519.67 2.88%

MSCI ASIA EX JAPAN 974               32.47 3.45%

NYMEX (US $/bbl) 83.45           (11.32) (11.94%)

Brent (US $/bbl) 87.80           (11.16) (11.28%)

Dubai (US $/bbl) 86.57           (9.73) (10.10%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.55         (6.10) (4.43%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.02              (0.10) (3.21%)

Baltic dry Index 1,919           (147.00) (7.12%)

Golds (spot) 5,192           53.45 1.04%

Copper (spot) 13,048         160.83 1.25%

Sugar (spot) 14.38           (0.21) (1.44%)

Rubber (spot) 373.0           (0.50) (0.13%)

CRB Index 563.49         (0.02) (0.00%)

THB/Dollar 31.5              (0.12) (0.37%)

Yen/Dollar 158.1           0.38 0.24%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.21%)

Dollar Index 98.8              (0.35) (0.35%)

3M US T-Bill (%) 3.61 0.00 0.01%

2Y US Yield (%) 3.59 0.05 1.53%

10Y US Yield (%) 4.16 0.06 1.46%

10 Y TH Yield (%) 2.04 0.18 9.59%

VIX Index 24.93 (0.57) (2.24%)

Equity 10-Mar MTD YTD

Local Institutions 4,074           (4,172)          (49,244)       

Proprietary Trading 176               (14,370)       2,243           

Foreign Investors (8,275)          (23,517)       35,309         

Local Individuals 4,025           42,059         11,692         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 10-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (126.85) (792.91) 988.88         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 140.00 (1.25) (2.78%)

BDMS 18.70 (0.63) (2.60%)

BEM 5.40 (0.18) (2.70%)

CPALL 47.25 (0.18) (0.53%)

BCP 34.50 (0.15) (3.50%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 256.00 10.84 4.49%

ADVANC 365.00 2.11 2.53%

GULF 56.00 1.77 2.75%

KTB 34.25 1.10 3.01%

KBANK 188.00 0.65 1.90%  
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  Fundamental Research 

COM7 

Maintained 

BUY 

TP; 30.00 Baht 

ผูบ้ริหารตั้งเป้าการเติบโตของรายไดท่ี้ 10% และก าไรสุทธิท่ี 10–15% หาก COM7 สามารถท าไดต้ามเป้าหมาย

ดังกล่าว จะมี Upside ต่อประมาณการก าไรของเราราว 6–11% หากซัพพลายเออร์ไม่สามารถส่งออกสินคา้ไปยงั 

ตะวนัออกกลาง ได ้อาจท าให ้อุปทานส่วนเกินถูกส่งมายงัประเทศไทย ซ่ึงจะเป็น ปัจจยับวกต่อ COM7 คงค าแนะน า 

“ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 30.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (10 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวติกกงัวลเกีย่วกบัสถานการณตึ์งเครียดใน

ตะวนัออกกลาง และความเป็นไปไดท่ี้จะเกิดภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัควบคู่กบัเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้ น (Stagflation) แมว้า่ใน

ช่วงแรกตลาดจะไดแ้รงหนุนจากความหวงัท่ีวา่สงครามระหวา่งสหรฐัอเมริกา-อิสราเอล กบัอิหร่านอาจใกลยุ้ติลง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นใน 1 วนัแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย.ปีท่ีแลว้ในการซ้ือขาย (10 มี.ค.) หลงัจากตลาดการเงินทัว่

โลกคาดการณว์า่ ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูน้ าสหรฐัฯ จะยุติสงครามระหวา่งสหรฐัฯ-อิสราเอลกบัอิหร่านในเร็ว ๆ  

น้ี ซ่ึงช่วยหนุนความเชื่อมัน่ของนักลงทุนและกระตุน้แรงซ้ือในวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ตลาดหุน้โตเกยีวฟ้ืนตวั (10 มี.ค.) หลงัเผชิญแรงเทขายอยา่งหนักเมือ่วาน โดยดชันีนิกเกอิพุ่งขึ้ นเกือบ 3% จากความ

คาดหวงัวา่สงครามในตะวนัออกกลางอาจยุติลงเร็วกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้ตามการส่งสญัญาณของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ ประกอบกบัราคาสญัญาน ้ามนัดิบท่ีชะลอความรอ้นแรงลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 11% (10 มี.ค.) ซ่ึงเป็นการด่ิงลงในวนัเดียวท่ีรุนแรง

ท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค. 2565 หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูน้ าสหรฐัฯ คาดการณว์า่ การท าสงครามกบั

อิหร่านจะยุติลงในเร็ว ๆ  น้ี และสหรฐัจะเขา้ควบคุมช่องแคบฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชน

เพิ่มข้ึนเฉล่ีย 15,500 ต าแหน่ง

ต่อสปัดาห ์

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยวา่ การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 15,500 ต าแหน่งต่อ

สปัดาหใ์นช่วง 4 สปัดาหท่ี์ส้ินสุดวนัท่ี 21 ก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

IEA เตือนความเสี่ยงตลาด

น ้ามนัโลก 

ฟาติห ์บิโรล ผูอ้ านวยการบริหารทบวงการพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) เตือนวา่ ความทา้ทายในการขนส่งน ้ามนัผ่าน

ช่องแคบฮอรมุ์ซ รวมถึงการปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั ก าลงัก่อใหเ้กิดความเส่ียงท่ีเพิ่มขึ้ นต่อเสถียรภาพของตลาด

น ้ามนัโลก (อินโฟเควสท)์ 

ผลพวงสงครามตอ.กลาง ฉุด

นักท่องเที่ยว Long Haul วูบ 

13%) 

น.ส.นัทรียา ทวีวงศ ์ปลดักระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา กล่าวถึงสถานการณท่์องเท่ียวในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมา (2-8 

มี.ค. 69) ว่า จากสถานการณท่ี์เกิดขึ้ นในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ส่งผลใหนั้กท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) 

ชะลอตวัดา้นการเดินทางกวา่ 13% เทียบกบัสปัดาหก์่อนหน้า โดยส่งผลกระทบต่อนักท่องเท่ียวภูมิภาคตะวนัออกกลาง 

ภูมิภาคยุโรป และอเมริกา ท่ีมีเสน้ทางการบินผ่านภูมิภาคตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,406          13.6        12.8      26% 6% 1.6% -0.3% -8.0% 11.6%
   - Energy 18,018        11.3        10.5      25% 7% 0.9% -1.0% -8.0% 13.4%
   - Banking 494            8.9          8.5        -3% 5% 1.4% 0.2% -4.4% 4.2%
   - Commerce 19,917        12.6        11.7      14% 7% -0.2% -1.7% -9.8% 2.8%
   - Food 8,330          8.7          8.2        7% 6% 0.9% 0.7% -7.0% -2.3%
   - Healthcare 4,280          16.3        15.2      29% 7% 0.1% -0.4% -12.0% 1.0%
Indonesia 7,441          11.7        10.4      59% 13% 1.4% -1.9% -9.6% -13.9%
Phillipine 6,127          9.3          8.5        5% 10% 2.0% -3.1% -7.3% 1.2%
Asia
China 4,123          14.1        12.6      32% 12% 0.6% 0.0% -1.0% 3.9%
Hong Kong 25,960        11.4        10.1      6% 12% 2.2% 0.8% -2.5% 1.3%
India 78,206        16.6        14.2      18% 17% 0.8% -0.9% -3.8% -8.2%
Japan 54,248        21.4        18.8      14% 14% 2.9% -0.3% -5.8% 10.1%
Korea 5,533          7.7          7.4        189% 4% 5.3% 1.6% -9.1% 34.7%
Malaysia 1,702          14.0        13.4      16% 5% 1.6% -1.0% -0.9% 1.3%
Singapore 4,861          13.9        12.9      11% 7% 2.2% 0.3% -2.7% 4.6%
Taiw an 32,772        14.8        13.6      78% 8% 2.1% -2.5% -7.5% 13.1%
Vietnam 1,677          10.4        7.2        58% 44% 1.4% -5.2% -10.8% -6.0%
MSCI Asia Ex Japan 974            12.8        11.0      41% 17% 3.4% -0.4% -6.8% 6.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Mar 9-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (263.1)              (55.4)                (742)                 1,142               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (156.1)              65.5                 41                    (527)                 (1,063)              1,154               
Philippines (8.5)                  (26.7)                (51)                   319                  (883)                 (408)                 
India -                   (711.9)              (3,093)              (4,665)              (18,792)            (755)                 
S. Korea 427.3               (2,513.3)           (5,299)              (18,545)            (4,485)              2,426               
Taiw an (256.7)              (3,603.2)           (12,751)            (2,943)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam 43.4                 (14.4)                (199)                 (714)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Mar 9-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 12.40   12.40   0% 55% 108% 118% 231% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.6     96.3     -10% 6% 30% 38% 29% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 88.3     102.9   -14% 4% 24% 41% 33%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.7     82.8     5% 15% 36% 48% 39%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.08     3.25     -5% 0% -30% -33% 9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 83.5     94.8     -12% 12% 32% 44% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 118.8   140.2   -15% 24% 62% 55% 48%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.2     43.9     -27% 127% 360% 129% 146% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 143.0   171.5   -17% 15% 63% 75% 62%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 56.5     75.2     -25% 32% 164% 194% 165% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 98.8     128.7   -23% 23% 53% 91% 60%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.2     32.4     -62% 1161% 740% 213% 329% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 141.4   188.3   -25% 11% 61% 65% 63%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 54.8     92.0     -40% 18% 157% 139% 182% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




