
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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กระจายความเสี่ยงไปยงักลุ่มอิงรายไดใ้นประเทศ 

ตลาดกลบัมากงัวลความชดัแยง้ในตะวนัออกกลาง วานน้ีตลาดหุน้ไทยปิดบวกไดเ้ล็กน้อย 

โดยการบวกของตลาดลดน้อยลงกวา่ช่วงเปิดตลาด เราประเมินส่วนหน่ึงเกิดจากการท่ีตลาด

กลับมากงัวลประเด็นความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง หลังอิหร่านขู่วางทุ่นระเบิดในช่อง

แคบฮอร์มุซ แมปั้จจุบันจะมีรายงานข่าวว่าเรือขนส่งของจีนสามารถเดินทางผ่านช่องทาง

ดงักล่าวได ้แต่ยงัไม่มีรายงานกาเดินทางของเรือประเทศอ่ืนๆ เดินทางผ่านช่องทางดงักล่าว 

อาทิประเทศไทยท่ีมีรายงานข่าววา่เรือขนส่งสินคา้ของ PSL ถูกโจมตี            

ในระยะสั้นราคาน ้ามันดิบอาจคงระดบัสูงต่อไป แมน้านาประเทศจะระบายน ้ามันดิบ

ออกมา ในทา้ยท่ีสุด เราประเมนสถานการณร์ะหวา่งสหรฐัฯ-อิหร่านจะจบลง อยา่งไรก็ตาม

ในระยะสั้นตลาดหุน้จะยังมีความผันผวนสูง โดยเฉพาะราคาน ้ามันดิบ ท่ีอาจคงระดับสูง

ต่อไปอีกกัระยะ แมล้่าสุด IEA จะประกาศระบายน ้ามนัดิบราว 400 ลา้นบารเ์รล สูงกว่าท่ี

ตลาดคาด และเริ่มมีรายงานการระบายน ้ามนัดิบของประเทศขนาดใหญ่ออกมา เราประเมิน

สถานการณ์ดังกล่าวเกิดจากการท่ีตลาดประเมินว่าการท่ีแต่ละประเทศตอ้งระบายน ้ามัน

ออกมา แปลวา่สหรฐัฯ ไม่สามารถจดัการการปิดกบัอิหร่านในการขนส่งน ้ามนัผ่านช่องแคบ

ฮอรมุ์ซได ้   

กระจายความเสี่ยงมายังกลุ่มอิงรายไดใ้นประเทศ เพื่อลดความผันผวนจากปัจจัย

ภายนอก ส าหรบักลยุทธก์ารลงทุนของตลาดหุน้ไทยในวนัน้ี เราประเมินอาจมีความผนัผวน 

โดยเฉพาะหุน้กลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกบัน ้ามนัดิบ และก๊าซธรรมชาติ ไม่วา่จะทางบวกหรือทางลบก็

ตาม เราจึงแนะน ากระจายความเสี่ยงไปยงักลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบ และมี sensitivity ต่อราคา

น ้ามันดิบท่ีต า่กว่า อาทิกลุ่มคา้ปลีก (CPALL, CRC, HMPRO), กลุ่มอาหาร/เคร่ืองด่ืมท่ีอิง

รายไดจ้ากในประเทศเป็นหลัก (NSL, TACC), กลุ่มโรงไฟฟ้า IPP (GULF, EGCO, RATCH) 

และกลุ่มท่องเท่ียวท่ีโดยส่วนใหญ่แลว้มีสดัส่วนรายไดจ้ากกลุ่มตะวนัออกกลางไม่มาก (AOT, 

SPA)     

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจเผชิญกับความผันผวน จากสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางท่ียังมีความไม่แน่นอน ซ่ึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อราคาน ้ ามันดิบ เราจึง

แนะน ากลยุทธ์ซ้ือเมื่ออ่อนตัว และกระจายความเสี่ยงไปยงักลุ่มท่ีอิงรายไดใ้นประเทศเป็น

หลกั   

แนวรบั: 1,350 แนวตา้น : 1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• VIH (10) : คาดผลการด าเนินงานปี 69 เติบโตดีต่อเน่ือง หนุนจากจ านวนผู ้ป่วยท่ี

แข็งแกร่ง และการปรบัราคาค่ารกัษาขึ้ น ตดัขาดทุน 9 บาท  

• NSL (24.5) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 กลบัมาเติบโตดีอีกครั้ง จากอตัราก าไรขั้นตน้

ท่ีเพิ่มขึ้ น ตดัขาดทุน 22 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 53.50 บาท 

• SPA (3.9): ผลการด าเนินงานไตรมาสแรกคาดเติบโตเด่นจาก SSSG ท่ีกลบัมาเป็นบวก 

ตดัขาดทุน 3.20 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยดชันี CPI +2.4% เดือนก.พ. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- IEA ระบายน ้ามนัครั้งประวติัศาสตร ์400 ลา้นบารเ์รล แกน้ ้ามนัขาดแคลนจากสงคราม 

- ญี่ปุ่นเตรียมระบายน ้ามนัส ารองเร็วสุดจนัทรน้ี์ รบัมือราคาน ้ามนัพุ่ง 

- ทรมัป์" เผยสงครามใกลจ้บ เพราะแทบไม่เหลือเป้าหมายโจมตีในอิหร่าน 

- อิหร่านขู่โจมตีครั้งใหญ่ หากสหรฐัถล่มท่าเรืออิหร่าน 

- อิหร่านเดินหน้าส่งน ้ามนัหลายลา้นบารเ์รลใหจ้ีนผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ แมใ้นภาวะสงคราม 

- IEA เตือนความเส่ียงตลาดน ้ามนัโลก หลงัขนส่งช่องแคบฮอรมุ์ซสะดุด-ลดก าลงัผลิต 

- "เอกนิติ" เร่งขนัน็อตเบิกจา่ยงบประมาณประคองเศรษฐกิจ ช่วงสุญญากาศตั้งรฐับาลใหม่ 

PSL แจงเหตุระทึก"มยุรี นารี"ถูกโจมตี ไรสิ้นคา้เสียหาย-มุ่งช่วยลูกเรือ ยนัมีประกันภัย

สงคราม 

บทวิเคราะหว์นัน้ี; กลุ่ม FINANCE คงค าแนะน า OVERWEIGHT โดย Top Picks คือ MTC 

และ KTC  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     13 มี.ค. –US PCE (Jan)/ US JOLTs Job Openings  

     16 มี.ค. –CN Retail Sales  

     18 มี.ค. – US Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,407.34     1.58 0.11%

SET50 933.08         0.31 0.03%

SET100 1,994.77     0.94 0.05%

FTSE SET LARGE CAP 1,660.78     2.62 0.16%

FTSE SET MID CAP 1,402.95     (0.16) (0.01%)

FTSE SET SMALL CAP 1,614.63     (10.29) (0.63%)

SET-VAL (Btm) 66,700         

Mkt Cap (Btm) 17,799,220 

PER (x) 16.08

P/BV (x) 1.35

DJIA 47,417         (289.24) (0.61%)

NASDAQ 22,716         19.03 0.08%

STOXX Europe 600 603               (3.58) (0.59%)

SSEC 4,133           10.30 0.25%

FTSE 10,354         (58.47) (0.56%)

HANG SENG 25,899         (61.14) (0.24%)

NIKKEI 55,025         776.98 1.43%

MSCI ASIA EX JAPAN 986               11.64 1.19%

NYMEX (US $/bbl) 87.25           3.80 4.55%

Brent (US $/bbl) 91.98           4.18 4.76%

Dubai (US $/bbl) 84.37           (2.20) (2.54%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)133.10         1.55 1.18%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.21              0.19 6.26%

Baltic dry Index 1,926           7.00 0.36%

Golds (spot) 5,176           (15.52) (0.30%)

Copper (spot) 12,940         (107.51) (0.82%)

Sugar (spot) 14.25           (0.13) (0.90%)

Rubber (spot) 374.5           1.50 0.40%

CRB Index 562.75         (0.74) (0.13%)

THB/Dollar 31.8              0.24 0.75%

Yen/Dollar 159.0           0.90 0.57%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 99.2              0.41 0.41%

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.12%

2Y US Yield (%) 3.65 0.06 1.75%

10Y US Yield (%) 4.23 0.07 1.78%

10 Y TH Yield (%) 1.92 (0.12) (5.85%)

VIX Index 24.23 (0.70) (2.81%)

Equity 11-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,390           (1,782)          9,636           

Proprietary Trading (1,101)          (15,471)       (4,282)          

Foreign Investors (2,698)          (26,215)       (26,582)       

Local Individuals 1,409           43,468         21,228         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 11-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (31.87) (824.78) 955.92         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 54.50 (1.77) (2.68%)

ADVANC 360.00 (1.17) (1.37%)

CPALL 46.75 (0.35) (1.06%)

TRUE 13.10 (0.27) (0.76%)

CPF 18.80 (0.27) (2.08%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 258.00 1.97 0.78%

AOT 51.00 1.41 2.51%

PTTEP 143.50 1.10 2.50%

BAY 26.00 0.58 4.00%

SCC 175.00 0.43 2.64%  
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  Fundamental Research 

FINANCE 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks; MTC, KTC 

บริษัทไฟแนนซภ์ายใตก้ารวิเคราะหข์องเรา รายงานกาํไรรวม 6.2 พนัลา้นบาทใน 4Q25 เพิ่มขึ้ น 9% yoy แต่ลดลง 3% 

qoq Credit cost ปรับตัวลดลง yoy ใน 4Q25 เรายังคงคําแนะนํา OVERWEIGHT สําหรับกลุ่มไฟแนนซ์ โดย Top Picks 

ไดแ้ก่ MTC และ KTC 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (11 มี.ค.) โดยตลาดยงัคงถูกกดดนัจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลาง

ท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึน ซ่ึงส่งผลใหร้าคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นและมีความเส่ียงท่ีจะทาํใหเ้งินเฟ้อปรบัตวัสูงขึ้ นดว้ย โดยลา่สุด 

กองบญัชาการทหารของอิหร่านเตือนวา่ ทัว่โลกควรเตรียมรบัมือกบัราคาน้ํามนัท่ีจะพุ่งขึ้ นแตะระดบั 200 ดอลลารต่์อ

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (11 มี.ค.) โดยตลาดยงัคงถูกกดดนัจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลาง

ท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึน ซ่ึงส่งผลใหร้าคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นและมีความเส่ียงท่ีจะทาํใหเ้งินเฟ้อปรบัตวัสูงขึ้ นดว้ย โดยลา่สุด 

กองบญัชาการทหารของอิหร่านเตือนวา่ ทัว่โลกควรเตรียมรบัมือกบัราคาน้ํามนัท่ีจะพุ่งขึ้ นแตะระดบั 200 ดอลลารต่์อ

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกต่อเน่ือง (11 มี.ค.) โดยทะยานขึ้ นทะลุระดบัสาํคญัท่ี 55,000 จุด หลงันักลงทุน

คลายความกงัวลเกี่ยวกบัปัญหาอุปทานน้ํามนัดิบชะงกังนัท่ีอาจยืดเย้ือ ประกอบกบัสญัญาน้ํามนัดิบล่วงหน้าปรบัตวัลง 

ท่ามกลางสงครามในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 4%  (11 มี.ค.) หลงัมีรายงานการโจมตีเรือในช่องแคบ

ฮอรมุ์ซครั้งใหม่ ซ่ึงทาํใหเ้กิดความกงัวลวา่ภาวะชะงกังนัของอุปทานน้ํามนัจะทวีความรุนแรงขึ้ น ขณะท่ีนักวิเคราะหม์อง

วา่ขอ้เสนอของทบวงการพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) ในการระบายคลงัสาํรองน้ํามนัครั้งใหญ่เป็นประวติัการณน้ั์น ยงั

ไม่เพียงพอท่ีจะบรรเทาความกงัวลเหล่าน้ีได ้(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยดชันี CPI +2.4% 

เดือนก.พ. 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อจากการใชจ้า่ยของผูบ้ริโภค ประจาํเดือน

ก.พ.  (อินโฟเควสท)์ 

อิหรา่นเดินหนา้ส่งนํ้ามนัหลาย

ลา้นบารเ์รลใหจ้นีผ่านชอ่งแคบ

ฮอรมุ์ซ 

อิหร่านยงัคงส่งน้ํามนัดิบจาํนวนมากใหก้บัจีนผ่านทางช่องแคบฮอรมุ์ซ แมว้า่สงครามระหวา่งสหรฐัอเมริกา-อิสราเอล 

กบัอิหร่าน จะทาํใหก้ารขนส่งน้ํามนัผ่านเสน้ทางน้ําท่ีสาํคญัแห่งน้ีตกอยูใ่นอนัตรายกต็าม (อินโฟเควสท)์ 

"เอกนิติ" เรง่ขนัน็อตเบิกจา่ย

งบประมาณประคองเศรษฐกิจ 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลงั เปิดเผยว่า ขณะน้ีอยูใ่นช่วงการจดัตั้งรฐับาล จึงทาํให้

ยงัไม่สามารถเร่งออกมาตรการ หรือนโยบายใหม่ ๆ  ในการกระตุน้เศรษฐกิจได ้ดงัน้ันรฐับาลจึงใหค้วามสาํคญักบัการ

ดูแลและเพิ่มประสิทธิภาพในการเร่งรดัการเบิกจ่ายงบประมาณ เพื่อใหเ้กิดความมัน่ใจว่าเม็ดเงินงบประมาณท่ีมีอยูใ่น

ปัจจุบนั จะสามารถอดัฉีดลงสู่ระบบเศรษฐกิจ เพื่อช่วยประคบัประคองเศรษฐกิจไทยในขณะน้ีได ้(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,407          13.6        12.9      26% 6% 0.1% -0.2% -7.9% 11.7%
   - Energy 17,915        11.2        10.5      26% 7% -0.6% -1.5% -8.6% 12.8%
   - Banking 496            8.9          8.5        -3% 5% 0.5% 0.7% -3.9% 4.8%
   - Commerce 19,900        12.5        11.7      14% 7% -0.1% -1.8% -9.8% 2.7%
   - Food 8,272          8.6          8.1        7% 6% -0.7% 0.0% -7.7% -3.0%
   - Healthcare 4,283          16.4        15.3      29% 7% 0.1% -0.3% -12.0% 1.1%
Indonesia 7,389          11.7        10.3      59% 13% -0.7% -2.6% -10.3% -14.5%
Phillipine 6,158          9.4          8.5        5% 10% 0.5% -2.6% -6.9% 1.7%
Asia
China 4,133          14.1        12.7      32% 12% 0.2% 0.2% -0.7% 4.1%
Hong Kong 25,899        11.3        10.1      6% 12% -0.2% 0.5% -2.7% 1.0%
India 76,864        16.4        14.1      18% 16% -1.7% -2.6% -5.4% -9.8%
Japan 55,025        21.7        19.1      14% 14% 1.4% -2.5% -7.9% 7.7%
Korea 5,610          7.8          7.5        189% 4% 1.4% 0.2% -10.4% 32.8%
Malaysia 1,709          14.1        13.4      16% 6% 0.4% -0.5% -0.5% 1.7%
Singapore 4,864          13.9        12.9      11% 7% 0.1% 0.3% -2.6% 4.7%
Taiw an 34,114        15.4        14.2      78% 8% 4.1% 1.5% -3.7% 17.8%
Vietnam 1,728          10.7        7.4        58% 44% 3.1% -2.2% -8.1% -3.1%
MSCI Asia Ex Japan 986            13.2        11.3      38% 17% 1.2% 0.8% -5.7% 7.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Mar 10-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (84.7)                (263.1)              (827)                 1,056               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (55.5)                (156.1)              (15)                   (582)                 (1,063)              1,154               
Philippines (3.7)                  (8.5)                  (55)                   315                  (883)                 (408)                 
India -                   (597.7)              (3,691)              (5,263)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (228.4)              427.3               (5,527)              (18,774)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,136.9            (256.7)              (11,614)            (1,806)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam 41.4                 43.4                 (157)                 (673)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Mar 10-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 27.33   44.00   -38% -8% 358% 373% 514% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.4     86.6     -3% 8% 27% 36% 23% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.5     88.3     4% 13% 29% 48% 35%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.3     86.7     1% 15% 37% 51% 39%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.15     3.08     2% 10% -28% -28% 10% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 87.3     83.5     5% 17% 38% 52% 41%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 116.2   118.8   -2% 17% 58% 51% 46%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.8     32.2     -1% 52% 354% 111% 187% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 148.0   143.0   3% 8% 68% 83% 70%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 63.6     56.5     13% 9% 197% 241% 243% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 96.5     98.8     -2% 12% 49% 88% 60%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.1     12.2     -1% 62% 736% 213% 245% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 157.6   141.4   11% -29% 79% 87% 85%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.2     54.8     34% -49% 243% 233% 337% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


