
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

1 www.utrade.co.th 

Retail Market Monitor 
Thailand 

 Friday, 13 March 2026 
 

PAGE 

สงครามอาจยดืเยื้ อ แนะกระจายความเสี่ยงมายงักลุ่มในประเทศ 

สงครามในตะวนัออกกลางมีแนวโนม้ยืดเยื้ อ สถานการณร์ะหวา่งสหรฐัฯ-อิหร่านยงัคงตึง

เครียดต่อไป โดยผูน้ าคนใหม่ของอิหร่านยงัคงนโยบายเชิงรุกกบัสหรฐัฯ ขณะท่ีช่องแคบฮอร์

มุซยงัอยู่ในการควบคุมของอิหร่าน และโดยหลักยงัมีเพียงเรือขนส่งของจีนท่ียงัสามารุผ่าน

ช่องทางดังกล่าวได ้ดา้นสินทรัพยต่์างๆ กลับมาตอบรับในเชิงตึงเครียดเช่นกนั โดยราคา

น ้ ามันดิบยังคงระดับสูง (WTI ท่ี $95/บาร์เรล และ Brent ท่ีราว $100/บาร์เรล) เรา

ประเมินโดยหลักมาจากการท่ีตลาดเร่ิมกังวลมากขึ้ นว่าสงครามครั้งน้ีอ านาจต่อรองของ

อิหร่านอาจเพิ่มขึ้ น และสหรฐัฯ ไม่สามารถจดัการปัญหาดงักล่าวได ้ผิดจากสถานการณเ์ดิม

ท่ีสหรฐัฯ เป็นผูคุ้มว่าสงครามจะจบเมื่อไหร่ และเป็นไปในทิศทางใด ดา้น VIX Index (ดัชนี

วดัความกงัวลของตลาด) กลบัมาเพิ่มขึ้ นอีกครั้งสู่ 27 จุด หลงัปรบัลงไปต า่สุดท่ีราว 24 จุด 

ในช่วงท่ีทรมัป์ประกาศวา่สงครามใกลจ้บ             

ถือกลุ่มพลังงานตน้น ้าต่อไป แต่ไม่เพิ่มสถานะ เรามองกลยุทธ์การลงทุนส าหรับกลุ่มท่ี

เกี่ยวขอ้งกับราคาน ้ ามันดิบ และก๊าซธรรมชาติดังน้ี 1) กลุ่มท่ีไดร้ับประโยชน์จากราคา

น ้ ามันดิบ เราแนะน าผูท่ี้มีสถานะอยู่สามารถถือลงทุนต่อไปไดจ้นกว่าจะมีสัญญาณหรือ

สถานการณ์ท่ีเปล่ียนไปอย่างมีนัยส าคญั แต่ผูท่ี้ไม่มีสถานะเราไม่แนะน าใหเ้พิ่มน ้าหนักใน

กลุ่มน้ี จากราคาท่ีปรบัขึ้ นมามากแลว้ ท าใหม้ีความเสี่ยงมากขึ้ นหากสถานการณ์เปล่ียนไป

ในอนาคต, 2) กลุ่มปิโตรเคมี เรายงัคงมุมมองว่าปี 26 จะเป็นปีท่ีดีขึ้ นจากกลุ่มน้ี แต่ระยะ

สั้นอาจมีความผนัผวน โดยแนะน าวา่หากราคาปรบัลงมาเป็นโอกาสสะสม   

กระจายความเสี่ยงมายังกลุ่มอิงรายไดใ้นประเทศ เพื่อลดความผันผวนจากปัจจัย

ภายนอก ส าหรบักลยุทธก์ารลงทุนของตลาดหุน้ไทยในวนัน้ี เราประเมินอาจมีความผนัผวน 

โดยเฉพาะหุน้กลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกบัน ้ามนัดิบ และก๊าซธรรมชาติ ไม่วา่จะทางบวกหรือทางลบก็

ตาม เราจึงแนะน ากระจายความเสี่ยงไปยงักลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบ และมี sensitivity ต่อราคา

น ้ ามันดิบท่ีต ่ากว่า  อาทิกลุ่มค้าปลีก  (CPALL, CRC, COM7, HMPRO), กลุ่มอาหาร/

เคร่ืองด่ืมท่ีอิงรายไดจ้ากในประเทศเป็นหลัก (TACC), กลุ่มโรงไฟฟ้า IPP (GULF, EGCO, 

RATCH) และกลุ่มท่องเท่ียวท่ีโดยส่วนใหญ่แลว้มีสดัส่วนรายไดจ้ากกลุ่มตะวนัออกกลางไม่

มาก (AOT, SPA)     

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจเผชิญกับความผันผวน จากสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางท่ียังมีความไม่แน่นอน ซ่ึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อราคาน ้ ามันดิบ เราจึง

แนะน ากลยุทธ์ซ้ือเมื่ออ่อนตัว และกระจายความเสี่ยงไปยงักลุ่มท่ีอิงรายไดใ้นประเทศเป็น

หลกั   

แนวรบั: 1,350 แนวตา้น : 1,450 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• VIH (10) : คาดผลการด าเนินงานปี 69 เติบโตดีต่อเน่ือง หนุนจากจ านวนผู ้ป่วยท่ี

แข็งแกร่ง และการปรบัราคาค่ารกัษาขึ้ น ตดัขาดทุน 9 บาท  

• NSL (24.5) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 กลบัมาเติบโตดีอีกครั้ง จากอตัราก าไรขั้นตน้

ท่ีเพิ่มขึ้ น ตดัขาดทุน 22 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 53.50 บาท 

• SPA (3.9): ผลการด าเนินงานไตรมาสแรกคาดเติบโตเด่นจาก SSSG ท่ีกลบัมาเป็นบวก 

ตดัขาดทุน 3.20 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานต า่กวา่คาด 

- G7 เล็งพิจารณาคุม้กนัเรือในตะวนัออกกลาง หวงัฟ้ืนเสรีภาพการเดินเรือ 

- ผูน้ าสูงสุดอิหร่านคนใหม่ แถลงครั้งแรก ยนัเดินหน้าท าสงคราม-ปิดช่องแคบฮอรมุ์ซต่อ 

- เท่ียวไทยยงัแกร่ง แมต้อ.กลางกดดัน ททท. เร่งเคร่ืองเชิงรุกรักษาโมเมนตัม ห่วงราคา

น ้ามนัฉุดก าลงัซ้ือ 

- IVL ผนึก Nigerian Breweries-Genesis Energy ผุด รง.rPET ใหญ่สุดแห่งหน่ึงในแอฟริกา 

- PTTGC ฝ่าวิกฤตตอ.กลางเดินเคร่ืองเต็มสูบอุม้ห่วงโซ่การผลิตการนัตีส่งมอบสินคา้ไม่สะดุด 

บทวิเคราะหว์ันน้ี; BCH คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 14 บาท /CRC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

25.50 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     13 มี.ค. –US PCE (Jan)/ US JOLTs Job Openings  

     16 มี.ค. –CN Retail Sales  

     18 มี.ค. – US Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,429.80     22.46 1.60%

SET50 950.12         17.04 1.83%

SET100 2,030.92     36.15 1.81%

FTSE SET LARGE CAP 1,687.44     26.66 1.61%

FTSE SET MID CAP 1,424.39     21.44 1.53%

FTSE SET SMALL CAP 1,629.73     15.10 0.94%

SET-VAL (Btm) 64,496         

Mkt Cap (Btm) 17,799,220 

PER (x) 16.35

P/BV (x) 1.36

DJIA 46,678         (739.42) (1.56%)

NASDAQ 22,312         (404.15) (1.78%)

STOXX Europe 600 599               (3.68) (0.61%)

SSEC 4,129           (4.33) (0.10%)

FTSE 10,305         (48.62) (0.47%)

HANG SENG 25,717         (182.00) (0.70%)

NIKKEI 54,453         (572.41) (1.04%)

MSCI ASIA EX JAPAN 972               (13.79) (1.40%)

NYMEX (US $/bbl) 95.73           8.48 9.72%

Brent (US $/bbl) 100.46         8.48 9.22%

Dubai (US $/bbl) 92.71           8.34 9.89%

Newcastle coal (US $/metric tonne)135.00         1.90 1.43%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.23              0.02 0.75%

Baltic dry Index 1,972           46.00 2.39%

Golds (spot) 5,079           (97.25) (1.88%)

Copper (spot) 12,897         (42.71) (0.33%)

Sugar (spot) 14.38           0.13 0.91%

Rubber (spot) 375.0           0.50 0.13%

CRB Index 562.81         0.06 0.01%

THB/Dollar 32.2              0.40 1.26%

Yen/Dollar 159.4           0.40 0.25%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.48%)

Dollar Index 99.7              0.51 0.51%

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.03%

2Y US Yield (%) 3.74 0.09 2.41%

10Y US Yield (%) 4.26 0.03 0.74%

10 Y TH Yield (%) 1.92 0.00 0.21%

VIX Index 27.29 3.06 12.63%

Equity 12-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,606           825               (44,248)       

Proprietary Trading 320               (15,151)       1,462           

Foreign Investors (2,422)          (28,637)       30,190         

Local Individuals (505)             42,963         12,596         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 12-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (21.84) (846.62) 934.06         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 50.50 (0.56) (0.98%)

BH 176.50 (0.16) (1.40%)

BAY 25.75 (0.15) (0.96%)

MINT 22.70 (0.13) (1.30%)

SCB 143.50 (0.13) (0.35%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 262.00 3.94 1.55%

PTT 35.00 3.38 4.48%

GULF 56.25 2.07 3.21%

ADVANC 368.00 1.88 2.22%

TRUE 13.50 1.09 3.05%  
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  Fundamental Research 

BCH 

Maintained 

BUY 

TP; 14.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง BCH เพื่อทบทวนผลประกอบการ 4Q25 โดยภาพรวมโทนการประชุมออกมาเป็น 

Neutral เราไดร้บัพฒันาการเชิงบวกเกี่ยวกบั ผูป่้วยจากคูเวต ซ่ึงเดิมมีแผนจะกลบัมาส่งผูป่้วยอีกครั้งภายในปลายเดือน 

มี.ค. 2026 สะทอ้นความคืบหน้าท่ีดีของกระบวนการดังกล่าว เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ BCH เน่ืองจากแนวโน้ม 

1Q26 คาดวา่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากสงคราม ขณะท่ียงัมี Upside ต่อผลประกอบการหลงัสถานการณส์งครามคล่ีคลาย 

คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 14.00 บาท 

CRC 

Maintained 

BUY 

TP; 25.50 Baht 

Central Retail Corporation ไดป้รบักลยุทธจ์ากการ ปรบัโครงสรา้งพอรต์ธุรกิจในปี 2025 ไปสู่ช่วงของ การกลบัมาลงทุน 

(Re-investment) ในปี 2026 และคาดว่าจะเขา้สู่ ช่วงการขยายธุรกิจ ในปี 2027 กลุ่มอาหารจะเป็นตวัขบัเคล่ือนหลกั

ของการเติบโตของยอดขาย ขณะท่ี กลุ่มแฟชัน่จะเป็นตวัขบัเคล่ือนการปรบัตวัดีขึ้ นของอตัราก าไร ส าหรบั กลุ่มฮารด์ไลน์ 

คาดวา่จะเติบโตทั้งในดา้น ยอดขายและอตัราก าไร คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 25.50 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 700 จุด (12 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้หลงัจากสถานการณตึ์ง

เครียดในตะวนัออกกลางไดผ้ลกัดนัใหร้าคาน ้ามนัดิบเบรนทพ์ุ่งขึ้ นทะลุระดบั 100 ดอลลารต่์อบารเ์รล ซ่ึงท าใหเ้กิด

ความวติกกงัวลวา่เงินเฟ้อจะปรบัตวัสูงขึ้ น และลดโอกาสท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (12 ม.ีค.) ขณะท่ีนักลงทุนตอ้งรบัมือกบัการพุ่งขึ้ นของราคาน ้ามนั ซ่ึงท าใหค้วามกงัวลเกี่ยวกบั

เงินเฟ้อท่ามกลางสงครามในตะวนัออกกลางกลบัมาเป็นประเด็นส าคญัอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (12 มี.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการพุ่งขึ้ นของสญัญาน ้ามนัดิบลว่งหน้า ขณะท่ี

การตดัสินใจของทบวงการพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) ในการระบายน ้ามนัออกจากคลงัส ารองครั้งใหญ่ท่ีสุด ไม่

สามารถบรรเทาความต่ืนตระหนกของตลาดเกี่ยวกบัปัญหาอุปทานชะงกังนัท่ีเกดิจากสงครามในตะวนัออกกลางได ้(อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 4 ปี (12 มี.ค.) หลงัจาก

อิหร่านยกระดบัการโจมตีเรือบรรทุกน ้ามนัและโครงสรา้งพื้ นฐานการขนส่งทัว่ตะวนัออกกลาง ขณะท่ี โมจตาบา คาเมเน

อี ผูน้ าสูงสุดคนใหม่ของอิหร่านประกาศกรา้ววา่จะปิดช่องแคบฮอรมุ์ซต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานต า่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 1,000 ราย สู่ระดับ 213,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ต า่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 215,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

IVL บมจ.อินโดรามา เวนเจอรส์ [IVL] รว่มกบั Nigerian Breweries Plc ผูผ้ลิตเบียรร์ายใหญ่ท่ีสุดของไนจีเรีย และ Genesis 

Power & Energy Solutions Ltd บริษัทชั้นน าดา้นการพฒันาโครงสรา้งพื้ นฐานพลงังานสะอาดและการบริหารสินทรพัยใ์น

แอฟริกา ไดล้งนามความรว่มมือเชิงกลยุทธเ์พื่อสรา้งโรงงานผลิตเม็ดพลาสติกรีไซเคิล (rPET) ท่ีมีความทนัสมยัและมี

ขนาดใหญ่ท่ีสุดแห่งหน่ึงในทวีปแอฟริกาเมื่อพิจารณาจากก าลงัการผลิตท่ีวางแผนไว ้ความร่วมมือครั้งส าคญัน้ีถือเป็น

กา้วส าคญัในการเสริมสรา้งโครงสรา้งพื้ นฐานเพื่อเศรษฐกิจหมุนเวียนและห่วงโซ่คุณค่าในการผลิตบรรจุภณัฑท่ี์มีความ

ยัง่ยืนในภูมิภาค (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,430          13.8        13.1      26% 6% 1.6% 1.4% -6.4% 13.5%
   - Energy 18,444        11.5        10.8      26% 7% 3.0% 1.4% -5.9% 16.1%
   - Banking 499            9.0          8.5        -3% 5% 0.5% 1.2% -3.4% 5.3%
   - Commerce 20,327        12.8        12.0      14% 7% 2.1% 0.3% -7.9% 4.9%
   - Food 8,327          8.7          8.2        7% 6% 0.7% 0.7% -7.1% -2.3%
   - Healthcare 4,273          16.3        15.2      29% 7% -0.2% -0.6% -12.2% 0.8%
Indonesia 7,362          11.6        10.3      58% 13% -0.4% -2.9% -10.6% -14.9%
Phillipine 6,114          9.3          8.5        5% 10% -0.7% -3.3% -7.5% 1.0%
Asia
China 4,129          14.1        12.7      32% 12% -0.1% 0.1% -0.8% 4.0%
Hong Kong 25,717        11.3        10.0      6% 12% -0.7% -0.2% -3.4% 0.3%
India 76,034        16.2        13.9      18% 16% -1.1% -3.7% -6.5% -10.8%
Japan 54,453        21.5        18.9      14% 14% -1.0% -3.5% -8.8% 6.7%
Korea 5,583          7.7          7.4        192% 4% -0.5% -2.3% -12.6% 29.4%
Malaysia 1,711          14.1        13.4      16% 6% 0.1% -0.4% -0.3% 1.8%
Singapore 4,855          13.9        13.1      11% 6% -0.2% 0.1% -2.8% 4.5%
Taiw an 33,582        15.1        13.8      78% 9% -1.6% -0.1% -5.2% 15.9%
Vietnam 1,710          10.6        7.3        58% 45% -1.1% -3.3% -9.1% -4.2%
MSCI Asia Ex Japan 972            13.4        11.5      34% 17% -1.4% -0.6% -7.0% 6.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Mar 11-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (75.3)                (84.7)                (827)                 1,057               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 59.2                 (55.5)                44                    (523)                 (1,063)              1,154               
Philippines (7.6)                  (3.7)                  (63)                   307                  (883)                 (408)                 
India -                   (643.1)              (4,334)              (5,906)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,061.1)           (228.4)              (7,579)              (20,826)            (4,485)              2,426               
Taiw an (2,422.9)           1,136.9            (14,037)            (4,230)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (8.7)                  41.4                 (166)                 (681)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Mar 11-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 28.07   27.33   3% 47% 288% 384% 531% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.7     84.4     10% 20% 37% 51% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.3   91.5     10% 14% 39% 62% 48%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.7     87.3     10% 22% 49% 67% 53%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.27     3.15     4% 13% 1% -19% 14% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 95.7     87.3     10% 18% 49% 68% 55%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 130.0   116.2   12% 22% 74% 68% 63%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 37.3     31.8     17% 28% 434% 133% 236% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 183.1   148.0   24% 29% 111% 126% 110%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 90.4     63.6     42% 40% 378% 366% 387% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 114.9   96.5     19% 26% 81% 124% 91%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.2     12.1     83% 59% 602% 317% 366% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 211.8   157.6   34% 9% 145% 150% 148%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 119.1   73.2     63% 3% 539% 413% 611% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


