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Bangkok Chain Hospital (BCH TB) 
 

Upside รออยูห่ลงัสงคราม 
 

Highlights 
• เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง BCH เพื่อทบทวนผลประกอบการ 4Q25 โดยบรรยากาศการ

ประชุมมีโทนเป็นกลาง 

• เราไดร้ับอัพเดทเชิงบวกเกี่ยวกับผูป่้วยจากคูเวต โดยมีแผนจะกลับมาส่งต่อผูป่้วยในเร็ว ๆ น้ี ซึ่ง
สะทอ้นถึงความคืบหน้าท่ีดี 

• เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ BCH เน่ืองจากแนวโน้ม 1Q26 จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากสงคราม และ

ยงัมีอพัไซดเ์พิ่มเติมหลงัสถานการณค์ล่ีคลาย คงค าแนะน า BUY ท่ีราคาเป้าหมาย 14.00 บาท 

 

Analysis 
• โทนการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นกลาง เราไดเ้ขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง Bangkok Chain 

Hospital (BCH) เพื่อทบทวนผลประกอบการ 4Q25 โดยบรรยากาศในการประชุมมีโทนเป็นกลาง 

• อัปเดตสถานการณต์ะวันออกกลาง ผูบ้ริหารระบุว่าสงครามในตะวันออกกลางไม่น่าจะส่งผล

กระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อก าไรของ BCH ใน 1Q26 เน่ืองจากเดือน มี.ค. 26 ตรงกบัช่วง Ramadan 

ท าใหผู้ป่้วยจากตะวนัออกกลางส่วนใหญ่ใน 1Q26 ไดเ้ขา้รบัการรกัษาไปแลว้ในช่วง ม.ค.–ก.พ. 26 

ท่ี World Medical Hospital (WMC) ส่งผลใหร้ายไดข้อง WMC ในเดือน ม.ค. และ ก.พ. 26 เติบโต 

90% และ 80% ตามล าดบั โดยหลกัมาจากการส่งต่อผูป่้วยใหม่จากกาตาร ์และการเพิ่มขึ้ นของการ

ส่งต่อผูป่้วยจาก UAE ดงัน้ัน ผูบ้ริหารจึงมัน่ใจวา่ BCH จะสามารถแสดงการเติบโตของก าไรใน 1Q26 

ได ้โดยมีแรงหนุนหลกัจากผูป่้วยตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ตาม แนวโน้มตั้งแต่ เม.ย. 26 เป็นตน้ไป

ยงัตอ้งติดตามอยา่งใกลช้ิดตามพฒันาการของสงคราม 

• แนวโนม้ปี 2026 หากความขดัแยง้คล่ีคลายไดอ้ย่างรวดเร็ว BCH ตั้งเป้ารายไดเ้ติบโตระดบั mid-

single-digit yoy โดยปัจจัยหนุนหลักคาดว่าจะมาจากศูนย์เฉพาะทางใหม่  3 แห่งท่ี Kasemrad 

International Hospital Vientiane (KIHV) ซึ่งจะเปิดใหบ้ริการในปีน้ี รวมถึงจ านวนผูป่้วยท่ีเพิ่มขึ้ นท่ี 

Kasemrad Ari Radiation Center นอกจากน้ี  Kasemrad Hospital Pathum Thani ยังคงมีผลการ

ด าเนินงานท่ีดีหลังการรีแบรนด์ และคาดว่าจะเป็นอีกหน่ึงแรงขับเคล่ือนการเติบโต ขณะท่ี 

Kasemrad Hospital Bangkae จะกลบัมาเปิดใหบ้ริการอีกครั้งใน มี.ค. 26 หลงัการปรบัปรุงเสร็จส้ิน 

และอาคารใหม่ของ Kasemrad Hospital Maesai จะเร่ิมเปิดด าเนินงานใน 2Q26 

 

Key Financials 

Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

Net turnover 11,725 11,913 14,452 14,907 16,046 

EBITDA 2,709 2,881 3,697 3,907 4,191 

Operating profit 1,711 1,815 2,686 2,861 3,107 

Net profit (rep./act.) 1,282 1,316 1,999 2,114 2,300 

Net profit (adj.) 1,217 1,275 1,999 2,114 2,300 

EPS (Bt) 0.5 0.5 0.8 0.8 0.9 

PE (x) 20.0 19.1 12.2 11.5 10.6 

P/B (x) 1.9 1.8 1.7 1.5 1.4 

EV/EBITDA (x) 8.6 8.1 6.3 6.0 5.6 

Dividend yield (%) 2.9 3.1 4.7 5.0 5.5 

Net margin (%) 10.9 11.1 13.8 14.2 14.3 

Net debt/(cash) to equity (%) (3.7) (6.2) (14.1) (20.3) (24.8) 

Interest cover (x) 49.6 58.1 47.6 50.3 54.4 

ROE (%) 10.0 10.1 14.4 13.9 13.9 

Consensus net profit (Btm) - - 1,489 1,570 1,694 

UOBKH/Consensus (x) - - 1.34 1.35 1.36 
 

Source: BCH, Bloomberg, UOB Kay Hian 

  BUY (Maintained) 
Share Price Bt9.75 

Target Price Bt14.00 

Upside +43.6% 
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Stock Data 

GICS sector Health Care 

Bloomberg ticker: BCH TB 

Shares issued (m):  2,493.7  

Market cap (Btm):  24,314.0  

Market cap (US$m):  764.9  

3-mth avg daily t'over (US$m): 5.0 

  

Price Performance (%) 

52-week high/low  Bt16.10/Bt9.20 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

(3.5) (3.5) (25.6) (36.3) (6.3) 
 

 

Major Shareholders % 

Harnphanich family 50.0 

Thai NVDR 11.5 

  

Balance Sheet Metrics % 

FY26 NAV/Share (Bt) 5.83 

FY26 Net Debt/ Share (Bt) 0.82 

 

Price Chart 

 
Source: Bloomberg 

 

Company Description 
 

The company operates a group of mid-sized hospitals in 
Bangkok and suburban areas with middle-income locals and 
patients registered under the government-sponsored social 
security scheme as primary customer targets. 
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• การส่งต่อผูป่้วยจากคูเวตคาดว่าจะกลับมาอีกครั้งหลังสงครามยุติ ผูบ้ริหารของ BCH ระบุว่า 

รฐับาลของ Kuwait ไดย้อมรบั BCH เป็นหน่ึงในปลายทางส าหรบัการส่งต่อผูป่้วยเมื่อมีการกลับมา

ส่งผูป่้วยอีกครั้ง ก่อนเกิดสงครามในตะวนัออกกลาง คูเวตมีแผนจะกลบัมาส่งต่อผูป่้วยมายงั BCH ใน

เดือน เม.ย. 26 หลงัส้ินสุดช่วงรอมฎอน อย่างไรก็ตาม สงครามไดท้ าใหแ้ผนดังกล่าวล่าชา้ และยงั

ตอ้งติดตามพฒันาการต่อไป เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อโอกาสจากคูเวต และคาดว่าผูป่้วยชาว

คูเวตท่ีเราไดร้วมไวใ้นประมาณการจะกลบัมาอีกครั้งเมื่อสงครามส้ินสุด 

• การปรบัเพิ่มค่ารกัษาพยาบาลของ SSO โดย ส านักงานประกนัสังคม (SSO) ไดป้รบัเพิ่มเพดาน

ค่าจา้งตั้งแต่ปี 2026 เป็นตน้ไป จากขอ้มูลล่าสุดจากผูบ้ริหาร เจา้หน้าท่ี SSO เห็นว่าการปรบัเพิ่ม

ค่ารักษาพยาบาลมีความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม ความคืบหน้าดังกล่าวยังตอ้งติดตามหลังช่วง 

Songkran เมื่อมีการแต่งตั้งรัฐมนตรีกระทรวงแรงงานคนใหม่ โดยเราคาดว่าจะเห็นพัฒนาการท่ี

ชดัเจนมากขึ้ นตั้งแต่ช่วงกลางปีเป็นตน้ไป ทั้งน้ี ผูบ้ริหารก าลงัผลกัดันใหม้ีการปรบัเพิ่มอตัราเหมา

จา่ยพื้ นฐาน base capitation rate อยา่งน้อย 10% เพื่อชดเชยตน้ทุนทางการแพทยท่ี์ปรบัตวัสูงขึ้ น 

• การฟ้ืนตวัของผูป่้วยจากกัมพูชาท่ี KIHV ยงัชา้ จากการตรวจสอบขอ้มูลของเรา พบว่าการส่งต่อ

ผูป่้วยในเดือน ม.ค. 26 ยงัคงอยู่ในระดบัต า่ท่ีน้อยกว่า 10 ราย (เทียบกบัระดบัปกติท่ี 20–25 ราย

ต่อเดือน) โดยผูบ้ริหารของ BCH คาดวา่กมัพชูาอาจก าลงัเผชิญปัญหาภายในประเทศซ่ึงกดดนัความ

ตอ้งการเขา้รบัการรกัษา ทั้งน้ี รายไดจ้ากผูป่้วยกมัพูชาคิดเป็นประมาณ 2% ของรายไดร้วม BCH 

ขณะท่ี KIHV ยงัคงมีผลการด าเนินงานแข็งแกร่ง และคาดว่าจะเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตหลัก

ในปีน้ี จากการเปิดศูนยใ์หม่ ไดแ้ก่ Aesthetic Center, Comprehensive Breast Cancer Center และ 

Kidney Transplant Center 

 

Valuation/Recommendation 
• คงค าแนะน า BUY ที่ราคาเป้าหมาย 14.00 บาท โดยอิงการประเมินมูลค่าปี  2026 ท่ี  

EV/EBITDA 10.0x สอดคลอ้งกบัค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปีของ BCH เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ BCH 

จาก: a) แนวโน้ม 1Q26 ท่ีไม่ได้รับผลกระทบจากสงคราม b) อัพไซด์จากโอกาสปรับเพิ่มค่า

รกัษาพยาบาลของ SSO และ c) พฒันาการเชิงบวกเกี่ยวกบัการกลบัมาของผูป่้วยจากคูเวต 

 

Environment, Social, Governance (ESG) Updates 

Environmental 
• Operates business with a sense of responsibility towards the 

environment, striving to alleviate or minimise the adverse impacts, both direct 
and indirect. 

Social 
• Assessed important social issues for the organisation and stakeholders 

consisting of personnel development, human resource management, human 
rights, and access to medical services, community engagement, as well as 
occupational health and safety. 

Governance 
• Places importance on conducting business with integrity, transparency, 

and responsibility towards the society and all stakeholders. 

• Prepared a manual on good corporate governance to create an 
understanding and use it as a guideline for best practices of employees at all 
levels. 

 
 
 

Middle East Patient Breakdown 

 
Source: BCH 
 

Kasemrad Vientiane 

 
Source: BCH 
 

CLMV Patient Breakdown 

 
Source: BCH 
 

SSO Revenue Breakdown 

 
Source: BCH  
 

Expansion Pipeline 

 
Source: BCH 
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Profit & Loss 
Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Net turnover 11,913  14,452  14,907  16,046  

EBITDA 2,881  3,697  3,907  4,191  

Deprec. & amort. 1,067  1,011  1,046  1,084  

EBIT 1,815  2,686  2,861  3,107  

Total other non-operating income 62  21  21  22  

Associate contributions 2  1  1  1  

Net interest income/(expense) (50) (78) (78) (77) 

Pre-tax profit 1,829  2,630  2,806  3,054  

Tax (403) (526) (533) (580) 

Minorities (109) (105) (159) (173) 

Net profit 1,316  1,999  2,114  2,300  

Net profit (adj.) 1,275  1,999  2,114  2,300  
 

   

 
Balance Sheet 
Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Fixed assets 12,858  12,928  13,288  13,706  

Other LT assets 830  895  906  931  

Cash/ST investment 1,694  3,601  4,792  5,809  

Other current assets 2,103  2,288  2,401  2,541  

Total assets 17,486  19,713  21,387  22,987  

ST debt 633  132  149  850  

Other current liabilities 2,207  2,211  2,281  2,455  

LT debt 238  1,421  1,406  690  

Other LT liabilities 201  296  306  329  

Shareholders' equity 13,186  14,526  15,961  17,204  

Minority interest 1,021  1,126  1,285  1,458  

Total liabilities & equity 17,486  19,713  21,387  22,987  
 

   

Cash Flow 
Year to 31 Dec (Btm) 2025 2026F 2027F 2028F 

Operating  2,740  2,934  3,276  3,592  

Pre-tax profit 1,829  2,630  2,806  3,054  

Tax (403) (526) (533) (580) 

Deprec. & amort. 1,067  1,011  1,046  1,084  

Working capital changes 285  (222) (72) (36) 

Non-cash items (37) 41  28  71  

Other operating cashflows 2  1  1  1  

Investing (1,155) (1,051) (1,408) (1,504) 

Capex (growth) (1,172) (1,081) (1,406) (1,502) 

Investment 596  599  603  607  

Others (579) (569) (604) (609) 

Financing (681) (729) (677) (1,071) 

Dividend payments (641) (658) (999) (1,057) 

Proceeds from borrowings 0  682  2  0  

Loan repayment (26) 0  0  (14) 

Others/interest paid (14) (753) 320  0  

Net cash inflow (outflow) 903  1,154  1,191  1,017  

Beginning cash & cash equivalent 1,544  2,447  3,601  4,792  

Ending cash & cash equivalent 2,447  3,601  4,792  5,809  
 

   

 
Key Metrics 
Year to 31 Dec (%) 2025 2026F 2027F 2028F 

Profitability     

EBITDA margin 24.2  25.6  26.2  26.1  

Pre-tax margin 15.3  18.2  18.8  19.0  

Net margin 11.1  13.8  14.2  14.3  

ROA 7.6  10.7  10.3  10.4  

ROE 10.1  14.4  13.9  13.9  

      

Growth     

Turnover 1.6  21.3  3.2  7.6  

EBITDA 6.4  28.3  5.7  7.3  

Pre-tax profit 4.4  43.8  6.7  8.8  

Net profit 2.7  51.8  5.7  8.8  

Net profit (adj.) 4.8  56.8  5.7  8.8  

EPS 4.8  56.8  5.7  8.8  

      

Leverage     

Debt to total capital 5.8  9.0  8.3  7.6  

Debt to equity 6.6  10.7  9.7  9.0  

Net debt/(cash) to equity (6.2) (14.1) (20.3) (24.8) 

Interest cover (x) 58.1  47.6  50.3  54.4  
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IMPORTANT NOTICE - DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
  
This report is provided subject to various disclosures and disclaimers (the "Disclosures / Disclaimers") which form 
an integral part of this report and are available at the following link:  
https://research-api.uobkayhian.com/assets/disclaimer/df64a6ea-7980-447c-ae9e-fd19b93257dc or by scanning 
the QR code below:  

 
The Disclosures / Disclaimers contain important information, including without limitation, (a) exclusions of liability, 
(b) confidentiality obligations, (c) restrictions on publication, circulation, reproduction, distribution and use of the 
report, (d) potential conflicts of interest, and (e) disclosures and requirements specific to recipients in the United 
States and other applicable jurisdictions. 
 
Specifically, this report is intended for general circulation and informational purposes only and does not take into 
account the specific investment objectives, financial situation, or particular needs of any individual person. It is 
not intended to constitute personal investment advice or a recommendation to buy or sell any investment product 
or security. You should independently evaluate the information and, where necessary, seek advice from a qualified 
financial adviser regarding the suitability of any investment, taking into account your specific objectives, financial 
situation and needs, before making any investment decision. Analyst certifications required under applicable 
regulations, including SEC Regulation AC (where relevant), are included in this report. 

   
Recipients of this report must carefully read, review and understand the full Disclosures / Disclaimers before using 
or relying on any information in this report. By accessing, receiving or using this report, you acknowledge and 
confirm that you have read, understood, accepted and agreed to be bound by the Disclosures / Disclaimers (as 
may be amended or updated from time to time) in full." 
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T H A I L A N D  

Tuesday ,  27  Janua r y  2026  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2025 (as of 9 January 2026) 
 

            
         

AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
 



  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

w w w . u t r a d e . c o . t h  

SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


