
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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มีมุมมองระมดัระวงัจากสถานการณต์ะวนัออกกลางอาจยดืเยื้ อกว่าคาด 

สงครามแบบอสมมาตร ท าใหก้ารรบยืดเยื้ อ และตลาดอาจผันผวนระหว่างรอจุด

เปลี่ยนหรือการหาจุดร่วมเพื่อเจรจา: สถานการณใ์นตะวนัออกกลางล่าสุด สหรฐัฯ ท าการ

โจมตีทางอากาศต่อเป้าหมายทางทหารบนเกาะคาร์ก (Kharg Island) ท่ีเป็นแหล่งส่งออก

น ้ามนักว่า 90% ของอิหร่าน และขู่จะยึดเกาะดังกล่าว อย่างไรก็ตามภายใตส้งครามแบบ

อสมมาตร (Asymmetric warfare) ท่ีก าลงัทางทหารของทั้งสองฝ่ายแตกต่างกนัอยา่งมาก ท า

ใหอิ้หร่านใชก้ลยุทธ์การรบแบบยืดเยื้ อและสรา้งความเสียหายทางเศรษฐกิจ เพื่อสรา้ง

อ านาจต่อรอง และตอกย ้าถึงตน้ทุนของการท าสงครามท่ีอาจมีต่อเศรษฐกิจโลกและคู่

สงคราม เพื่อขู่ไม่ใหเ้กิดการใชก้ าลังทางทหารกบัอิหร่านในอนาคต ดว้ยจุดยืนดังกล่าวเรา

มองสงครามอาจไม่ไดย้กระดบัรุนแรงขึ้ น แต่อาจลากยาว การจ ากดัอุปทานน ้ามนัท่ีผ่านช่อง

แคบฮอรมุ์ซ ท าใหน้ ้ามนัอาจทรงตวัสูงเป็นเวลานาน ซ่ึงเบ้ืองตน้จะส่งผลกระทบดงัน้ี 1) อาจ

กระทบต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลก 2) อาจดึงเงินเฟ้อขึ้ น ซ่ึงจะกระทบต่อมุมมองของการลด

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 3) อาจกระทบต่อกลุ่มท่ีมีตน้ทุนพลังงานสูง โดยเฉพาะ

ภาคการผลิต หรือภาคขนส่ง 4) อาจกระทบต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ตลาดเกิดใหม่ (EMs) 

และตน้ทุนทางการเงินอาจสูงขึ้ น จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีขยบัขึ้ นตามคาดการณเ์งินเฟ้อ 

// ติดตามการประชุมเฟด 18 มี.ค.69 โฟกสัอยูท่ี่ถอ้ยแถลงของประธานเฟดเรื่องผลกระทบ

ทางเศรษฐกิจ และ Dot plot อาจแสดงมุมมองจ านวนครั้งการลดดอกเบ้ียท่ีลดลง (ซ่ึงอาจ

เป็นลบต่อการลงทุนในสินทรพัยเ์สี่ยง) 

คาดรัฐบาลใหม่เร่ิมบริหาร เม.ย.น้ี ช่วงสั้นจะยังไรแ้รงหนุนการใชจ้่ายเงินภาครัฐ 

จนกระทัง่คร่ึงปีหลงั: สภาผูแ้ทนเปิดประชุมนัดแรก 14 มี.ค. และไดป้ระธานสภา 15 มี.ค. 

ไทมไ์ลน์ท่ีส าคญัจากน้ี ไดแ้ก่ 1) 19 มี.ค. เลือกนายกรฐัมนตรี 2) ตน้ เม.ย. ทูลเกลา้รายชื่อ

ครม. และเขา้เฝ้าถวายสตัย ์3) ก่อนสงกรานต์ แถลงนโยบายต่อรฐัสภาฯ // ดว้ยไทมไ์ลน์

ดงักล่าวคาดงบประมาณ ปี 2570 จะล่าชา้ไม่เกิน 1 เดือน อย่างไรก็ตามช่วง 3 เดือนแรก 

การใชง้บประมาณและการผลกัดนัโครงการภาครฐัฯ มีแนวโน้มล่าชา้ ขณะท่ีเศรษฐกิจระยะ

สั้นเปิดรบัต่อความเสี่ยงจากปัจจยัภายนอก ท าใหต้วัเลขเศรษฐกิจครึ่งปีแรกจะมีตวัช่วยจ ากดั 

และแรงหนุนภาครฐัฯ จะเขา้มาในช่วงคร่ึงปีหลงั   
ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจเผชิญกับความผันผวน จากสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางท่ียังมีความไม่แน่นอน ซ่ึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อราคาน ้ ามันดิบ เราจึง

แนะน ากลยุทธซ้ื์อเมื่ออ่อนตวั และถือเงินสดส่วนหน่ึงเพื่อรองรบัความไม่แน่นอนท่ีอาจลาก

ยาวในช่วง 1-2 เดือนน้ี   

แนวรบั: 1,385 แนวตา้น : 1,425 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• BCP (40) : หุน้พลังงานท่ียงั Laggard มีความยืดหยุ่นในการจดัหาน ้ามนัท่ีสูงกว่า TOP 

ตดัขาดทุน 35 บาท  

• NSL (24.5) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 กลบัมาเติบโตดีอีกครั้ง จากอตัราก าไรขั้นตน้

ท่ีเพิ่มขึ้ น ตดัขาดทุน 22 บาท  

• GULF (61) : ผลการด าเนินงานแรงหนุนจากเงินปันผลของหลายบริษัท และกระทบจ ากดั

ต่อราคากา๊ซท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 53.50 บาท 

• SPA (3.9): ผลการด าเนินงานไตรมาสแรกคาดเติบโตเด่นจาก SSSG ท่ีกลบัมาเป็นบวก 

ตดัขาดทุน 3.20 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- มีรายงานข่าวว่ารฐัมนตรีต่างประเทศของอิหร่าน อาจใหเ้รือขนส่งสินคา้ของประเทศต่างๆ 

ยกเวน้สหรฐัฯ-อิสราเอลผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได้ ิ

- สหรฐัฯ เร่ิมระบายน ้ามนัส ารองครั้งใหญ่ หลงัสงครามดนัราคาพลงังานพุ่ง 

- สหรฐัฯ ระงบัแผนคุมส่งออกชิป AI ผูผ้ลิตอาจไดอ้านิสงส ์

- สหรฐัเผยดชันี PCE +2.8% เดือนม.ค. ต า่กวา่คาดการณ ์

- สหรฐัเผย GDP +0.7% ใน Q4/68 ต า่กวา่คาดการณ ์

- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานสูงกวา่คาดในเดือนม.ค. 

- ไทย ปรบัเพิ่ม LNG จากสหรฐัเป็น 1.3 ลา้นตนั เสริมมัน่คงพลงังานยาว 15 ปี-ร่นเวลาส่ง

มอบ ลดผลกระทบตอ.กลาง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; BDMS คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 32 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     16 มี.ค. –CN Retail Sales  
     18 มี.ค. – US Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,409.35     (20.45) (1.43%)

SET50 936.50         (13.62) (1.43%)

SET100 2,000.68     (30.24) (1.49%)

FTSE SET LARGE CAP 1,666.77     (20.67) (1.22%)

FTSE SET MID CAP 1,401.47     (22.92) (1.61%)

FTSE SET SMALL CAP 1,611.71     (18.02) (1.11%)

SET-VAL (Btm) 60,445         

Mkt Cap (Btm) 17,799,220 

PER (x) 16.11

P/BV (x) 1.34

DJIA 46,558         (119.38) (0.26%)

NASDAQ 22,105         (206.62) (0.93%)

STOXX Europe 600 596               (3.01) (0.50%)

SSEC 4,095           (33.66) (0.82%)

FTSE 10,261         (44.00) (0.43%)

HANG SENG 25,466         (251.16) (0.98%)

NIKKEI 53,820         (633.35) (1.16%)

MSCI ASIA EX JAPAN 958               (14.14) (1.45%)

NYMEX (US $/bbl) 98.71           2.98 3.11%

Brent (US $/bbl) 103.14         2.68 2.67%

Dubai (US $/bbl) 94.15           1.44 1.55%

Newcastle coal (US $/metric tonne)134.80         (0.20) (0.15%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.13              (0.10) (3.15%)

Baltic dry Index 2,028           56.00 2.84%

Golds (spot) 5,019           (59.72) (1.18%)

Copper (spot) 12,678         (219.59) (1.70%)

Sugar (spot) 14.37           (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 385.0           10.00 2.67%

CRB Index 562.35         (0.46) (0.08%)

THB/Dollar 32.3              0.10 0.32%

Yen/Dollar 159.7           0.38 0.24%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.83%)

Dollar Index 100.4           0.62 0.62%

3M US T-Bill (%) 3.62 (0.00) (0.01%)

2Y US Yield (%) 3.72 (0.02) (0.64%)

10Y US Yield (%) 4.28 0.02 0.37%

10 Y TH Yield (%) 1.98 0.06 2.86%

VIX Index 27.19 (0.10) (0.37%)

Equity 13-Mar MTD YTD

Local Institutions 1,679           2,504           (42,569)       

Proprietary Trading (803)             (15,954)       658               

Foreign Investors (4,870)          (33,507)       25,320         

Local Individuals 3,994           46,957         16,590         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 13-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (204.36) (1050.97) 729.85         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 255.00 (6.90) (2.67%)

AOT 49.00 (1.69) (2.97%)

PTT 34.25 (1.69) (2.14%)

ADVANC 363.00 (1.17) (1.36%)

KTB 34.25 (0.83) (2.14%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 146.50 0.63 1.38%

TTB 2.26 0.31 1.80%

CPAXT 15.90 0.25 1.92%

SCB 144.00 0.13 0.35%

BDMS 18.80 0.13 0.53%  
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  Fundamental Research 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP; 32.00 Baht 

Bangkok Dusit Medical Services (BDMS) เขา้ร่วมงานประชุม Asian Gems Conference โดยโทนการประชุมเป็นไปในเชิง

บวก นักลงทุนใหค้วามสนใจ BDMS เน่ืองจากมีคุณสมบัติเป็น defensive stock ท่ีแข็งแกร่ง และมีระดับมูลค่าหุน้ท่ี

น่าสนใจ BDMS ยงัคงเป็น top pick ของเรา เน่ืองจากผลกระทบจากความไม่สงบในตะวนัออกกลางมีจาํกดัเม่ือเทียบกบั

บริษัทคู่แข่ง อีกทั้งเรายงัชอบแผนการเติบโตระยะยาวท่ีแข็งแกร่งของบริษัท เรายงัคงคําแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคา

เป้าหมายท่ี 32.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (13 มี.ค.) โดยตลาดเผชญิแรงกดดนัตลอดทั้งสปัดาห ์เน่ืองจากราคาน้ํามนัดิบ

ท่ีปรบัตวัผนัผวนรุนแรงส่งผลใหต้ลาดหุน้แกวง่ตวั ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงประเมินผลกระทบของสงครามในอิหร่านต่อ

อุปทานน้ํามนัทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (13 มี.ค.) และปรบัตวัลงเป็นสปัดาหท่ี์ 2 ติดต่อกนั เน่ืองจากความขดัแยง้ท่ีทวีความรุนแรงขึ้ นใน

ตะวนัออกกลาง รวมถึงความกงัวลเกี่ยวกบัเงนิเฟ้อไดก้ดดนัความตอ้งการสินทรพัยเ์ส่ียงของนักลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลดลง (13 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้จากความกงัวลท่ีเพิ่มขึ้ นเกี่ยวกบัความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง หลงั โมจตาบา คาเมเนอี ผูนํ้าสูงสุดคนใหม่ของอิหร่าน ระบุในแถลงการณค์รั้งแรกเม่ือวานน้ี

วา่ อิหร่านจะเดินหน้าโจมตีฐานทพัของสหรฐัฯ ในประเทศเพื่อนบา้นต่อไป พรอ้มทั้งจะยงัคงปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ ซ่ึงเป็น

เสน้ทางขนส่งน้ํามนัสาํคญัของโลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ น (13 มี.ค.) เน่ืองจากช่องแคบฮอรมุ์ซยงัคงถูกปิด 

อยา่งไรกต็าม นักวิเคราะหเ์ตือนวา่ สุดสปัดาหน้ี์อาจมีความเปล่ียนแปลงท่ีไม่คาดคดิเกีย่วกบัสถานการณส์งคราม ซ่ึง

ดาํเนินมาแลว้เป็นเวลา 2 สปัดาห ์(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยดชันี PCE +2.8% 

เดือนม.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซ่ึงรวมหมวด

อาหารและพลังงาน ปรบัตัวขึ้ น 2.8% ในเดือนม.ค. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 

2.9% จากระดบั 2.9% ในเดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผย GDP +0.7% ใน 

Q4/68 ตํา่กว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตร

มาส 4/2568 ในวนัน้ี โดยระบุวา่ เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวัเพียง 0.7% ในไตรมาสดงักล่าว ตํา่กวา่ตวัเลขประมาณการ

ครั้งท่ี 1 ท่ีระดบั 1.4% และตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 1.5% (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัร

งานสูงกว่าคาดในเดือนม.ค. 

สาํนักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยผลสาํรวจการเปิดรบัสมคัรงานและอตัราการหมุนเวียนของแรงงาน 

(JOLTS) พบวา่ ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน ซ่ึงเป็นมาตรวดัอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน เพิม่ขึ้ นสู่ระดบั 6.94 ลา้นตาํแหน่ง

ในเดือนม.ค. และสูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 6.76 ลา้นตาํแหน่ง จากระดบั 6.55 ลา้นตาํแหน่งใน

เดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,409          13.6        12.8      28% 6% -1.4% 0.0% -7.8% 11.9%
   - Energy 18,288        11.4        10.7      43% 6% -0.8% 0.0% -6.7% 15.1%
   - Banking 496            8.9          8.5        -3% 5% -0.5% 0.0% -3.9% 4.8%
   - Commerce 20,162        12.7        11.9      16% 7% -0.8% 0.0% -8.6% 4.1%
   - Food 8,199          8.5          8.1        7% 5% -1.5% 0.0% -8.5% -3.8%
   - Healthcare 4,280          16.4        15.3      29% 7% 0.2% 0.0% -12.0% 1.0%
Indonesia 7,137          11.3        10.0      58% 14% -3.1% 0.0% -13.3% -17.5%
Phillipine 6,059          9.2          8.4        6% 10% -0.9% 0.0% -8.4% 0.1%
Asia
China 4,095          14.0        12.6      32% 12% -0.8% 0.0% -1.6% 3.2%
Hong Kong 25,466        11.2        9.9        6% 12% -1.0% 0.0% -4.4% -0.6%
India 74,564        15.9        13.7      18% 16% -1.9% 0.0% -8.3% -12.5%
Japan 53,820        21.2        18.6      14% 14% -1.2% 0.0% -8.5% 6.9%
Korea 5,487          7.5          7.2        195% 3% -1.7% 0.4% -11.8% 30.7%
Malaysia 1,699          14.0        13.3      16% 6% -0.7% 0.0% -1.0% 1.1%
Singapore 4,842          13.8        13.1      11% 5% -0.3% 0.0% -3.1% 4.2%
Taiw an 33,400        15.0        13.7      78% 10% -0.5% 0.0% -5.7% 15.3%
Vietnam 1,696          10.5        7.2        59% 45% -0.8% 0.0% -9.8% -4.9%
MSCI Asia Ex Japan 958            13.2        11.3      34% 17% -1.5% 0.0% -8.3% 4.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Mar 12-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (150.2)              (75.3)                (1,052)              831                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (6.9)                  59.2                 37                    (530)                 (1,063)              1,154               
Philippines (61.3)                (7.6)                  (124)                 246                  (883)                 (408)                 
India -                   (798.6)              (5,132)              (6,705)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,022.5)           (2,061.1)           (8,610)              (21,856)            (4,485)              2,426               
Taiw an (1,846.9)           (2,422.9)           (15,884)            (6,076)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (15.6)                (8.7)                  (182)                 (697)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Mar 12-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 12.28   28.07   -56% -1% 104% 112% 176% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.2     92.7     2% 14% 37% 53% 37% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 103.6   100.3   3% 10% 44% 67% 53%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.7     95.7     3% 9% 54% 72% 57%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.27     3.27     0% 5% 3% -19% 14% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 98.7     95.7     3% 9% 55% 73% 59%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 135.5   130.0   4% 19% 77% 75% 70%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 41.3     37.3     11% 33% 426% 158% 273% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 190.3   183.1   4% 36% 118% 135% 118%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 96.1     90.4     6% 69% 417% 395% 418% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 110.4   114.9   -4% 14% 69% 115% 83%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.2     22.2     -27% 10% 568% 259% 294% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 197.8   211.8   -7% 24% 126% 133% 132%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 103.7   119.1   -13% 35% 457% 346% 519% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


