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ตลาดอยูใ่นช่วงหลบัตา 1 ขา้งกบัภาวะสงคราม (มองข่าวดี เมินข่าวรา้ย) 

แนวโนม้สงครามยืดเยื้ อ คาดราคาน ้ามันดิบทรงตวัในระดบัสูง:  แมค้วามถ่ีในการโจมตี

จะลดลง แต่การตอบโตร้ะหวา่งกนัไม่ไดห้ยุด ล่าสุดอาลี ลารีจานี เลขาธิการสภาความมัน่คง

แห่งชาติสูงสุดของอิหร่าน ท่ีมีบทบาทส าคญัในการต่อสูก้บัสหรฐัฯ และอิสราเอล ถูกสงัหาร 

เรามองสถานการณ์ความไม่สงบจะยงัคงยืดเยื้ อ จนกว่าจะเจอจุดเปล่ียนท่ีน าไปสู่การเจรจา 

หากอิงจากครั้งรสัเซีย-ยูเครน ราคาน ้ามนัดิบมีแนวโน้มทรงตัวเชิงบวก ประมาณ 2 เดือน 

ก่อนท่ีมุมมองของนักลงทุนจะเปล่ียนแปลง ซ่ึงจะยงัเป็นปัจจยัหนุน กลุ่มพลังงานและ SET 

Index ใหท้รวตวัเชิงบวก และหนุนบรรยากาศการเก็งก าไรแบบสลบัตวั/กลุ่มในช่วง 1 เดือน

ขา้งหน้า 

ผลกระทบราคาน ้ ามันดิบต่อต่อเศรษฐกิจไทย: UOB Global Market Research ออก

รายงาน Oil shock risks and the oil fund buffer look short-lived วิเคราะห์ถึงผลกระทบ

ของวิกฤติราคาน ้ามันดิบท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีกลไกกองทุนน ้ามันมีขอ้จ ากัดซ่ึงจะส่งผล

กระทบดงัน้ี 1) ความเสี่ยงต่อเงินเฟ้อ และผลกระทบต่อ GDP จากคาดการณปั์จจุบนั (base 

case) ท่ี -0.30% และ 1.80% ซ่ึง GDP อาจลดลงเหลือ 1.2-1.5% หากน ้ามนัอยู่ท่ีระดบั 

90 เหรียญฯ ขณะท่ีอาจลดเหลือ 0.9-1.3% หากน ้ามนัทรงตวัยาวเกิน 100 เหรียญฯ 2) 

กองทุนน ้ามนัท าไดแ้ค่ซ้ือเวลา และหากน ้ามนัเกิน 100 เหรียญฯ อาจท าใหม้ีเงินพออุดหนุน

เพียง 11-12 วนัเท่าน้ัน คาดรฐับาลอาจตอ้งเลือกช่วยเหลือแบบเจาะจงรายกลุ่มมากขึ้ น 3) 

ความเสี่ยงต่อเน่ืองจะอยู่ท่ี LNG และ LPG ซ่ึงหากน ้ ามันดิบทรงตัวสูงยาวนาน จะส่งผล

กระทบต่อค่าไฟ และค่าใชจ้า่ยดา้นขนส่งและครวัเรือน  

ตลาดมีแนวโนม้เลือกมองข่าวดีจากสงคราม และหลบัตาตอ่ข่าวรา้ยที่จะทยอยตามมา: 

แมเ้ศรษฐกิจและผลประกอบการของบจ. จะเผชิญความเสี่ยงจากราคาน ้ามนัดิบในระดบัสูง 

และการเกิด supply disruption ท่ีอาจกระทบการผลิต อย่างไรก็ตาม ในระยะสั้นตลาดมี

แนวโน้มเลือกมองข่าวดีจากสงครามไดแ้ก่ 1) ราคาน ้ามนัดิบท่ีสูง หนุนผลประกอบการกลุ่ม

พลงังาน 2) ราคาน ้ามนัดิบท่ีสูง ท าใหส้่วนต่างผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีพุ่งขึ้ นแรง หนุนหุน้กลุ่มปิ

โตรเคมี ซ่ึงหลายตวัยงัซ้ือขายต า่กวา่มูลค่าทางบญัชี 3) ภาวะขาดแคลนวตัถุดิบ ท าใหร้าคา

สินคา้บรรจุภณัฑป์รบัขึ้ นอยา่งมาก ส่งผลบวกต่อกลุ่มบรรจุภณัฑแ์ละผูผ้ลิตแผ่นฟิลม์ อยา่งไร

ก็ตามความเสี่ยงส าคญัคือหากสงครามยืดเยื้ อ จนสินคา้ในสต็อคหมด บริษัทจะเผชิญความ

เสี่ยงของผลประกอบการท่ีชะลอตวัลงในระยะถดัไป   
ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินตลาดหุน้ไทแกวง่ตวั sideway up แต่ยงัเผชิญกบัความผนัผวน จาก

สถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ียังมีความไม่แน่นอน เน้นเก็งก าไรแบบก าหนดจุดตัด

ขาดทุนในกลุ่มเกี่ยวกบัโภคภณัฑ ์หรือหุน้ท่ีมีสญัญาณบวกจากการปรบัเพิ่มราคาเหมาะสม 

อาทิ RCL, AEONTS, CRC, BCP 

แนวรบั: 1,420 แนวตา้น : 1,466 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• IVL (24) : ส่วนต่างผลิตภัณฑ์มีแนวโน้มไดแ้รงหนุนจากราคาน ้ ามันดิบ ขณะท่ีไดร้ับ

ผลกระทบจ ากดัจาก supply disruption ในตะวนัออกกลาง ตดัขาดทุน 18.90 บาท 

• BCP (42) : ผลการด าเนินงานไดแ้รงหนุนจากราคาน ้ามันดิบ ขณะท่ีธุรกิจการกลัน่มี

ความยืดหยุน่ในเชิงน ้ามนัดิบ ซ้ือขายเพียง 0.83x PBV ตดัขาดทุน 36 บาท 

• RCL (40): ค่าระวางเรือระยะสั้นมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้ น ราคาซ้ือขาย valuation เพียง 

0.50x PBV ตดัขาดทุน 30.0 บาท  

• NSL (24.5) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 กลบัมาเติบโตดีอีกครั้ง จากอตัราก าไรขั้นตน้

ท่ีเพิ่มขึ้ น ตดัขาดทุน 22 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- มูด้ีสเ์ตือน เศรษฐกิจสหรฐัฯ เส่ียงถดถอย หากน ้ามนัยงัตึงตวัจากวิกฤตตอ.กลาง 

- เรือสินคา้ฮ่องกงแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ คาดผลพวงจีนเจรจาอิหร่านเปิดทาง 

- สภาพฒัน์ฯ ประเมินหากสงครามยืดเยื้ อ 3 เดือนไทยเส่ียงเกิด Stagflation น ้ามนัขึ้ นทุก 1 

บาทกด GDP ลง 0.02% 

- รมว.พลงังาน ลัน่พรอ้มงดัทุกทางตรึงค่าไฟงวดใหม่ เร่งใช ้B10 เร็วขึ้ น-ขยบัเพิ่มส่วนต่าง

ราคา E20 

- "พิพฒัน์" เผยปล่อยราคาทยอยขยบั แต่ยงัอั้นดีเซลไม่เกิน 33 บาท/ลิตร 

- ซีอีโอ Nvidia คาดออเดอรช์ิป AI แตะ 1 ลา้นลา้นดอลลภ์ายในปี 70 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; TFG คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 7.8 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     18 มี.ค. – US Interest Rate Decision  

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,433.88     28.86 2.05%

SET50 953.66         20.41 2.19%

SET100 2,037.02     44.25 2.22%

FTSE SET LARGE CAP 1,694.08     34.13 2.06%

FTSE SET MID CAP 1,408.24     19.81 1.43%

FTSE SET SMALL CAP 1,613.36     13.02 0.81%

SET-VAL (Btm) 71,255         

Mkt Cap (Btm) 18,134,790 

PER (x) 16.39

P/BV (x) 1.36

DJIA 46,993         46.85 0.10%

NASDAQ 22,480         105.35 0.47%

STOXX Europe 600 602               3.98 0.67%

SSEC 4,050           (34.88) (0.85%)

FTSE 10,404         85.91 0.83%

HANG SENG 25,869         34.52 0.13%

NIKKEI 53,700         (50.76) (0.09%)

MSCI ASIA EX JAPAN 974               9.88 1.03%

NYMEX (US $/bbl) 96.21           2.71 2.90%

Brent (US $/bbl) 103.42         3.21 3.20%

Dubai (US $/bbl) 97.31           (0.60) (0.61%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.10         (1.20) (0.91%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.03              0.01 0.33%

Baltic dry Index 2,024           (14.00) (0.69%)

Golds (spot) 5,006           (0.80) (0.02%)

Copper (spot) 12,662         (91.97) (0.72%)

Sugar (spot) 14.45           0.26 1.83%

Rubber (spot) 375.0           (15.50) (3.97%)

CRB Index 561.37         (1.54) (0.27%)

THB/Dollar 32.3              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 159.0           (0.07) (0.04%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.30%

Dollar Index 99.6              (0.14) (0.14%)

3M US T-Bill (%) 3.62 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 3.67 0.00 0.07%

10Y US Yield (%) 4.20 (0.02) (0.42%)

10 Y TH Yield (%) 2.09 0.06 2.75%

VIX Index 22.37 (1.14) (4.85%)

Equity 17-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,319           5,178           (39,894)       

Proprietary Trading 571               (15,469)       1,144           

Foreign Investors 2,431           (36,247)       22,579         

Local Individuals (5,321)          46,538         16,171         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 17-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (58.65) (1140.60) 640.38         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BH 169.50 (0.44) (3.97%)

MINT 22.30 (0.27) (2.62%)

CPALL 45.75 (0.18) (0.54%)

SIRI 1.44 (0.10) (4.64%)

MTC 30.25 (0.08) (1.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 268.00 9.85 3.88%

ADVANC 379.00 2.11 2.43%

TRUE 14.00 1.64 4.48%

AOT 49.50 1.41 2.59%

PTT 34.00 1.13 1.49%  
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  Fundamental Research 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 7.80 Baht 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ TFG จากแนวโน้มธุรกิจท่ีแข็งแกร่งทั้งในระยะสั้นและระยะยาว โดยคาดว่าความผันผวนของ

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์จะลดลง บริษัทมีโอกาสได้รับประโยชน์จากโครงสร้างธุรกิจแบบครบวงจร ซ่ึงช่วยเสริม

ความสามารถในการแข่งขนั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 7.80 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (17 มี.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มสายการบินและกลุ่ม

ธุรกิจท่องเท่ียว ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซ่ึงจะมีการแถลงในวนัน้ี (18 มี.ค.) 

ตามเวลาสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (17 มี.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจจากความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลางท่ียืดเย้ือ รวมถึงการตดัสินใจเร่ืองอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวนัพฤหสับดีน้ี (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดในแดนลบ (17 มี.ค.) โดยถูกแรงเทขายช่วงบ่ายจากความกงัวลเกีย่วกบั

วิกฤตการณใ์นตะวนัออกกลาง ซ่ึงเขา้มาลบช่วงบวกในช่วงเชา้ท่ีไดแ้รงหนุนจากตลาดหุน้วอลลส์ตรีทและราคาน้ํามนัท่ี

ปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (17 มี.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่อิหร่านไดก้ลบัมาโจมตี

สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(UAE) อีกครั้ง ซ่ึงทาํใหเ้กดิความกงัวลวา่อุปทานน้ํามนัทัว่โลกอาจไดร้บัผลกระทบท่ีรุนแรงมาก

ขึ้ น หากสงครามระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกาและอิสราเอลยงัคงยืดเย้ือ โดยขณะน้ีสงครามไดย้า่งเขา้สู่สปัดาหท่ี์ 3 

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

มูด้ีสเ์ตือน เศรษฐกิจสหรฐัฯ 

เส่ียงถดถอย 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มอ่อนแอลงอยา่งต่อเน่ือง และอาจเผชิญภาวะถดถอย หากสถานการณปิ์ดกั้นการขนส่งน้ํามนั

ในช่องแคบฮอรมุ์ซยงัไม่คล่ีคลายในช่วงไม่กี่สปัดาหข์า้งหน้า แมว้่าสหรฐัฯ จะสามารถผลิตน้ํามนัและก๊าซธรรมชาติได้

ใกลเ้คียงกบัความตอ้งการใชภ้ายในประเทศก็ตาม โดยมาร์ก แซนดี หวัหน้านักเศรษฐศาสตร์ของมูด้ีส์มองว่า หาก

สถานการณ์ไม่มีการเปล่ียนแปลงในอีกไม่กี่สปัดาห ์ภาวะเศรษฐกิจถดถอยก็อาจกลายเป็นส่ิงท่ีหลีกเล่ียงไม่ได ้(อินโฟ

เควสท)์ 

เรือสินคา้ฮ่องกงแล่นผ่านช่อง

แคบฮอรมุ์ซ 

ขอ้มูลติดตามการเดินเรือเผยใหเ้ห็นวา่ เรือบรรทุกสินคา้เทกองลาํหน่ึงของฮ่องกงแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซเขา้สู่อ่าว

เปอรเ์ซีย ซ่ึงถือเป็นเหตุการณท่ี์เกดิขึ้ นไดย้ากในช่วงเวลาน้ีท่ีสถานการณสู์ร้บในภูมิภาคยงัรอ้นระอุ โดยความ

เคล่ือนไหวดงักลา่วเกดิขึ้ นหลงัจากท่ีมีรายงานวา่ จีน ซ่ึงมีความสมัพนัธใ์กลช้ดิกบัอิหร่าน ไดเ้จรจาขอเปิดทางใหเ้รือ

ขนส่งพลงังานแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได ้ (อินโฟเควสท)์ 

รมว.พลงังาน ลัน่พรอ้มงดัทุก

ทางตรึงคา่ไฟงวดใหม่ 

นายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย ์รมว.พลงังาน เปิดเผยถึงแนวโน้มคา่ไฟฟ้างวดใหม่ พ.ค.-ส.ค. 69 วา่ แมข้ณะน้ีตน้ทุนราคา

กา๊ซธรรมชาติท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าจะปรบัตวัสูงขึ้ น แต่รฐับาลมีเป้าหมายชดัเจนท่ีจะตรึงค่าไฟฟ้างวดใหม่ใหอ้ยูใ่น

ระดบัเดิมจากงวดปัจจุบนั (ม.ค.-เม.ย.69) ท่ี 3.88 บาทต่อหน่วย โดยจะงดัทุกมาตรการและปัจจยัท่ีมีอยูเ่ขา้มาชว่ย

พยุงราคา (อินโฟเควสท)์ 

ซีอีโอ Nvidia คาดออเดอรชิ์ป AI 

แตะ 1 ลา้นลา้นดอลลภ์ายในปี 

70 

เจนเซน หวง ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารของอินวิเดีย (Nvidia) เปิดเผยบนเวทีประชุมนักพฒันาประจาํปีเม่ือวนัจนัทร ์

(16 มี.ค.) วา่ บริษัทคาดวา่มูลค่าคาํสัง่ซ้ือสาํหรบัแพลตฟอรม์ชิปปัญญาประดิษฐ ์(AI) รุ่น Blackwell และ Vera Rubin 

จะรวมกนัแตะระดบัราว 1 ลา้นลา้นดอลลารภ์ายในปี 2570 (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,434          13.9        13.1      28% 6% 2.1% 1.7% -6.2% 13.8%
   - Energy 18,361        11.5        10.8      43% 6% 1.9% 0.4% -6.3% 15.6%
   - Banking 496            8.9          8.5        -3% 5% 1.1% -0.1% -4.0% 4.7%
   - Commerce 19,919        12.6        11.7      16% 7% 0.4% -1.2% -9.7% 2.8%
   - Food 8,323          8.7          8.2        6% 6% 2.0% 1.5% -7.1% -2.4%
   - Healthcare 4,255          16.3        15.2      29% 7% -0.6% -0.6% -12.6% 0.4%
Indonesia 7,107          11.3        10.0      57% 13% 1.2% -0.4% -13.7% -17.8%
Phillipine 6,026          9.2          8.3        6% 10% 0.3% -0.5% -8.9% -0.4%
Asia
China 4,050          13.9        12.4      32% 11% -0.9% -1.1% -2.7% 2.0%
Hong Kong 25,869        11.3        10.1      6% 12% 0.1% 1.6% -2.9% 0.9%
India 76,071        16.2        13.9      18% 16% 0.8% 2.0% -6.4% -10.7%
Japan 53,700        21.2        18.5      14% 15% -0.1% 1.2% -7.5% 8.2%
Korea 5,640          7.7          7.3        196% 5% 1.6% 6.1% -6.8% 38.2%
Malaysia 1,711          14.1        13.4      16% 6% 0.9% 0.7% -0.3% 1.8%
Singapore 4,936          14.1        13.4      11% 5% 1.4% 1.9% -1.2% 6.2%
Taiw an 33,837        15.2        13.6      79% 12% 1.5% 1.3% -4.5% 16.8%
Vietnam 1,710          10.5        7.2        59% 46% 1.0% 0.8% -9.0% -4.2%
MSCI Asia Ex Japan 974            12.1        10.2      49% 18% 1.0% 1.6% -6.8% 6.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Mar 16-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand 75.4                 (159.6)              (1,137)              747                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (40.0)                60.3                 58                    (510)                 (1,063)              1,154               
Philippines (9.4)                  (6.7)                  (140)                 230                  (883)                 (408)                 
India -                   (1,018.1)           (7,322)              (8,894)              (18,792)            (755)                 
S. Korea (156.6)              (904.6)              (9,671)              (22,918)            (4,485)              2,426               
Taiw an (428.1)              (1,429.8)           (17,742)            (7,934)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (25.5)                (52.0)                (259)                 (775)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Mar 16-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl (7.25)    (1.00)    -625% -127% -212% -274% -301% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.3     97.9     -1% 12% 47% 61% 42% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 103.0   103.7   -1% 17% 47% 68% 52%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.2     93.5     3% 11% 53% 72% 51%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.14     3.03     4% 2% -3% -14% 2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.2     93.5     3% 15% 53% 73% 55%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 139.0   140.3   -1% 17% 95% 88% 73%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 41.7     42.4     -2% 29% 688% 207% 246% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 194.0   190.0   2% 36% 125% 150% 119%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 96.7     92.1     5% 71% 383% 464% 380% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 116.8   115.6   1% 18% 78% 127% 88%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.5     17.7     11% 60% 4724% 321% 400% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 197.5   203.1   -3% 40% 128% 143% 126%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 100.2   105.2   -5% 83% 391% 380% 433% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


