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Oil & Gas 
 

ภาวะขาดแคลน Crude คล่ีคลาย แต่ยงัตอ้งติดตามสถานการณ์

อยา่งใกลช้ิด 
 

Highlights 
• ความเส่ียงดา้นอุปทานน ้ามันดิบลดลง โดยมีผลกระทบต่อการด าเนินงานค่อนขา้งจ ากัด ขณะท่ี
ตลาด LNG ยงัมีความเปราะบางมากกวา่ และมีผลกระทบต่ออุปทานในระยะยาวหลายปี 

• ภาวะ supply shock ในตลาดปิโตรเคมีเป็นปัจจยัสนับสนุนผูป้ระกอบการท่ีมีความไดเ้ปรียบดา้น

การเขา้ถึงวตัถุดิบ (feedstock) 

• Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas เรายังคงเลือก TOP (ราคาเป้าหมาย 58 บาท) และ IVL (ราคา

เป้าหมาย 25 บาท) 

 

Analysis 
• Positive tone จากงานสมัมนา Knowledge sharing หวัขอ้ Global Logistics Crude & LNG  

• ความเสี่ยงจากภาวะขาดแคลน Crude ลดลง เมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมา เราไดจ้ัดงาน Knowledge 

sharing หัวขอ้ Global Logistics Crude & LNG ร่วมกับ PTT โดยเราไดร้ับเกียรติจากผูบ้ริหาร PTT 

ฝ่าย Trading มาใหข้อ้มูลเกี่ยวกบัการบริหารจดัการ Feedstock ก่อนหน้าท่ีจะเกิดเหตุความขดัแยง้

ในตะวันออกกลาง PTT มีการน าเขา้ Crude จาก Middle East (ME) มากถึง 90% และ Non-ME 

ประมาณ 10% โดยภายหลงัเกิดเหตุความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง PTT มีการน าเขา้ Crude จาก 

non-ME เพิ่มขึ้ นเป็น 30% ในเดือน เม.ย. และเพิ่มเป็น 70% ในเดือน พ.ค. แมจ้ะมีการบริหาร

จดัการความเส่ียงแต่ PTT ยงัคงมีการน าเขา้ Crude จาก ME ดว้ยการขนส่งจากท่าเรือ Fujirah ของ 

UAE ผ่านอ่าวโอมาน และท่าเรือ Yanbu ของ Saudi Arabia ฝัง่ทะเลแดง เพื่อลดความเส่ียงจากการท่ี

อิหร่านปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ ท าใหเ้ราลดความกงัวลต่อภาวะการขาดแคลน Crude ส าหรบัการผลิต 

แต่ยงัคงตอ้งติดตามสถานการณอ์ยา่งใกลช้ิด 

• การเพิ่มสดัส่วน Non-ME ไม่กระทบการผลิตของโรงกลัน่ การจดัหา Crude ของ PTT จาก Non-

ME มาจาก US West Africa Latin American และในภูมิภาคเพิ่ม เพื่อลดความเส่ียงในการพึ่งพา 

Crude จาก ME ในช่วงเวลาท่ีช่องแคบฮอร์มุซยังถูกปิด อย่างไรก็ตามผูบ้ริหารใหข้อ้มูลเกี่ยวกับ 

Crude จากแหล่งผลิตใหม่  จะส่งผลกระทบต่อ Product yield ของกลุ่มโรงกลัน่ไม่มาก (คาด

เปล่ียนแปลงไม่เกิน 5%) การเลือก Crude เขา้กลัน่อยู่ภายใตส้มมติฐาน ความสามารถของโรงกลัน่

ในการกลัน่น ้ามนัดิบ และ Domestic Demand เป็นหลกั 
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Sector Picks 

Company Ticker Rec 
Share Price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 

Thai Oil TOP TB BUY 46.00 58.00 

Indorama Ventral  IVL TB BUY 23.60 25.00 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

 

 
Peer Comparison 

  Price Target Upside Market --------- Net Profit --------- -------------- PE -------------- Net EPS P/B Yield ROE 

Company Rec 19 Mar 26 Price Downside Cap 2026F 2027F 2026F 2027F Growth 2026F 2026F 2026F 

  (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Btm) (x) (x) 2026F (%) (x) (%) (%) 

BCP TB BUY 40.00 40.00 - 1,812 11,083 11,899 5.3 5.0 259.5 0.7 3.8 11.3 

IRPC TB HOLD 1.48 1.40 (5.4) 931 212 3,421 142.9 8.8 105.9 0.5 2.0 0.3 

IVL TB BUY 23.60 25.00 5.9 4,077 5,150 7,179 25.7 18.5 170.1 1.1 3.0 4.0 

OR TB HOLD 11.10 14.50 30.6 4,098 9,853 11,696 13.5 11.4 (12.8) 0.6 5.4 4.2 

PTT TB BUY 34.25 41.00 19.7 30,101 103,797 118,426 9.4 8.3 15.1 0.8 6.4 8.7 

PTTEP TB BUY 155.00 150.00 (3.2) 18,934 59,831 64,944 10.3 9.5 (0.7) 1.1 6.2 10.8 

PTTGC TB BUY 32.25 31.00 (3.9) 4,474 1,731 397 84.0 366.3 111.9 0.4 1.6 0.5 

SCC TB SELL 181.50 180.00 (0.8) 6,702 7,848 8,390 27.8 26.0 (44.2) 0.6 2.8 2.1 

SPRC TB HOLD 7.30 7.00 (4.1) 974 2,717 3,817 11.6 8.3 12.4 0.7 5.5 6.7 

TOP TB BUY 46.00 58.00 26.1 3,162 11,728 11,282 8.8 9.1 (19.6) 0.6 3.9 6.6 

Avg     75,265 213,950 241,451 11.4 10.1 25.7 0.8 5.3 7.5 

Source: UOB Kay Hian 
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• ตลาด LNG ยังน่ากังวล หลังถูกโจมตี Facilities ในแหล่งผลิตหลัก เรามองว่าตลาด LNG ดูมี

ความเส่ียงมากกว่า Crude oil หลงัเกิดเหตุการณ์การโจมตีดว้ย missile จากอิหร่าน ใน Ras Laffan 

Industrial City ศูนย์กลาง LNG ของกาตาร์ ( liquefaction + export terminal) ท าให้ LNG trains 

เสียหายอย่างน้อย 2 trains โดยขอ้มูลจาก CEO ของ QatarEnergy ระบุความเสียหายท่ีเกิดขึ้ นคิด

เป็น 17% ของก าลังผลิต LNG ในการต์าร์ คิดเป็น 12 ลา้นตันต่อปี (คิดเป็น 3-4% ของ Global 

LNG supply) โดย CEO ของ QatarEnergy คาดวา่จะใชเ้วลาอยา่งน้อย 3-5 ปีในการฟ้ืนตวั Facilities 

ใหก้ลบัมาด าเนินงานตามปกติ ส่งผลให ้Qatar ตอ้ง ประกาศ force majeure กบัลูกคา้ระยะยาวทั้ง 

จีน  เกาหลี และ ยุโรป นอกจากความเสียหายดงักล่าวแลว้ ยงัคงส่งกระทบใหโ้ครงการ North Field 

Expansion ตอ้ง delay ไปอย่างน้อย 1 ปี เหตุการณ์ดังกล่าวจะท าใหร้าคา LNG ตลาด JKM ปรับ

เพิ่มขึ้ น  

• ราคาน ้ามนัดิบผนัผวนจากสถานการณท่ี์ไม่แน่นอน จากขอ้มูลท่ีเราศึกษาเหตุการณส์ าคญัในอดีต
ท่ีกระทบราคาน ้ามนัดิบพบวา่ War Premium มกัปรบัขึ้ นรุนแรงและท าจุดสูงสุดในช่วง 2-4 สปัดาห์

แรกของความขดัแยง้และทยอยปรบัลดลงเมื่อตลาดเร่ิมปรบัตัวหาแหล่งน ้ามนัอ่ืน หรือมีการระบาย

น ้ามนัส ารองเชิงยุทธศาสตรอ์อกมา โดยเหตุการณ์รุนแรงท่ีส่งผลต่อราคาน ้ามนัดิบอย่างมีนัยส าคญั 

จะเพิ่ม War premium ประมาณ US$20.00/bbl-US$45.00/bbl เทียบกบัเหตุการณ์ปัจจุบนัท่ีเร่ิม

มีการจดัหา Crude จากแหล่งผลิตอ่ืนทดแทน รวมไปถึงการขนส่งน ้ามนัผ่านช่องทางอ่ืนอย่างเช่น

ทะเลแดง ซึ่งทางซาอุดิอาราเบียมีการขนส่งน ้ามนัเพื่อส่งออกผ่านท่าเรือ Yanbu เพิ่มจาก 2.00MBD 

เป็น 5.00MBD นอกจากน้ีปัจจัยดา้นภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ียังคงอ่อนแอตั้งแต่ก่อนเกิดเหตุ

สงครามในตะวนัออกกลาง ท าใหเ้ราประเมินว่า ราคาน ้ามันดิบจากน้ีไปจะมี Upside ไม่มาก แต่

ยงัคงทรงตัวในระดับสูง 100-110 เหรียญต่อบารเ์รล หากความขดัแยง้และการโจมตีแหล่งผลิต

น ้ามนัท่ียงัคงมีอยู่  

Historical Comparison: Brent Crude Oil Price Spikes & War Premiums (1973-2026) 

Historical Event Year 

Pre-Crisis Price 

(US$/bbl) 

Peak Price 

(US$/bbl) 

War Premium  

(US$/bbl) (%Chg.) Primary Driver 

First Oil Shock 1973 US$3.00 US$12.00 +US$9.00 (+300%) Arab Oil Embargo 

Iranian Revolution 1979 US$14.00 US$39.00 +US$25.00 (+78%) Production collapse in Iran 

Gulf War 1990 US$17.00 US$36.00 +US$19.00 (+112%) Iraq invasion of Kuwait 

Iraq War 2003 US$25.00 US$40.00 +US$15.00 (+60%) Supply disruption fears 

Russia-Ukraine War 2022 US$75.00 US$120.00 +US$45.00 (+60%) Sanctions on Russian energy 

Middle East Conflict 2026 US$70.00 US$119.50 +US$49.50 (+70.7%) Hormuz Strait Blockade 

Source: UOB Kay Hian 

 

• Olefins cracker ในภูมิภาคเริ่มทยอยประกาศ Force Majeure ตลาดปิโตรเคมีในปัจจุบนัก าลงั

เผชิญ supply shock จากความขดัแยง้ตะวนัออกกลางท่ีรุนแรงขึ้ นอย่างมีนัยส าคญั โดยเฉพาะการ

โจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานพลงังานและความเส่ียงการปิดช่องแคบ Hormuz ซึ่งเป็นเสน้ทางขนส่งน ้ามนั

ราว 20% ของโลก ส่งผลให ้supply น ้ามนัดิบและ feedstock โดยเฉพาะ naphtha และ LPG ท่ีหดตวั

แรง โดย IEA ระบุวา่ supply โลกเดือน มี.ค. อาจลดลงประมาณ 8 ลา้นบารเ์รล/วนั  ขณะท่ีเอเชียซ่ึง

พึ่งพา naphtha จากตะวนัออกกลางมากกวา่ 50–70% ก าลงัเผชิญภาวะขาดแคลนอย่างเฉียบพลนั 

ส่งผลใหโ้รงกลัน่และ Olefins cracker หลายแห่งในSE Asia ตอ้งลดก าลงัการผลิต หรือประกาศ force 

majeure รวมกวา่ 20% ของก  โดยเฉพาะของไทยท่ีล่าสุด SCC มีการประกาศ Force Majeure 

โรงงาน ROC เน่ืองจากมี Naphtha ส าหรบัการผลิตท่ีจ ากดั  

• ผูมี้ Feedstock คือ winner ของรอบน้ี นอกจากน้ีการหยุดชะงกัของการขนส่งและการส่งออกจากอ่าว

อาหรบั รวมถึงการโจมตีโรงกลัน่และแหล่งกา๊ซส าคญั ยิ่งซ ้าเติมใหต้น้ทุนพลงังานพุ่งและราคาปิโตร

เคมีปรบัขึ้ นแรงทัว่ทั้ง value chain สะทอ้นแนวโน้มระยะสั้นท่ียงัคง bullish แต่ผนัผวนสูง และมีความ

เส่ียงเชิงโครงสรา้งต่อ supply chain ปิโตรเคมีเอเชียหากสถานการณ์ยืดเย้ือ ส่งผลใหร้าคาและส่วน

ต่างราคาปิโตรเคมีเพิ่มขึ้ น เรามองเป็นบวกต่อธุรกิจปิโตรเคมีท่ีมี Feedstock ส าหรบัการผลิตอย่าง 

PTTGC และ IVL 

 

 

 

 
 

 Global Oil Demand 

 
Source: PTT  

 

Strait Of Hormuz Disruption 

 
Source: PTT 

 

Crude Trading Process 

 
Source: PTT 

 

Import Crude Oil Seaborne Flow 

 
Source: PTT 

 

LNG Global Trade Flow 

 
Source: PTT 

 

Hormuz And Impact To LNG Supply 

 
Source: PTT 
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Valuation/Recommendation 
• คงน ้าหนัก MARKET WEIGHT เรายงัคง Market weight โดย Top pick ของกลุ่ม Oil and Gas เรา

ยงัคงเลือก TOP (ราคาเป้าหมาย 58 บาท) และ IVL (ราคาเป้าหมาย 25 บาท) 

 
Thai Oil (TOP TB/BUY/Target: Bt58.00) 

• ลดความกังวลต่อภาวะขาดแคลน Crude ในการผลิต เราลดความกังวลต่อประเด็นท่ีธุรกิจโรง

กลัน่ในประเทศจะเกิดภาวะขาดแคลน Crude ส าหรบัการผลิต โดยเฉพาะจาก TOP ซึ่งขอ้มูลล่าสุด 

TOP สามารถหา Crude จากแหล่งผลิตอ่ืนได้แก่  Far East, West Africa, US และ Local crude 

ทดแทนได ้(เดิม TOP ใช ้Murban crude ในสดัส่วน 90%) และสามารถ Secure crude ส าหรบัการ

ผลิตในเดือน เม.ย. และ พ.ค. อยู่ท่ี 100% และ 90% ของ Nameplate capacity ขณะท่ี Product 

yield คาดว่าจะมีการเปล่ียนแปลงเล็กน้อย แต่ผูบ้ริหาร TOP ยืนยนัจะไม่มีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับ 

Product yield ท่ีไดจ้าก Murban Crude ของ Middle east  

• แนวโน้มก าไรสุทธิ 1Q26 ฟ้ืนตัวทั้ง qoq และ yoy เราคาดว่าก าไรสุทธิแข็งแกร่ง ใน 1Q26 

เพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy มากจาก a) ก าไรจากธุรกิจโรงกลัน่ท่ีเพิ่มขึ้ น แม ้Market GRM จะลดลง 

qoq จากแรงกดดนัของ Spread gasoline ท่ีลดลง และค่า Freight ท่ีเพิ่มขึ้ น แต่จะมี Stock gain กว่า 

US$10-12/bbl จากราคาน ้ามันดิบท่ีปรับเพิ่มขึ้ นกว่า US$40/bbl และ b) Spread aromatics ท่ี

ปรับเพิ่มขึ้ น โดยเฉพาะ Spread Paraxylene ท่ีเพิ่มขึ้ น 39% qoq ขณะท่ี Spread Benzene พลิก

กลบัมาเป็นบวกอีกครั้ง  

 
IVL (IVL TB/BUY/Target: Bt25.00) 

• Cycle ใกล้ผ่านจุดต า่ สุด ฟ้ืนในปี 2026 ปี 2025 น่าจะเป็นจุดต ่าสุดจากแรงกดดันของ 

overcapacity และ demand อ่อน โดย capacity ของจีนอาจ peak เล่ือนไปปี 2026 จาก project 

delay แต่หลงัจากน้ัน supply growth จะเร่ิมชะลอ หนุนการฟ้ืนตวัของ spread 

• ความเสี่ยง Middle East จ ากัด แต่มี upside ต่อ spread โมเดล local-for-local ของ IVL ช่วยลด

ความเส่ียง supply disruption ขณะท่ีราคาน ้ามนัและค่าขนส่งท่ีสูงขึ้ นจาก geopolitical tension อาจ

ช่วยหนุน PET spreads 

• Recovery + ลดหน้ี = catalyst หลักของหุน้ คาดก าไรจะฟ้ืนในปี 2026 จาก utilization ท่ีดีขึ้ น 

และ free cash flow ท่ีแข็งแรงจะช่วยลดหน้ี ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัต่อการ re-rating ของ valuation 

 

Sector Catalyst/Risk 
• Geopolitics risk: ME conflict. 

• Fluctuations in crude oil prices. 

• Global economic slowdown. 

 

Improving Jet Fuel Demand 

 
Source: TOP 

 

Firm Refining Margin from Continued 

Refinery Closures In US And EU  

 
Source: TOP 

 

Opportunity To Improve PX Market From 

Delay Plant Start-Up  

 
Source: TOP 

 

Softer Olefins Market Due To A Significant 

Increase In New Production Capacity 

 
Source: TOP 
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รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  27  Janua r y  2026  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2025 (as of 9 January 2026) 
 

            
         

AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
 



  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

w w w . u t r a d e . c o . t h  

SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


