
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ความกงัวลผ่อนคลายลงช่วงสั้น แตไ่ม่หายไปจนกว่าจะมีสญัญาณเจรจาจริง 

ปธน.ทรมัป์ประกาศเลื่อนการโจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นพลงังานของอิหร่านออกไป 5 

วัน: โดยอา้งว่ามีการสนทนากบัเจา้หน้าท่ีระดับสูงทางอิหร่านและมี “การสนทนาท่ีดีมาก

และมีประสิทธิผล” เกี่ยวกับการยุติสงครามในตะวนัออกกลาง ขณะท่ีอิหร่านปฏิเสธผ่าน

ส านักข่าว Fars ว่าไม่มารติดต่อโดยตรงหรือทางออ้มจากทรมัป์ ราคาน ้ามนัดิบปรบั -14% 

ก่อนฟ้ืนตัวเล็กน้อยหลังการปฏิเสธข่าวจากทางอิหร่าน (Brent ลงไปต า่สุด 96 เหรียญญ 

ก่อนทรงตวัแถว 103 เหรียญฯ เชา้น้ี) แมเ้ป็นอีกครั้งท่ีเกิดเหตุการณ ์TACO (Trump always 

chicken out หรือการท่ีทรมัป์มกัจะถอยการด าเนินงานหลายๆเร่ืองเมื่อแรงกดดันต่อตลาด

สูง) เรามองตลาดมีโอกาสฟ้ืนระยะสั้น แต่นักลงทุนจะยงัคงระมัดระวงัเสน้ตายในช่วงสุด

สปัดาห ์และการท่ียงัไม่มีสญัญาณเจรจาออกมาจากคู่ขดัแยง้อยา่งอิหร่าน  

หุน้กลุ่มพลงังาน ปิโตรเคมี ปาลม์/ไบโอดีเซลอาจพกั สลบัใหหุ้น้ในประเทศและกลุ่ม

บาทอ่อนข้ึนมาเก็งก าไร: ราคาน ้ามนัท่ีปรบัลดลง ท าใหอ้าจมีแรงขายท าก าไรกลุ่มหุน้ท่ีขึ้ น

เพราะภาวะสงคราม (พลังงาน / ปิโตรเคมี / ปาล์ม/ไบโอดีเซล) แต่มองปิโตรเคมีอาจจะ

แข็งแกร่งกว่าคนอ่ืน จากปัญหาอุปทานขาดแคลนทั้งจากปิดช่องแคบและโครงสรา้งพื้ นฐาน

เสียหาย แต่เน้นเก็งก าไรในเชิงตั้งรบัไม่ไล่ราคา ขณะท่ีวนัน้ีประเด็นเก็งก าไรจะมาใน 2 กลุ่ม 

1) กลุ่มหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ ธนาคาร ท่องเท่ียว คา้ปลีก มีโอกาสรีบาวน์ 2) กลุ่ม

บาทอ่อน อิเล็กทรอนิกสแ์ละอาหาร มีโอกาสฟ้ืนตัวหลังเงินบาทอ่อนค่ามาในโซน 32-33 

บาท/เหรียญฯ 3) กลุ่มหุน้ปลอดภยั โรงไฟฟ้า ไฟฟ้าพลงังานทดแทน หุน้ปันผล อาจฟ้ืนจาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะสั้นท่ีชะลอตัวลง // อย่างไรก็ตาม จากภาวะสงครามท่ี

ยดืเยื้ อ เรามองการเก็งก าไรเป็นเพียงการเก็งก าไรจากภาระขายมากเกินในระยะสั้นเท่าน้ัน   

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินอาจฟ้ืนระยะสั้นในวนั แต่คาดการดีดตวัไม่เกิน 1,418 จุด ความ

ยืดเยื้ อของสงครามยังเป็นแรงกดดันความเสี่ยงทางลง โดยมีแนวรับส าคัญ 1,385 จุด 

พลังงานกับหุน้ปิโตรเคมี คาดเป็นกลุ่มท่ียงัเกาะตลาด แต่กลุ่มอ่ืนๆโดยรวมมีความเสี่ยง

ผลกระทบของก าลังซ้ือและ supply disruption ท าใหอ้าจตอ้งลดน ้าหนักหุน้อ่ืนๆ และรอจุด

ซ้ือท่ีดีท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้ นในช่วงปลายไตรมาส 2 

แนวรบั: 1,385 แนวตา้น : 1,415-1,418 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• BTG (22) : เก็งก าไรเงินบาทีท่อ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 1/69 ท่ี

คาดออกมาในเกณฑดี์ ตดัขาดทุน 18.90 บาท 

• HANA (26) : กระแสเงินสดอิสระแข็งแกร่ง และราคาปัจจุบนัซ้ือขายเพียง 0.84x PBV ตดั

ขาดทุน 23.80 บาท  

• STGT (12) : ราคาน ้ ามันดิบท่ีทรงตัวระดับสูง บวกต่อราคายางธรรมชาติ หุน้ซ้ือขาย 

0.75x PBV ตดัขาดทุน 9.80 บาท 

• SCGP (22): ราคาตอบรบัเชิงลบ ขณะท่ีผลของความขดัแยง้ตะวนัออกกลางเรามองเป็น  

net positive กบับริษัท  ตดัขาดทุน 17.40 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ เผย “สหรฐั-อิหร่าน” เจรจายุติความขดัแยง้ เล่ือนโจมตีโครงสรา้งพลังงาน 5 วนั 

ขณะท่ีประธานรฐัสภาอิหร่านยงัปฏิเสธข่าวดงักล่าว 

- IEA ถกรฐับาลหลายชาติ เตรียมปล่อยน ้ามนัส ารองเพิ่ม หากจ าเป็น 

- "ทรมัป์" เผยช่องแคบฮอรมุ์ซจะเปิดเร็ว ๆ น้ี สหรฐั-อิหร่านอาจร่วมกนัดูแล 

- จบัตาบอรด์ กกพ. 25 มี.ค. เคาะค่าไฟงวดใหม่ พ.ค.-ส.ค. หลงัตน้ทุน LNG พุ่ง 

- TFG มัน่ใจปี 69 รายไดพุ้่ง New High โต 10-15% รบัอานิสงสร์าคาเน้ือสตัวฟ้ื์น-ดีมานด์

ทะลกั 

- THAI กงัวลยอดจองเม.ย.เร่ิมแผ่ว-ตน้ทุนพุ่ง คุยบอรด์วางแผนรบัมือ ก าเงินสด 1.2 แสน

ลบ.ประคองสูว้ิกฤต 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; CPALL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 62 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     24 มี.ค. – ตวัเลขการคา้ไทย (ก.พ.)  

     26 มี.ค. – US Initial Jobless Claims 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,397.34     (35.65) (2.49%)

SET50 929.55         (23.58) (2.47%)

SET100 1,982.79     (51.79) (2.55%)

FTSE SET LARGE CAP 1,655.28     (40.99) (2.42%)

FTSE SET MID CAP 1,362.73     (35.96) (2.57%)

FTSE SET SMALL CAP 1,567.77     (30.89) (1.93%)

SET-VAL (Btm) 61,490         

Mkt Cap (Btm) 17,673,180 

PER (x) 15.97

P/BV (x) 1.32

DJIA 46,208         631.00 1.38%

NASDAQ 21,947         299.15 1.38%

STOXX Europe 600 577               3.50 0.61%

SSEC 3,813           (143.77) (3.63%)

FTSE 9,894           (24.18) (0.24%)

HANG SENG 24,382         (894.85) (3.54%)

NIKKEI 51,515         (1857.04) (3.48%)

MSCI ASIA EX JAPAN 920               (37.38) (3.90%)

NYMEX (US $/bbl) 88.13           (10.19) (10.36%)

Brent (US $/bbl) 99.94           (12.25) (10.92%)

Dubai (US $/bbl) 92.74           (4.88) (5.00%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)135.25         (0.10) (0.07%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.89              (0.20) (6.59%)

Baltic dry Index 2,037           (19.00) (0.92%)

Golds (spot) 4,407           (85.24) (1.90%)

Copper (spot) 12,082         247.01 2.09%

Sugar (spot) 15.52           (0.18) (1.15%)

Rubber (spot) 370.0           (5.00) (1.33%)

CRB Index 556.64         0.74 0.13%

THB/Dollar 32.4              (0.54) (1.63%)

Yen/Dollar 158.4           (0.79) (0.50%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.35%

Dollar Index 99.0              (0.70) (0.70%)

3M US T-Bill (%) 3.64 (0.00) (0.11%)

2Y US Yield (%) 3.85 (0.05) (1.24%)

10Y US Yield (%) 4.34 (0.04) (0.86%)

10 Y TH Yield (%) 2.17 0.09 4.33%

VIX Index 26.15 (0.63) (2.35%)

Equity 23-Mar MTD YTD

Local Institutions (2,781)          141               (44,932)       

Proprietary Trading 73                 (16,311)       302               

Foreign Investors (6,257)          (42,980)       15,847         

Local Individuals 8,966           59,150         28,783         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 23-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (57.81) (1293.80) 486.85         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 260.00 (8.87) (3.35%)

ADVANC 366.00 (3.29) (3.68%)

GULF 54.75 (2.36) (3.52%)

TRUE 13.60 (1.36) (3.55%)

CPALL 43.75 (1.24) (3.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 33.50 0.53 4.69%

IVL 24.40 0.44 4.27%

PTTEP 155.00 0.31 0.65%

STA 17.60 0.12 6.02%

BANPU 6.30 0.12 2.44%  
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  Fundamental Research 

CPALL 

Maintained 

BUY 

TP; 62.00 Baht 

ตลาดมีความกงัวลต่อความเส่ียงจากสงครามมากเกินไป ส่งผลใหมู้ลค่าหุน้ถูกปรบัลดลง โดยปัจจุบนัซ้ือขายท่ีค่า PE ปี 

2026F ท่ี 13.8 เท่า ในกรณีเลวรา้ยท่ีสุดซ่ึงมีโอกาสเกิดตํา่ คาดวา่กาํไรจะมี downside เพียง 6.9% เทียบกบัราคาหุน้ท่ี

ปรบัตวัลงแรง 15% นับตั้งแต่ตน้เดือน (mtd) ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 62.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 600 จุด (23 มี.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามนัท่ีร่วงลง หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั กลา่ววา่ เขาไดส้ัง่ใหก้องทพัเล่ือนการโจมตีโรงไฟฟ้าของอิหร่าน หลงัมีการ

เจรจาท่ีเป็นผลดีระหวา่งสหรฐัฯ กบัอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (23 มี.ค.) หลงัจากร่วงลงติดต่อกนั 3 วนั โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ี ประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ระบุวา่จะเล่ือนการโจมตีโรงไฟฟ้าและโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นพลงังานของอิหร่านออกไป หลงัการ

หารือกบัอิหร่านมีความคืบหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงอยา่งหนัก (23 มี.ค.) โดยดชันีด่ิงลงกวา่ 5% ในชว่งสั้น ๆ  เน่ืองจากสญัญา

น้ํามนัดิบพุ่งขึ้ นหลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ขู่วา่จะโจมตีโรงไฟฟ้าของอิหร่าน หากอิหร่านไม่

ยกเลิกการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 10% (23 มี.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ กล่าววา่เขาจะเล่ือนการโจมตีโรงไฟฟ้าของอิหร่านออกไปเป็นเวลา 5 วนั และอา้งถึงการเจรจาท่ี

สรา้งสรรคเ์พื่อคล่ีคลายความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง โดยคาํกลา่วของปธน.ทรมัป์มีขึ้ นเพียงไม่กี่ชัว่โมงก่อนถึงกาํหนด

เสน้ตายท่ีเส่ียงจะทาํใหส้งครามทวคีวามรุนแรงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์ เผย “สหรฐั-อิหรา่น” 

เจรจายุติความขดัแยง้ 

สํานักข่าว BBC รายงานว่า โดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐ เปิดเผยว่า สหรัฐอเมริกาและอิหร่านไดมี้การเจรจา

เกี่ยวกบัการยุติความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางอย่างสมบูรณ์ โดยระบุว่าการหารือท่ีผ่านมาเป็นไปอย่างมีประสิทธิผล 

และมีความคืบหน้าในทางบวก (การเงินธนาคาร) 

IEA ถกรฐับาลหลายชาติ เตรียม

ปล่อยนํ้ามนัสาํรองเพิ่ม 

ฟาติห ์บิโรล ผูอ้าํนวยการบริหารของทบวงการพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) กล่าวในวนัน้ี (23 มี.ค.) วา่กาํลงัหารือ

เขม้กบัรฐับาลในเอเชียและยุโรปเกีย่วกบัการปล่อยน้ํามนัสาํรองเพิ่มเติม หากจาํเป็น เพือ่รบัมือวิกฤตสงครามในอิหร่าน 

(อินโฟเควสท)์ 

AMATA ลงนามขายท่ีดินให ้NTT 

พฒันา Data Center 

นายยาซูโอะ ซึซึอิ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร กลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรพัยใ์นประเทศไทย และรกัษาการประธานเจา้หน้าท่ี

การตลาด บมจ.อมตะ คอรป์อเรชนั [AMATA] ร่วมลงนามในสญัญาซ้ือขายท่ีดินกบั นายสุทธิพฒัน์ ลือประเสริฐ ประธาน

เจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท เอ็นทีที โกลบอล ดาตา้ เซ็นเตอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั เพื่อพฒันาดาตา้เซ็นเตอรแ์ห่งใหม่ 

"Bangkok 5 (BKK5)" ภายในพ้ืนท่ีอมตะซิต้ี ชลบุรี (อินโฟเควสท)์ 

THAI บมจ.การบินไทย [THAI] เผชญิตน้ทุนน้ํามนัขึ้ นกวา่ 2 เท่า เตรียมใช ้Fuel Surcharge ลดผลกระทบ ชว่ยราคาตัว๋ไม่สูง

เกินไป ผูบ้ริหารเผยยอดจองเม.ย.ลดลงจากปีก่อน กงัวลหากสถานการณต์ะวนัออกกลางยืดเย้ือไปเกิน พ.ค.อาจตอ้งงดัยา

แรง ลด Capacity หยุดบินบางเมือง เล่ือนการลงทุน (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,397          13.5        12.6      28% 7% -2.5% -2.5% -8.6% 10.9%
   - Energy 18,172        11.3        10.6      44% 7% -1.8% -1.8% -7.2% 14.4%
   - Banking 490            8.8          8.4        -4% 5% -1.7% -1.7% -5.2% 3.3%
   - Commerce 18,870        11.9        11.1      16% 7% -3.8% -3.8% -14.5% -2.6%
   - Food 8,160          8.5          8.0        7% 5% -2.5% -2.5% -8.9% -4.3%
   - Healthcare 4,081          15.6        14.5      30% 7% -2.7% -2.7% -16.1% -3.7%
Indonesia 7,107          11.3        10.0      57% 14% 0.0% 0.0% -13.7% -17.8%
Phillipine 5,899          9.0          8.2        5% 10% -2.0% -2.0% -10.8% -2.5%
Asia
China 3,813          13.1        11.8      31% 11% -3.6% -3.6% -8.4% -3.9%
Hong Kong 24,382        10.8        9.6        5% 12% -3.5% -3.5% -8.4% -4.9%
India 72,696        15.5        13.4      18% 16% -2.5% -2.5% -10.6% -14.7%
Japan 51,515        20.3        17.7      14% 15% -3.5% -1.7% -10.8% 4.2%
Korea 5,406          7.0          6.8        210% 3% -6.5% -4.2% -11.3% 31.4%
Malaysia 1,721          14.2        13.4      17% 6% 0.0% 0.0% 0.2% 2.4%
Singapore 4,841          13.9        13.1      11% 6% -2.2% -2.2% -3.1% 4.2%
Taiw an 32,723        14.7        13.1      79% 12% -2.4% -2.4% -7.6% 13.0%
Vietnam 1,591          9.7          6.8        61% 42% -3.4% -3.4% -15.4% -10.8%
MSCI Asia Ex Japan 920            11.0        9.6        55% 14% -3.9% -3.9% -11.9% 0.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Mar 20-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (193.7)              27.4                 (1,346)              538                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   -                   58                    (510)                 (1,063)              1,154               
Philippines (22.5)                -                   (181)                 189                  (883)                 (408)                 
India -                   (594.5)              (9,565)              (11,137)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,647.7)           (668.6)              (13,473)            (26,719)            (4,485)              2,426               
Taiw an (2,791.1)           (1,314.6)           (24,321)            (14,514)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (18.5)                (71.2)                (478)                 (993)                 (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Mar 20-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl (3.01)    0.47     -740% 58% -160% -165% -170% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.7     97.6     -5% -5% 36% 50% 36% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 109.9   116.2   -5% 6% 54% 73% 58%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.2     98.3     -9% -5% 37% 52% 36%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     3.04     -3% -3% -1% -13% 2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 88.1     98.2     -10% -5% 36% 52% 40%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 153.0   147.5   4% 9% 114% 108% 96%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 60.3     49.8     21% 42% 1727% 418% 493% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 231.4   220.1   5% 22% 170% 196% 161%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 138.7   122.5   13% 51% 693% 751% 569% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 120.7   115.3   5% 4% 83% 126% 91%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.0     17.7     59% 58% 1235% 429% 680% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 230.0   221.7   4% 13% 168% 181% 160%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 137.2   124.0   11% 30% 686% 588% 570% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


