
 
 
 
 

 รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการ
เปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ 
หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ปฏิกิริยาของตลาดตอบรบัความหวงัการเจรจายุติสงคราม 

ราคานํ้ามนัดิบปรบัลง หลงัเร่ิมมีรายงานข่าวความเป็นไปไดใ้นกรเจรจา: ราคาน้ํามนัดิบ

ปรบัลดลง ขณะท่ีสญัญาล่วงหน้าหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้ น และหุน้เอเชียเชา้น้ีปรบัเพิ่มขึ้ น จาก

ความคาดหวดัเชิงบวกต่อการเจรจายุติความขัดแยง้ในตะวนัออกกลาง จาก 1) เร่ิมมีส่ือ

รายงานถึงท่าทีของอิหร่านท่ีพรอ้มเจรจา แต่ยงัคงจุดยืนเดิม (การยอมรบัสิธ์ิของอิหร่าน / 

การชดเชย / หลักประกนัความมัน่คง) 2) นายกโมเ ของอินเดียหารือกบัปธน.ทรมัป์ โดย

สนับสนุนการลดคงามตึงเครียดและฟ้ืนฟูสันติภาพ 3) ปากีสถานพยาบามเสนอตัวเป็น

ตวักลางในการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ-อิหร่าน 4) ท่าท่ีของอิหร่านท่ีผ่อนคลายมากขึ้ นต่อการ

ปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ โดยอิหร่านส่งจดหมายถึงองคก์ารเดินเรือระหว่างประเทศ (IMO) ระบุ

เรือท่ีไม่ไดส้นับสนุนการรุกรานอิหร่านสามารถผ่อนช่องแคบไดห้ากปฏิบัติตามกฎของ

อิหร่าน  

ส่งออก ก.พ. +9.9% แต่แนวโนม้ช่วงถัดไปอาจชะลอจากความตึงเครียดตะวันออก

กลาง: กระทรวงพาณิชย ์รายงานส่งออก ก.พ.ท่ี 29,439 ลา้นเหรียญฯ +9.9% ชะลอจาก 

ม.ค.ท่ี +24.4% โตต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 20 โดยหลักยังผลักดันจากการโตในกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม (+13.3%) ขณะท่ีสินคา้เกษตร (-3.6%) /อุตสาหกรรมเกษตร (-7.7%) 

แมต้ัวเลขส่งออกก.พ.ถือว่าโตไดดี้ แต่ก็ชะลอตัวลงในทิศทางเดียวกับประเทศในภูมิภาค 

นอกจากน้ีแนวโน้มช่วงมี.ค. มีความเส่ียงท่ีอัตราการเติบโตจะชะลอลงอีกจากผลความตึง

เครียดในตะวนัออกกลาง เป้าหมายการเติบโตของการ่สงออกอยู่ท่ี -3% ถึง +1% แสดงถึง

ภาพการส่งออกปี 2569 ท่ีน่าจะผนัผวน 

ผลแประกอบการไตรมาส 1/69 คาดยงัเป็นปัจจยัหนุนตลาดช่วง 1 เดือนขา้งหนา้ แต่

ตอ้งระวังความเสี่ยงของผลประกอบการไตรมาส 2/69 ท่ียงัประเมินไดย้าก: ความ

คาดหวงัเชิงบวกต่อการเจรจา ประกอบกบัผลประกอบการไตรมาส 1/69 ของหุน้ในกลุ่มได้

ประโยชน์จากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง (พลงังาน / ปิโตรเคมี / ปาลม์และไบโอดีเซล) 

คาดเป็นปัจจัยช่วยให ้SET ยงัทรงตัวถึงฟ้ืนตัวไดใ้นกรอบ 1,385-1,466 จุด กลุ่มหุน้อิง

เศรษฐกิจในประเทศ / กลุ่มท่องเท่ียว อาจฟ้ืนตวัไดดี้ระหวา่งรอความคืบหน้าการเจรจา และ

ก่อนการเขา้ใกลเ้สน้ตาย 5 วนั ในช่วงสุดสปัดาห ์  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ประเมินอาจฟ้ืนระยะสั้น โดยมีกรอบ 1,385-1,466 จุด แต่ความยืดเยื้ อ

ของสงครามยงัเป็นแรงกดดนัความเส่ียงทางลง หลุด 1,385 จุด ชะลอการเก็งกาํไร 

แนวรบั: 1,397-1,406 แนวตา้น : 1,418-1,435 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 AOT (52) : ตัวเลขผูโ้ดยสารยงัเติบโตดี และคาดสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง จะเป็น

ปัจจยับวกหนุนคนมาเท่ียวไทยจากตน้ทุนเดินทางไปยุโรปท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 47 บาท  

 BCP (42) : คาดกําไรกลุ่มโรงกลัน่ออกมาแข็งแกร่งมากทั้งจากค่าการกลัน่และกําไร

จากสต็อคน้ํามนั ตดัขาดทุน 37 บาท 

 BTG (22) : เก็งกาํไรเงินบาทีท่อ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 1/69 ท่ี

คาดออกมาในเกณฑดี์ ตดัขาดทุน 18.90 บาท 

 SCGP (22): ราคาตอบรบัเชิงลบ ขณะท่ีผลของความขดัแยง้ตะวนัออกกลางเรามองเป็น  

net positive กบับริษัท  ตดัขาดทุน 17.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัตํา่สุดรอบ 11 เดือนในมี.ค. 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึ้ นเฉล่ีย 10,000 ตาํแหน่งต่อสปัดาห ์

- ส.อ.ท. จบัตา เม.ย. ส่งออกเร่ิมชะงกั หวัน่สงครามยืดเย้ือฉุดยอดส่งออก-ยอดขายรถทั้งปี

หลุดเป้า 

- ส่งออกไทย ก.พ. โต 9.9% ต่อเน่ืองเดือนท่ี 20 จอ่ปรบัเป้าส่งออกปี’69 ใหม่ 

- พาณิชย ์จอ่ดึง "เม็ดพลาสติก-น้ําด่ืม" เป็นสินคา้ควบคุม ส่วนสินคา้จาํเป็นในชีวิตประจาํวนั

ตอ้ง "ขออนุญาต" ก่อนปรบัราคา 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหท่ี์ 2 ของ มี.ค. 

ท่ี 628,451 คน ปรบัเพิ่มขึ้ น +1.98% wow ภาพรวม YTD ลดลง -4.14% yoy 

- บางจาก เผยเรือขนส่งน้ํามนัดิบผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซอยา่งปลอดภยั 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; AOT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 80 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     26 มี.ค. – US Initial Jobless Claims 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,410.39     13.05 0.93%

SET50 939.40         9.85 1.06%

SET100 2,002.85     20.06 1.01%

FTSE SET LARGE CAP 1,674.00     18.72 1.13%

FTSE SET MID CAP 1,371.92     9.19 0.67%

FTSE SET SMALL CAP 1,569.00     1.23 0.08%

SET-VAL (Btm) 61,546         

Mkt Cap (Btm) 17,839,510 

PER (x) 16.12

P/BV (x) 1.33

DJIA 46,124         (84.41) (0.18%)

NASDAQ 21,762         (184.87) (0.84%)

STOXX Europe 600 579               2.50 0.43%

SSEC 3,881           68.00 1.78%

FTSE 9,965           71.01 0.72%

HANG SENG 25,064         681.24 2.79%

NIKKEI 52,252         736.79 1.43%

MSCI ASIA EX JAPAN 940               19.63 2.13%

NYMEX (US $/bbl) 92.35           4.22 4.79%

Brent (US $/bbl) 104.49         4.55 4.55%

Dubai (US $/bbl) 92.30           (0.44) (0.47%)

Newcastle coal (US $/metri 136.50         1.25 0.92%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94              0.05 1.80%

Baltic dry Index 1,989           (48.00) (2.36%)

Golds (spot) 4,476           68.33 1.55%

Copper (spot) 12,009         (72.97) (0.60%)

Sugar (spot) 15.88           0.36 2.32%

Rubber (spot) 370.0           0.00 0.00%

CRB Index 559.95         3.31 0.59%

THB/Dollar 32.6              0.24 0.74%

Yen/Dollar 158.7           0.26 0.16%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 99.4              0.48 0.49%

3M US T-Bill (%) 3.64 (0.00) (0.07%)

2Y US Yield (%) 3.89 0.04 0.96%

10Y US Yield (%) 4.36 0.02 0.41%

10 Y TH Yield (%) 2.22 0.05 2.26%

VIX Index 26.95 0.80 3.06%

Equity 24-Mar MTD YTD

Local Institutions 573               713               (44,359)       

Proprietary Trading 639               (15,672)       941               

Foreign Investors 618               (42,362)       16,465         

Local Individuals (1,830)          57,320         26,953         $

Bond 24-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (57.81) (1293.80) 487.02         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

IVL 22.40 (0.89) (8.20%)

PTTGC 32.25 (0.45) (3.73%)

BANPU 5.95 (0.28) (5.56%)

PTTEP 154.50 (0.16) (0.32%)

STGT 9.65 (0.10) (4.46%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 264.00 3.94 1.54%

AOT 48.75 1.13 2.09%

KTB 34.75 1.10 2.96%

BBL 167.50 0.60 2.45%

GULF 55.25 0.59 0.91%  
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  Fundamental Research 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP; 80.00 Baht 

แผนแม่บทใหม่ และโครงการขยายฝั่งตะวนัออก (East Expansion) ของสนามบินสุวรรณภูมิ จะตอ้งรอการรับทราบ/

อนุมติัจากคณะรัฐมนตรีชุดใหม่ก่อน ปริมาณการจราจรทางอากาศในเดือนมีนาคม 2569 ยงัคงแข็งแกร่ง แมจ้ะมี

สถานการณส์งคราม และคาดวา่จะยงัคงแข็งแกร่งต่อเน่ืองในช่วงเดือนเมษายน–สิงหาคม 2026 โดยไดร้บัแรงสนับสนุน

จากหลายปัจจยั เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ AOT โดยมองว่าเป็นตวัเลือกท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดในกลุ่มท่องเท่ียว และยงัคง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 80.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (24 มี.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวลวา่

สงครามในตะวนัออกกลางซ่ึงทาํใหร้าคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นในขณะน้ี จะก่อใหเ้กิดเงนิเฟ้อและลดโอกาสท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (24 มี.ค.) หลงัเคล่ือนไหวผนัผวนระหวา่งวนั โดยนักลงทุนประเมินความหวงัต่อการลดความตึง

เครียดของสงครามในตะวนัออกกลาง เทียบกบัความกงัวลต่อผลกระทบทางเศรษฐกิจระยะยาว (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ น (24 มี.ค.) เน่ืองจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลางคล่ีคลายลง หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ เล่ือนแผนโจมตีโรงไฟฟ้าของอิหร่านออกไปอีก 5 วนั อยา่งไรกดี็ ตลาดลด

ช่วงบวกในเวลาต่อมา ท่ามกลางความกงัวลท่ียงัคงปกคลุมวา่ความขดัแยง้ในภูมิภาคอาจยืดเย้ือ (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 4% (24 มี.ค.) หลงัจากอิหร่านปฏิเสธวา่ไม่ไดมี้การ

เจรจากบัสหรฐัฯ เพื่อยุติสงครามในตะวนัออกกลาง ขดัแยง้กบัคาํกล่าวของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ท่ี

ระบุวา่ทั้งสองฝ่ายอาจบรรลุขอ้ตกลงไดใ้นเร็ว ๆ  น้ี ซ่ึงสถานการณด์งักล่าวทาํใหนั้กลงทุนมองวา่สถานการณตึ์งเครียดใน

ตะวนัออกกลางและภาวะชะงกังนัของอุปทานน้ํามนัจะยงัคงยืดเย้ือ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการ

สหรฐัตํา่สุดรอบ 11 เดือนใน

มี.ค. 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตน้ของสหรฐั 

ปรบัตวัลงสู่ระดบั 51.4 ในเดือนมี.ค. ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดในรอบ 11 เดือน จากระดบั 51.9 ในเดือนก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชน

เพิ่มข้ึน 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยวา่ การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิม่ขึ้ นเฉล่ีย 10,000 ตาํแหน่ง

ต่อสปัดาหใ์นชว่ง 4 สปัดาหท่ี์ส้ินสุดวนัท่ี 7 มี.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ส่งออกไทย ก.พ. โต 9.9% 

ตอ่เน่ืองเดือนท่ี 20  

 

สนค. เปิดตวัเลขส่งออกไทยเดือน ก.พ. ขยายตวั 9.9% ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 20 แรงหนูจากการส่งออกสินคา้

อิเล็กทรอนิกส ์พรอ้มคาดการณจ์ะมีการปรบัประมาณการส่งออกปี 2569 ใหม่เร็วน้ี โดยจากเดิมท่ีเคยตั้งเป้าหมายการ

ส่งออกในปี 2569 ไวท่ี้ประมาณ 2-3% (ประชาชาติ) 

ส.อ.ท. จบัตา เม.ย. ส่งออกเร่ิม

ชะงกั 

สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) จบัตาใกลช้ิดสงครามตะวนัออกกลาง คาดเร่ิมส่งผลกระทบต่อการส่งออกใน

เดือนเม.ย. เน่ืองจากเรือสินคา้ไม่กลา้แล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ หากสถานการณยื์ดเย้ือส่งผลกระทบยอดส่งออก-

ยอดขายในประเทศหลุดเป้า (อินโฟเควสท)์ 

บางจาก เผยเรือขนส่งนํ้ามนัดิบ

ผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซอยา่ง

ปลอดภยั 

บางจาก เผยเรือขนส่งน้ํามนัดิบผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซอยา่งปลอดภยั ขอบคุณรฐับาลไทยโดยกระทรวงการต่างประเทศ 

รฐับาลอิหร่านและโอมาน ปัจจุบนัเรืออยูร่ะหวา่งการเดินทางในมหาสมุทรอินเดีย มีกาํหนดส่งมอบน้ํามนัดิบท่ีประเทศ

ไทยในชว่งตน้เดือนเม.ย. (การเงินธนาคาร) 

 



 
 
 
 

 

3www.utrade.co.th 

Retail Market Monitor
Thailand

Wednesday, 25 March 2026 

PAGE

เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,410          13.6        12.7      28% 7% 0.9% -1.6% -7.7% 12.0%
   - Energy 18,289        11.3        10.6      44% 7% 0.6% -1.2% -6.7% 15.1%
   - Banking 498            9.0          8.5        -3% 5% 1.7% 0.0% -3.6% 5.1%
   - Commerce 19,072        12.0        11.2      16% 7% 1.1% -2.7% -13.6% -1.6%
   - Food 8,183          8.5          8.1        7% 5% 0.3% -2.2% -8.7% -4.0%
   - Healthcare 4,095          15.6        14.6      30% 7% 0.3% -2.3% -15.8% -3.4%
Indonesia 7,107          11.3        10.0      57% 14% 0.0% 0.0% -13.7% -17.8%
Phillipine 5,936          8.2          8.1        16% 2% 0.6% -1.4% -10.2% -1.9%
Asia
China 3,881          13.3        12.0      31% 11% 1.8% -1.9% -6.8% -2.2%
Hong Kong 25,064        11.1        9.9        5% 12% 2.8% -0.8% -5.9% -2.2%
India 74,068        15.8        13.6      18% 16% 1.9% -0.6% -8.9% -13.1%
Japan 52,252        20.6        17.9      14% 15% 1.4% 0.9% -8.5% 6.9%
Korea 5,554          7.2          7.0        211% 3% 2.7% -1.3% -8.6% 35.4%
Malaysia 1,709          14.1        13.4      16% 6% -0.7% -0.7% -0.5% 1.7%
Singapore 4,862          14.0        13.2      11% 6% 0.4% -1.7% -2.7% 4.7%
Taiw an 32,612        14.6        13.1      79% 12% -0.3% -2.8% -7.9% 12.6%
Vietnam 1,615          9.9          7.0        60% 42% 1.5% -2.0% -14.1% -9.5%
MSCI Asia Ex Japan 940            10.6        9.2        65% 15% 2.1% -1.9% -10.1% 2.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Mar 23-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand 18.9                 (193.7)              (1,326)              557                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   -                   58                    (510)                 (1,063)              1,154               
Philippines (12.6)                (22.5)                (194)                 176                  (883)                 (408)                 
India -                   (1,203.4)           (10,768)            (12,341)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,207.5)           (2,647.7)           (14,677)            (27,923)            (4,485)              2,426               
Taiw an (332.7)              (2,791.1)           (24,654)            (14,845)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (21.5)                (18.5)                (499)                 (1,015)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Mar 23-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 40.64   (3.01)    1450% 772% 558% 651% 705% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.3     92.7     0% -5% 32% 48% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 110.4   109.9   0% 7% 53% 74% 56%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.3     89.2     5% -3% 41% 59% 42%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     2.94     0% -6% -7% -11% -1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 92.4     88.1     5% -3% 39% 59% 46%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 137.8   153.0   -10% -1% 77% 88% 74%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 45.5     60.3     -25% 9% 501% 314% 331% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 206.6   231.4   -11% 7% 125% 160% 130%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 114.3   138.7   -18% 18% 422% 563% 435% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 105.5   120.7   -13% -10% 57% 99% 67%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.2     28.0     -53% -32% 529% 244% 347% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 197.6   230.0   -14% 0% 114% 138% 120%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 105.3   137.2   -23% 5% 375% 405% 399% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


