
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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การข้ึนราคาน ้ามนัและค่าไฟกระทบก าลงัซ้ือ แตอ่าจพอเก็งก าไรโรงกลัน่/ปัม๊ 

แมอ้ิหร่านปฏิเสธขอ้เสนอสหรฐัฯ แต่อย่างนอ้ยมีสญัญาณของการเริ่มพูดคุย: ยงัไม่มี

การยืนยนัถึงการเจรจาตรง แต่มีสัญญาณของการพูดคุยผ่านตัวกลาง ขณะท่ีสัญญาณจาก

ทางฝั่งสหรฐัฯ การส่งก าลังภาคพื้ นดินเขา้ไปเพิ่มเติม ดูเหมือนเป็นการเพิ่มแรงกดดันเพื่อ

หนุนใหอิ้หร่านเขา้สู่เจรจา มากกวา่ท่ีจะเป็นการใชก้ าลงัทางทหารขนาดใหญ่ แมข้อเรียกรอ้ง

ของแต่ละฝ่าย (สหรฐัฯ 15 ขอ้ / อิหร่าน 5 ขอ้) จะยงัไม่มีจุดร่วม แต่อย่างน้อยท าใหเ้ห็น

กรอบใหญ่ของแต่ละฝ่าย ซ่ึงตอ้งติดตามขอ้เสนอใหม่ท่ีอาจเกิดขึ้ นในช่วงต่อไป ทั้งน้ีการท่ี

อิหร่านยอมใหเ้รือบางส่วนผ่านช่องแคบได ้ช่วยลดแรงกดดนัราคาพลงังาน  

กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ มีแนวโนม้ตอบรับเชิงลบต่อการลดอุดหนุนน ้ามันและ

ขอ้เสนอข้ึนค่าไฟ: คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามนัเชื้ อเพลิง (กบน.) มีมติลดเงินอุหนุน

ดีเซลลงเหลือ 19.12 บาท/ลิตร (จากเดิม 26.99 บาท/ลิตร) ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัขายปลีก

เบนซินและดีเซลเพิ่มขึ้ น 6 บาท/ลิตร ขณะเดียวกนั คณะกรรมการก ากบักิจการพลังงาน 

(กกพ.) มีมติใหเ้ปิดรบัฟังความเห็นการเรียกเก็บค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค.69 ซ่ึงขอ้เสนอปรบั

เพิ่มค่าไฟอยู่ใน 3 กรณี คือ 3.95 / 4.08 / 4.59 บาทต่อหน่วย ปัจจัยทั้ง 2 ประการ

ขา้งตน้ คาดส่งผลกระทบต่อก าลังซ้ือ และรวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นการผลิตและโลจิสติกส์ของ

ธุรกิจ ซ่ึงอาจกระทบต่อกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะ คา้ปลีก ขนส่ง การเงิน ทั้งน้ี

หากมองผลกระทบในส่วนของตน้ทุนโลจิสติกส์ (ไม่รวมก าลังซ้ือ) ผลกระทบขอวงราคา

น ้ ามันท่ีปรับขึ้ นในช่วง 1 เดือน จะกระทบกับก าไรกลุ่มคา้ปลีกเฉล่ียราว 0.5% ขณะท่ี 

COM7 กระทบต า่กวา่ท่ีระดบั 0.1% อยา่งไรก็ตาม หากสงครามยดืเยื้ อ และราคาน ้ามนัขยบั

ขึ้ น มีแนวโน้มกองทุนน ้ ามันจะลดการชดเชยลงต่อเน่ือง ซ่ึงจะส่งผลลบเพิ่มต่อกลุ่มอิง

เศรษฐกิจในประเทศ 

ผลแประกอบการไตรมาส 1/69 คาดยงัช่วยประคอง SET แตต่อ้งระวงัความเสี่ยงของ
ผลประกอบการไตรมาส 2/69 ที่ยงัประเมินไดย้าก: ไม่ว่าการเจรจาจะเกิดหรือไม่ แต่
แนวโน้มก าไรไตรมาส 1/69 ของกลุ่มพลงังาน ปิโตรเคมี คาดอยูใ่นระดบัสูง จะเป็นตวัช่วย

ค ้าตลาด ขณะท่ีระวงัแรงขายลดความเสี่ยงกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศจากก าลังซ้ือท่ีจะ

กระทบเพราะขึ้ นราคาน ้ามนัและค่าไฟ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ใกลส้ิ้ นไตรมาส 1/69 ท าใหนั้กลงทุนจะระมัดระวังการเก็งก าไร และ
ค านึงถึงผลประกอบการมากขึ้ น ทางเทคนิค 1,466-1,480 จุด เป็นแนวตา้นท่ีอาจจ ากดั

การฟ้ืนตวั ท าใหต้อ้งเริ่มคุมความเสี่ยงผ่านการแบ่งท าก าไร และก าหนดจุดตดัขาดทุน 

แนวรบั: 1,445 แนวตา้น : 1,466-1,480 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• OR (13) : ไดอ้านิสงคร์ะยะสั้นจากสต็อคน ้ามนัท่ีจะมีมูลค่าสูงขึ้ น แต่ระยะกลางอาจเส่ียง

ต่อคนใชน้้อยลง ตดัขาดทุน 11.00 บาท 

• PTG (9.50): ไดอ้านิสงคร์ะยะสั้นจากสต็อคน ้ามนัท่ีจะมีมูลค่าสูงขึ้ น แต่ระยะกลางอาจ

เส่ียงต่อคนใชน้้อยลง ตดัขาดทุน 7.80 บาท  

• BCP (42) : คาดก าไรกลุ่มโรงกลัน่ออกมาแข็งแกร่งมากทั้งจากค่าการกลัน่และก าไร

จากสต็อคน ้ามนั ลดชดเชยดีเซล ช่วยลดขาดทุนค่าการตลาด ตดัขาดทุน 37 บาท 

• AOT (52) : ตัวเลขผูโ้ดยสารยงัเติบโตดี และคาดสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง จะเป็น

ปัจจยับวกหนุนคนมาเท่ียวไทยจากตน้ทุนเดินทางไปยุโรปท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 47 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- คะแนนนิยมทรมัป์ด่ิงทุบสถิติ หลงัราคาน ้ามนัพุ่ง-ประชาชนไม่หนุนสงครามอิหร่าน 

- อิหร่านส่งหนังสือแจง้ UN ชี้  เรือไม่เป็นภยัผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได ้

- รฐับาล เตรียมออกมาตรการดูแล 5 กลุ่ม รบัมือราคาน ้ามนัพุ่งหลงัเลิกตรึงดีเซล 

- กกพ. เปิดเฮียร่ิง 3 ทางเลือกค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค. ต า่สุด 3.95 สูงสุด 4.59 บ./หน่วย 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหท่ี์ 3 ของเดือน 

มี.ค. ท่ี 675,407 ราย เพิ่มขึ้ น +7.47% wow  

- OpenAI ระดมทุนเพิ่มอีก 1 หมื่นลา้นดอลลาร ์ดนัยอดรวมทะลุ 120,000 ลา้น เตรียม

ทางสู่ IPO 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; TTB คงค าแนะน า ถือ เป้า 2.30 บาท / TACC คงค าแนะน า ซ้ือ 

เป้า 7.50 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     26 มี.ค. – US Initial Jobless Claims 

     31 มี.ค. – CN NBS Manufacturing PMI (Mar)/ US JOLTs Job Openings 

       1 เม.ย. – US ADP Employment Change / US ISM Manufacturing PMI (Mar) 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,457.91     47.52 3.37%

SET50 968.01         28.61 3.05%

SET100 2,066.59     63.74 3.18%

FTSE SET LARGE CAP 1,724.13     50.13 2.99%

FTSE SET MID CAP 1,406.09     34.17 2.49%

FTSE SET SMALL CAP 1,595.69     26.69 1.70%

SET-VAL (Btm) 73,737         

Mkt Cap (Btm) 18,439,560 

PER (x) 16.68

P/BV (x) 1.38

DJIA 46,429         305.43 0.66%

NASDAQ 21,930         167.94 0.77%

STOXX Europe 600 587               8.21 1.42%

SSEC 3,932           50.56 1.30%

FTSE 10,107         141.68 1.42%

HANG SENG 25,336         272.24 1.09%

NIKKEI 53,750         1497.34 2.87%

MSCI ASIA EX JAPAN 957               16.79 1.79%

NYMEX (US $/bbl) 90.32           (2.03) (2.20%)

Brent (US $/bbl) 102.22         (2.27) (2.17%)

Dubai (US $/bbl) 92.87           0.57 0.62%

Newcastle coal (US $/metric tonne)133.05         (3.45) (2.53%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.95              0.01 0.31%

Baltic dry Index 2,001           12.00 0.60%

Golds (spot) 4,506           30.49 0.68%

Copper (spot) 12,250         241.50 2.01%

Sugar (spot) 15.55           (0.33) (2.08%)

Rubber (spot) 364.8           (5.20) (1.41%)

CRB Index 561.43         1.48 0.26%

THB/Dollar 32.7              0.10 0.30%

Yen/Dollar 159.5           0.77 0.49%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.42%)

Dollar Index 99.6              0.17 0.17%

3M US T-Bill (%) 3.64 0.00 0.02%

2Y US Yield (%) 3.89 (0.00) (0.09%)

10Y US Yield (%) 4.33 (0.03) (0.64%)

10 Y TH Yield (%) 2.21 (0.01) (0.59%)

VIX Index 25.33 (1.62) (6.01%)

Equity 25-Mar MTD YTD

Local Institutions 2,095           2,808           (42,264)       

Proprietary Trading (24)                (15,696)       917               

Foreign Investors 4,831           (37,531)       21,296         

Local Individuals (6,902)          50,419         20,052         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 25-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 505.48 (788.31) 993.01         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 151.50 (0.94) (1.94%)

PTTGC 31.50 (0.27) (2.33%)

JTS 53.75 (0.06) (1.83%)

BPP 12.20 (0.05) (1.61%)

BANPU 5.90 (0.04) (0.84%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 290.00 25.62 9.85%

AOT 51.00 2.54 4.62%

GULF 57.00 2.07 3.17%

PTT 34.25 1.13 1.48%

TRUE 14.10 1.09 2.92%  
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  Fundamental Research 

TTB 

Maintained 

HOLD 

TP; 2.30 Baht 

คาดว่า TTB จะมีกาํไรสุทธิอยูท่ี่ 5.09 พนัลา้นบาทใน 1Q26 ลดลง 0.1% yoy และลดลง 2.8% qoq คุณภาพสินทรพัย์

ยงัคงแข็งแกร่ง โดยการตั้งสาํรองท่ีเพิ่มขึ้ นมาจากการพิจารณาเชิงบริหาร (management overlay) เรายงัคงคาํแนะนํา 

“ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 2.30 บาท (จากเดิม 2.06 บาท)  

TACC 

Maintained 

BUY 

TP; 7.50 Baht 

เรามีมุมองเชิงบวกต่อ Opportunity Day ของ TACC โดยบริษัทตั้งเป้ารายไดปี้ 26 เติบโต +10% yoy sหนุนจากทั้งธุรกิจ 

B2B และ B2C แต่คาด B2C จะเติบโตในอัตราท่ีสูงกว่าจากการขยายสาขาเชิงรุกของรา้นกาแฟพันธุ์ไทย สําหรับ

ผลกระทบจากสงครามตะวนัออกกลาง หากสงครามยืดเย้ืออาจกระทบต่อตน้ทุนการขนส่ง และวตัถุดิบบางชนิด อาทิ

พลาสติก ท่ีสูงขึ้ นได ้อย่างไรก็ตามดว้ยความท่ีตน้ทุนดังกล่าวไม่ไดสู้งมากนักต่อตน้ทุนรวม และประเมินบริษัทจะ

สามารถส่งผ่านตน้ทุนไปยังผูบ้ริโภคได ้จึงประเมินผลกระทบจะค่อนขา้งจํากัด เราคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 7.50 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 300 จุด (25 มี.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามนัท่ีปรบัตวัลงกวา่ 2% 

หลงัมีรายงานวา่อิหร่านกาํลงัพิจารณาขอ้เสนอของสหรฐัอเมริกาเพื่อยุติสงครามในตะวนัออกกลาง ซ่ึงขา่วดงักล่าวทาํให้

นักลงทุนมีความหวงัวา่สถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางจะคล่ีคลายลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกมากกวา่ 1% (25 มี.ค.) จากความคาดหวงัวา่ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางจะคล่ีคลายในเร็ว ๆ  

น้ี แมว้า่ความกงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสงครามยงัคงทาํใหนั้กลงทุนระมดัระวงั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 2 (25 มี.ค.) ท่ามกลางความคาดหวงัวา่ความตึงเครียดใน

ตะวนัออกกลางจะคล่ีคลายลง หลงัมีรายงานวา่สหรฐัอเมริกาและอิหร่านกาํลงัดาํเนินความพยายามทางการทูตเพื่อยุติ

สงคราม (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (25 มี.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่อิหร่านกาํลงัพิจารณา

ขอ้เสนอของสหรฐัอเมริกา เพื่อยุติสงครามอนัยืดเย้ือซ่ึงส่งผลกระทบต่อการส่งออกน้ํามนัจากอ่าวเปอรเ์ซีย (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

อิหรา่นส่งหนังสือแจง้ UN ช้ี 

เรือไม่เป็นภยัผ่านช่องแคบฮอร์

มุซได ้

กระทรวงการต่างประเทศอิหร่านแจง้ต่อคณะมนตรีความมัน่คงแห่งสหประชาชาติ (UNSC) และองคก์ารทางทะเล

ระหวา่งประเทศ (IMO) วา่ เรือท่ีไม่เป็นภยัต่ออิหร่านสามารถแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซได ้โดยตอ้งมีการประสานงาน

กบัเจา้หน้าท่ีอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

กกพ. เปิดเฮียร่ิง 3 ทางเลือกคา่

ไฟงวด พ.ค.-ส.ค. 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน (กกพ.) เคาะเสนอ 3 ทางเลือกค่าไฟฟ้างวด พ.ค.-ส.ค. 69 ท่ี 3.95-

4.59 บาทต่อหน่วย เผยสงครามสหรฐั- อิหร่าน ดนัราคากา๊ซใกลแ้ตะ 20 เหรียญต่อลา้นบีทียู พรอ้มเดินหน้า

มาตรการบริหารจดัการตน้ทุนค่าไฟ เพื่อลดผลกระทบค่าครองชีพประชาชน (อินโฟเควสท)์ 

OpenAI ระดมทุนเพิ่มอีก 1 หม่ืน

ลา้นดอลลาร ์

สาํนักข่าว CNBC รายงานวา่ OpenAI กาํลงัระดมทุนเพิ่มเติมอีก 10,000 ลา้นดอลลารจ์ากนักลงทุน โดยทาํใหก้ารระดม

ทุนครั้งใหญ่ของบริษัทมีมูลค่ารวมมากกวา่ 120,000 ลา้นดอลลาร ์ตามการเปิดเผยของ Sarah Friar ประธานเจา้หน้าท่ี

ฝ่ายการเงิน (CFO) ของ OpenAI (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,458          14.1        13.1      28% 8% 3.4% 1.7% -4.6% 15.7%
   - Energy 18,534        11.5        10.8      44% 7% 1.3% 0.1% -5.4% 16.7%
   - Banking 502            9.0          8.6        -4% 5% 0.9% 0.9% -2.8% 6.0%
   - Commerce 19,598        12.4        10.6      16% 16% 2.8% -0.1% -11.2% 1.1%
   - Food 8,411          8.8          8.4        6% 5% 2.8% 0.5% -6.1% -1.3%
   - Healthcare 4,192          16.0        15.0      29% 7% 2.4% 0.0% -13.8% -1.1%
Indonesia 7,302          11.7        10.3      56% 14% 2.7% 2.7% -11.3% -15.6%
Phillipine 6,044          8.4          8.3        16% 1% 1.8% 0.4% -8.6% -0.1%
Asia
China 3,932          13.5        12.1      32% 11% 1.3% -0.6% -5.6% -0.9%
Hong Kong 25,336        11.2        10.0      5% 12% 1.1% 0.2% -4.9% -1.1%
India 75,273        16.0        13.9      18% 16% 1.6% 1.0% -7.4% -11.7%
Japan 53,750        21.1        18.4      14% 14% 2.9% 1.5% -8.0% 7.6%
Korea 5,642          7.3          7.2        211% 2% 1.6% -3.7% -10.9% 32.1%
Malaysia 1,717          14.2        13.4      16% 6% 0.5% -0.2% 0.0% 2.2%
Singapore 4,905          14.1        13.3      11% 6% 0.9% -0.9% -1.8% 5.6%
Taiw an 33,439        15.0        13.4      79% 12% 2.5% -0.3% -5.6% 15.5%
Vietnam 1,658          10.1        7.1        60% 42% 2.7% 0.6% -11.8% -7.1%
MSCI Asia Ex Japan 957            10.8        9.7        64% 12% 1.8% -0.1% -8.5% 4.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Mar 24-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand 148.0               18.9                 (1,178)              706                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   -                   58                    (510)                 (1,063)              1,154               
Philippines 3.7                   (12.6)                (190)                 180                  (883)                 (408)                 
India -                   (768.6)              (11,537)            (13,109)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (610.4)              (1,207.5)           (15,284)            (28,531)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,513.1            (332.7)              (23,141)            (13,331)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (10.7)                (21.5)                (510)                 (1,026)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Mar 24-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.79     40.64   -96% 113% -71% -67% -69% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.9     92.3     1% -7% 32% 49% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 109.4   110.4   -1% -3% 51% 72% 52%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.9     93.3     -2% -5% 38% 57% 40%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.93     2.87     2% -6% -7% -11% 1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 90.3     92.4     -2% -5% 36% 56% 41%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 124.4   137.8   -10% -9% 60% 70% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.6     45.5     -31% -15% 317% 188% 184% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 191.7   206.6   -7% -3% 108% 141% 109%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 98.9     114.3   -14% 2% 351% 474% 332% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 98.0     105.5   -7% -14% 46% 84% 53%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.1      13.2     -61% -65% 266% 156% 205% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 171.2   197.6   -13% -16% 86% 106% 87%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 78.3     105.3   -26% -24% 254% 276% 245% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


