
 
 
 
 

 รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการ
เปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ 
หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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การสูร้บไม่หยุด / การเจรจายงัไม่ชดั / ทรมัป์เลื่อนเสน้ตาย 

แมเ้ลื่อนเสน้ตายโจมตีโรงไฟฟ้า แต่ตลาดกดดนัจากสงครามท่ียืดเยื้ อ: สงครามอิหร่าน

เขา้สู่สัปดาห์ท่ีส่ี ท่ามกลางสัญญาณขัดแยง้ระหว่างสนามรบและการเจรจา โดยอิสราเอล

ยงัคงโจมตีอิหร่านในหลายจุด และมีการตอบโตจ้ากอิหร่าน ขณะท่ีสหรฐัฯ มีแผนส่งทหาร 

3,000 นาย เขา้ยึดเกาะ Karg ขณะท่ีการเจรจาผ่านตัวกลางยงัไม่สามารถหาจุดร่วมหรือ

ใกลเ้คียงได ้ทาํใหต้อ้งรอจุดเปล่ียนของเหตุการณ์ ราคาน้ํามนัฟ้ืนตวัขึ้ น ก่อนจะชะลอตวัใน

เชา้น้ีหลงัประธานาธิปดีทรมัป์ขยายระยะเวลาเสน้ตายโจมตีโรงไฟฟ้าของอิหร่านออกไปอีก 

10 วนั (เป็น 6 เม.ย.) อย่างไรดก็ตามสถานการณ์ท่ียงัคงยืดเยื้ อลบลา้งบรรยากาศผ่อน

คลายต่อหุน้ในช่วงตน้สัปดาห ์และสอดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีประเมินตลาดจะกลับมา

กดดนัในช่วงสุดสปัดาห ์

EIA มองราคานํ้ามันดิบระยะสั้นมโ๊อกาสทรงตวัในระดบัสูงก่อนชะลอลง: ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหน้าน้ํามนัอยู่ในภาวะ backwardation (ราคาส่งมอบในอนาคต ตํา่กว่าปัจจุบัน) ทั้งน้ี 

EIA ระบุในรายงาน มี.ค. ประเมินกาํลงัการผลิตท่ีชะงกัจากการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซและความ

เสียหายโครงสรา้งพื้ นฐานกระทบน้ํามนั 20 ลา้นบาร์เรล/วนั หรือ 20% ของการบริโภค

น้ํามนัโลก และคาดการณ์ราคาน้ํามนัดิบ Brent จะยืนเหนือ 95 เหรียญฯ ในช่วง 2 เดือน

ขา้งหน้า ก่อนจะลดลงตํา่กว่า 80 เหรียญฯ ในช่วงไตรมาส 3 และ 70 เหรียญฯ ในช่วง

ปลายปี // เรามองแนวโน้มดงักล่าว สนับสนุนผลประกอบการไตรมาส 1/69 ของหุน้กลุ่ม

พลงังานและปิโตรเคมี และสนับสนุนราคาหุน้กลุ่มไดป้ระโยชน์จากความขดัแยง้ในตะวนัออก

กลางในช่วงน้ีไปจนกวา่สงครามจะใกลยุ้ติหรือมีสญัญาณของการเจรจาจริงจงั 

กลุ่มพลงังานยงัเด่น ขณะท่ีกลุ่มอิงการบริโภคในประเทศมีแรงกดดนัจากการปรบัลด

ประมาณการ: หากสงครามยงัไม่ยุติ เรามองหุน้กลุ่มไดป้ระโยชน์จากสงครามจะยงัยืนได้

จากผลประกอบการไตรมาส 1/69 ท่ีน่าจะออกมาแข็งแกร่งมาก และความเส่ียงของการ

ปรับลดประมาณการท่ีตํา่กว่า กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศยงัตอ้งระวงัความเสีย่งปรับลด

น้ําหนักจากประมาณการกาํไรท่ีมีโอกาสถูกปรบัลดลงในช่วง 2-3 เดือนขา้งหน้า 

ภาพรวมกลยุทธ์: คาดปรบัลงหาแนวรับ 1,430 และ 1,418 จุด โดยกลุ่มพลังงาน ปิโตร

เคมี บรรจุภัณฑ์ ยังทรงตัวไดเ้ด่น ขณะท่ีกลุ่มอ่ืนๆมีแนวโน้มถูกปรับลดน้ําหนัก ยกเวน้

ท่องเท่ียว ท่ีจาํนวนนักท่องเท่ียวสปัดาหล่์าสุด 675,407 ราย +7.47% YoY และไทยอาจ

เป็นเป้าหมายท่องเท่ียวจากการเดินทางไปยุโรปลาํบาก 

แนวรบั: 1,418 แนวตา้น : 1,455-1,466 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 SCGP (22) : ประเมินได้รับผลเป็น net positive จากสถานการณ์ความขัดแย้งใน

ตะวนัออกกลาง และแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัของธุรกิจในอินโดฯ ตดัขาดทุน 19.00 บาท 

 PTG (9.50): ไดอ้านิสงคร์ะยะสั้นจากสต็อคน้ํามนัท่ีจะมีมูลค่าสูงขึ้ น แต่ระยะกลางอาจ

เส่ียงต่อคนใชน้้อยลง ตดัขาดทุน 7.80 บาท  

 BCP (42) : คาดกําไรกลุ่มโรงกลัน่ออกมาแข็งแกร่งมากทั้งจากค่าการกลัน่และกําไร

จากสต็อคน้ํามนั ลดชดเชยดีเซล ช่วยลดขาดทุนค่าการตลาด ตดัขาดทุน 37 บาท 

 AOT (52) : ตัวเลขผูโ้ดยสารยงัเติบโตดี และคาดสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง จะเป็น

ปัจจยับวกหนุนคนมาเท่ียวไทยจากตน้ทุนเดินทางไปยุโรปท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 47 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" ยํ้าใชเ้วลา 4-6 สปัดาหปิ์ดฉากสงครามอิหร่าน 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานเพิ่มขึ้ นสปัดาหท่ี์แลว้ สอดคลอ้งคาดการณ ์

- ครม.นัดพิเศษผ่าน 7 มาตรการบรรเทาผลกระทบน้ํามนัแพง สัง่คลงัเดินหน้าหัน่ภาษี

สรรพสามิต 

- กนง. ชี้ สงครามสหรฐัฯ-อิหร่าน ดึงเงินเฟ้อเขา้กรอบ 1-3% เร็วกวา่คาด 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมจนถึงวนัท่ี 22 

ม.ค. อยูท่ี่ 8.54 ลา้นคน ปรบัลดลง -2.97% yoy 

- ก.ล.ต.สัง่ฟ้องแพ่งบงัคบั JKN จา่ยค่าปรบัปมปล่อยข่าวเท็จหลงัเบ้ียวชาํระตามดีลพรอ้ม

เรียกเก็บดอกเบ้ียเพิ่ม 

- CPN วางงบ 5 ปี 1.1 แสนลบ.เพิ่มมิกซยู์สเป็น 33 โครงการ ลุยโปรเจ็กตย์กัษ์ยา่นรงัสิต 

เปิด 2 คอนโด 6 โรงแรม 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; AEONTS คงคาํแนะนาํ ขาย เป้า 92 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     31 มี.ค. – CN NBS Manufacturing PMI (Mar)/ US JOLTs Job Openings 

       1 เม.ย. – US ADP Employment Change / US ISM Manufacturing PMI (Mar) 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,442.92     (14.99) (1.03%)

SET50 961.21         (6.80) (0.70%)

SET100 2,051.20     (15.39) (0.74%)

FTSE SET LARGE CAP 1,709.66     (14.47) (0.84%)

FTSE SET MID CAP 1,398.39     (7.70) (0.55%)

FTSE SET SMALL CAP 1,580.02     (15.67) (0.98%)

SET-VAL (Btm) 65,311         

Mkt Cap (Btm) 18,250,460 

PER (x) 16.50

P/BV (x) 1.36

DJIA 45,960         (469.38) (1.01%)

NASDAQ 21,408         (521.75) (2.38%)

STOXX Europe 600 581               (6.65) (1.13%)

SSEC 3,889           (42.75) (1.09%)

FTSE 9,972           (134.67) (1.33%)

HANG SENG 24,856         (479.52) (1.89%)

NIKKEI 53,604         (145.97) (0.27%)

MSCI ASIA EX JAPAN 941               (15.51) (1.62%)

NYMEX (US $/bbl) 94.48           4.16 4.61%

Brent (US $/bbl) 108.01         5.79 5.66%

Dubai (US $/bbl) 97.55           4.68 5.04%

Newcastle coal (US $/metri 135.10         2.05 1.54%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.00              0.05 1.59%

Baltic dry Index 2,014           13.00 0.65%

Golds (spot) 4,376           (129.89) (2.88%)

Copper (spot) 12,077         (173.48) (1.42%)

Sugar (spot) 15.87           0.32 2.06%

Rubber (spot) 361.0           (3.80) (1.04%)

CRB Index 561.93         0.50 0.09%

THB/Dollar 33.0              0.26 0.81%

Yen/Dollar 159.8           0.34 0.21%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.28%)

Dollar Index 99.9              0.30 0.30%

3M US T-Bill (%) 3.64 0.01 0.20%

2Y US Yield (%) 3.99 0.10 2.59%

10Y US Yield (%) 4.41 0.08 1.84%

10 Y TH Yield (%) 2.19 (0.02) (0.91%)

VIX Index 27.44 2.11 8.33%

Equity 26-Mar MTD YTD

Local Institutions 3                    2,811           (42,261)       

Proprietary Trading 255               (15,441)       1,172           

Foreign Investors (481)             (38,012)       20,814         

Local Individuals 223               50,642         20,275         $

Bond 26-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (51.41) (815.40) 965.32         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 278.00 (11.82) (4.14%)

CPALL 44.25 (0.89) (2.75%)

ADVANC 368.00 (0.70) (0.81%)

THAI 6.10 (0.56) (3.94%)

MINT 21.50 (0.40) (4.02%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 158.00 2.04 4.29%

OR 12.30 0.85 7.89%

PTT 34.50 0.56 0.73%

PTTGC 32.50 0.36 3.17%

TTB 2.30 0.31 1.77%  

 
นกักลยทุธ:์   
       กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
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       กฤต ธนรตันานนท ์
          krit@uobkayhian.co.th 
                          
ผูช้่วยนกักลยทุธ ์
        ณฐิัดา ช่วยสง่ 
          natthida@uobkayhian.co.th 
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  Fundamental Research 

AEONTS 

Maintained 

SELL 

TP; 92.00 Baht 

AEONTS จะประกาศผลประกอบการ 4QFY26 ในวนัท่ี 7 เม.ย. 2026 เราคาดวา่กาํไรสุทธิ จะอยูท่ี่ 706 ลา้นบาท (-3% 

YoY, +14% QoQ) เราคาดว่าจะมีกาํไรจากการขายหน้ีสูญท่ีตดัจาํหน่ายแลว้ ซ่ึงจะช่วยหนุนผลประกอบการใน 4QFY26 

ตามท่ีบริษัทไดใ้หแ้นวทางไว ้

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (26 มี.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ด่ิงลงกวา่ 2% และเขา้สู่ภาวะปรบัฐาน 

(Correction) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลวา่สงครามระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกาและอิสราเอลจะทวคีวามรุนแรง

และยืดเย้ือ ซ่ึงสถานการณด์งักล่าวส่งผลใหร้าคาน้ํามนัพุ่งขึ้ นและมีความเส่ียงท่ีจะทาํใหเ้งินเฟ้อปรบัตวัสูงขึ้ นดว้ย (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (26 มี.ค.) โดยแรงกดดนัหลกัมาจากความกงัวลเกี่ยวกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ียงั

ยืดเย้ือ ซ่ึงเขา้สู่สปัดาหท่ี์ 4 และยงัไม่มีสญัญาณวา่จะยุติลงไดใ้นเร็ว ๆ  น้ี นอกจากน้ี นักลงทุนไม่มัน่ใจวา่ แมจ้ะมีการ

หยุดยิง การไหลเวียนของพลงังานจะสามารถกลบัสู่ระดบัก่อนเกิดสงครามไดท้นัทีหรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (26 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัจากตลาดปรบัตวัขึ้ นแรงในช่วงท่ี

ผ่านมา ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัแนวโน้มของขอ้เสนอหยุดยิงระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 4% (26 มี.ค.) ท่ามกลางวิตกกงัวลวา่สงครามระหวา่ง

อิหร่านกบัสหรฐัอเมริกาและอิสราเอลจะยืดเย้ือ หลงัจากสหรฐัฯ และอิหร่านส่งสญัญาณท่ีขดัแยง้กนัเกีย่วกบัการยุติ

สงคราม (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงาน สอดคลอ้งคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก เพิ่มขึ้ น 5,000 ราย สู่ระดบั 210,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห ์(อินโฟเควสท)์ 

กนง. ช้ีสงครามสหรฐัฯ-อิหรา่น 

ดึงเงินเฟ้อเขา้กรอบ 1-3% เร็ว

กว่าคาด 

กนง. ชี้ เงนิเฟ้อไทยจอ่คืนกรอบ 1-3% เร็วกวา่คาด แรงหนุนราคาน้ํามนัพุ่งจากความขดัแยง้สหรฐัฯ-อิหร่าน ระบุคง

ดอกเบ้ีย 1% เพื่อพยุงเศรษฐกิจ (การเงินธนาคาร) 

ก.ล.ต.สัง่ฟ้องแพ่งบงัคบั JKN 

จา่ยคา่ปรบั 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ขอใหพ้นักงานอยัการย่ืนคาํรอ้งต่อศาลแพ่ง 

เพื่อดาํเนินการบงัคบักบั บมจ.เจเคเอ็น โกลบอล กรุป๊ [JKN] ผูก้ระทาํความผิดกรณีเผยแพร่ขอ้ความอนัเป็นเท็จหรืออาจ

ก่อใหเ้กดิความสาํคญัผิดเกี่ยวกบัขอ้มูลของ JKN ใหเ้ป็นไปตามท่ีไดยิ้นยอมปฏิบติัตามมาตรการลงโทษทางแพ่งท่ี

กาํหนด (อินโฟเควสท)์ 

CPN บมจ.เซ็นทรลัพฒันา [CPN] กล่าววา่ บริษัทยงัคงเดินหน้าลงทุนอยา่งต่อเน่ืองตามแผน 5 ปี มูลค่า 1.1 แสนลา้นบาท 

(ปี 69-73) และคาดวา่จะมีโครงการมิกซยู์สเพิ่มขึ้ นเป็น 33 โครงการภายในปี 73 จากส้ินปี 69 มีโครงการมิกซยู์ส

ทั้งหมด 29 โครงการ โดยบริษัทฯ ยงัคงมุ่งเน้นการพฒันาเพือ่ความยัง่ยืน ทั้งไดมี้ส่วนสรา้งงานและกระจายรายไดต้ั้งแต่

ตน้น้ําจนถึงปลายน้ํารวมกวา่ 1.5 ลา้นตาํแหน่ง และเดินหน้าสู่ Net Zero 2050 ตามแผนท่ีไดป้ระกาศไว ้(อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,443          14.0        13.0      28% 8% -1.0% 0.7% -5.6% 14.5%
   - Energy 18,775        11.6        10.9      45% 6% 1.3% 1.4% -4.2% 18.2%
   - Banking 504            9.1          8.6        -4% 5% 0.4% 1.2% -2.4% 6.4%
   - Commerce 19,211        12.1        10.5      16% 16% -2.0% -2.0% -13.0% -0.9%
   - Food 8,424          8.8          8.4        6% 5% 0.2% 0.6% -6.0% -1.2%
   - Healthcare 4,114          15.7        14.7      30% 7% -1.9% -1.9% -15.5% -2.9%
Indonesia 7,164          11.5        10.1      57% 14% -1.9% 0.8% -13.0% -17.1%
Phillipine 5,984          8.3          8.2        16% 2% -1.0% -0.6% -9.5% -1.1%
Asia
China 3,889          13.3        12.0      31% 11% -1.1% -1.7% -6.6% -2.0%
Hong Kong 24,856        9.9          9.1        17% 8% -1.9% -1.7% -6.7% -3.0%
India 75,273        16.0        13.9      18% 15% 0.0% 1.0% -7.4% -11.7%
Japan 53,604        21.0        18.4      15% 14% -0.3% -1.1% -10.3% 4.8%
Korea 5,460          7.0          6.7        215% 5% -3.2% -9.4% -16.1% 24.3%
Malaysia 1,711          14.1        13.4      16% 6% -0.3% -0.6% -0.3% 1.8%
Singapore 4,888          14.0        13.2      11% 6% -0.3% -1.2% -2.1% 5.2%
Taiw an 33,338        14.9        13.3      79% 12% -0.3% -0.6% -5.9% 15.1%
Vietnam 1,645          10.0        7.2        61% 40% -0.8% -0.2% -12.5% -7.8%
MSCI Asia Ex Japan 941            11.0        9.8        58% 13% -1.6% -1.7% -9.9% 3.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Mar 25-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (14.6)                148.0               (1,193)              691                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (1,224.0)           6.1                   (1,160)              (1,728)              (1,063)              1,154               
Philippines (2.2)                  3.7                   (193)                 177                  (883)                 (408)                 
India -                   -                   (11,537)            (13,109)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,142.7)           (610.4)              (17,431)            (30,678)            (4,485)              2,426               
Taiw an -                   1,513.1            (23,141)            (13,333)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (14.5)                (10.7)                (525)                 (1,040)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Mar 25-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl (3.98)    1.79     -322% -947% -189% -162% -168% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.6     92.9     5% -5% 38% 58% 41% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 117.4   109.4   7% 1% 61% 85% 63%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.5     91.9     3% -2% 43% 61% 44%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.93     2.93     0% -9% -6% -11% 1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 94.5     90.3     5% -1% 43% 67% 48%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 127.3   124.4   2% -15% 65% 75% 59%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.8     31.6     -6% -35% 350% 174% 167% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 201.8   191.7   5% -10% 122% 155% 120%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 104.2   98.9     5% -13% 412% 505% 356% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 101.7   98.0     4% -16% 56% 92% 59%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.1      5.1      -19% -77% 173% 147% 185% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 189.8   171.2   11% -15% 107% 130% 107%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 92.2     78.3     18% -24% 343% 348% 307% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


