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Beverage 
 

การก าหนดราคาคือหัวใจส าคัญในการสรา้งความแตกต่างในตลาด 

ส าหรบัสินคา้ท่ีทดแทนกนัไดสู้ง 
 

Highlights 
• คาดก าไรกลุ่มเคร่ืองด่ืมใน 1H26 จะลดลง yoy โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจาก CBG ท่ีกดดันผลการ

ด าเนินงานของกลุ่ม อย่างไรก็ตาม เรามองว่าปัจจยัน้ีไดส้ะทอ้นไปในมูลค่าหุน้ปัจจุบนัเรียบรอ้ยแลว้ 

แมเ้ราจะคาดว่ายอดขายจะฟ้ืนตัวใน 2H26 แต่เรายังคงติดตามพัฒนาการในต่างประเทศ และ      

ไดนามิกของส่วนแบ่งการตลาดภายในประเทศอยา่งใกลช้ิดต ้

• ตน้ทุนพลงังานและวตัถุดิบท่ีสูงขึ้ นจะกดดนัอตัราก าไร ในระยะสั้นเราชอบ OSP เน่ืองจากมีบฟัเฟอร์

อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงกวา่ และแรงกดดนัดา้นส่วนแบ่งการตลาดในประเทศท่ีน้อยกว่า เราเร่ิมตน้บท

วิเคราะห์ดว้ยค าแนะน า "ซื้ อ" ส าหรับ OSP และ "ถือ" ส าหรับ CBG โดยเราใหน้ ้าหนักการลงทุน

กลุ่มเคร่ืองด่ืมเป็น MARKET WEIGHT 

Analysis 
• ก ำไรของกลุ่มมีแนวโนม้ชะลอตวั yoy ใน 1H26 เราคาดว่าก าไรของกลุ่มจะปรับตัวลดลง yoy 

ในช่วง 1H26 โดยมีสาเหตุหลกัๆ มาจาก CBG ซึ่งถูกกดดนัจาก: 1) ยอดขายในต่างประเทศท่ีลดลง

อยา่งรุนแรง, 2) สงครามราคาในประเทศท่ีรุนแรง และ 3) ตน้ทุนพลงังานและค่าขนส่งท่ีเพิ่มสูงขึ้ น 

ทั้งน้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานของ OSP มากกว่าในช่วง 1H26 เมื่อพิจารณาจาก

การท าสัญญา hedging ตน้ทุนวัตถุดิบและการพึ่งพิงตลาดโลกท่ีน้อยกว่า อย่างไรก็ตาม เราจะ

ติดตามการเปล่ียนแปลงของส่วนแบ่งการตลาด หลงัจาก TCP ปรบัลดราคาในกลุ่มผลิตภณัฑร์าคา 

10 บาท/ขวด ซึ่งการเสียส่วนแบ่งการตลาดท่ีอาจเกิดขึ้ นอาจกดดนัก าไรเพิ่มเติม โดยเฉพาะส าหรบั

ผูป้ระกอบการมีโครงสรา้งมารจ์ิ้ นท่ีอ่อนแอกว่า 

• จบัตำกำรแข่งขันในธุรกิจ Energy Drink ในประเทศ ตลาดเคร่ืองด่ืมชูก าลังในไทยยงัคงมีความ

อ่อนไหวต่อราคาในระดบัสูง สะทอ้นไดจ้ากการเสียส่วนแบ่งการตลาดของ OSP และ TCP หลงัจาก

ปรบัขึ้ นราคา (จาก 10 บาท/ขวด เป็น 12 บาท/ขวด) ส่งผลให ้OSP ตอ้งน าเคร่ืองด่ืมราคา 10 

บาทกลับมาวางจ าหน่ายอีกครั้งเมื่อตน้ปี 2025 และ TCP ตอ้งปรบัลดราคากลับมาท่ี 10 บาทใน

เดือน มี.ค. 26 เพื่อพยายามชิงส่วนแบ่งการตลาดกลับคืนมา ทั้งน้ีเราคาดการณ์ว่าจะเห็นการ

แข่งขนัท่ีรุนแรงยิ่งขึ้ นระหว่าง CBG, OSP และ TCP ในปี 2026 

• ในมุมมองของเรำ ผลกำรด ำเนินงำนของ OSP ในกลุ่ม Energy Drink ในประเทศคำดว่ำจะ

ปรบัตวัดีข้ึน yoy โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากการน าผลิตภณัฑร์าคา 10 บาทกลบัมาวางจ าหน่ายอีก

ครั้งในปี 2026 และการเปิดตัวผลิตภัณฑ์กลุ่ม Premium ใหม่ๆ อย่างไรก็ตาม ดว้ยการแข่งขันท่ี

กลบัมารุนแรงขึ้ นในกลุ่มราคา 10 บาท เรามองว่ามีความเส่ียงดา้นลบมากขึ้ นต่อพอรต์โฟลิโอของ 

CBG เน่ืองจากส่วนแบ่งการตลาดท่ีเคยไดม้าในช่วงก่อนหน้าท่ี OSP และ TCP ปรบัขึ้ นราคาเป็น 12 

บาท/ขวด อาจพลิกกลบัเป็นลดลงได ้

• แนะน ำ MARKET WEIGHT ด้วย Valuation ที่ไม่แพง เราเร่ิมต้นวิเคราะห์กลุ่มเคร่ืองด่ืมด้วย

ค าแนะน า MARKET WEIGHT แม้ว่าต้นทุนสินค้าโภคภัณฑ์จะสูงขึ้ นและมีแรงกดดันจากปัจจัย

ภายนอกอย่างต่อเน่ือง แต่ปัจจุบันทั้ง CBG และ OSP ซื้ อขายอยู่ท่ี PE 12-13 เท่า ซึ่งต า่กว่า

ค่าเฉล่ีย 4 ปียอ้นหลังท่ี 32-34 เท่า ในระยะสั้นเราชอบ OSP จากกลยุทธ์ Premiumisation และ

การควบคุมตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพท่ามกลางตน้ทุนสินคา้โภคภณัฑท่ี์สูงและการแข่งขนัในประเทศ

ท่ีรุนแรงขึ้ น ซึ่งน่าจะช่วยลดแรงกดดนัต่อมารจ์ิ้ นได ้ทั้งน้ี หลงัจากการปรบัฐานของราคาหุน้ในช่วงท่ี

ผ่านมา เรามองว่าเป็นโอกาสท่ีน่าสนใจในการทยอยสะสม ประกอบกบัช่วงคร่ึงปีแรกมกัจะเป็นช่วง 

High Season ของธุรกิจ 

• เริ่มตน้บทวิเครำะหส์  ำหรบั OSP ดว้ยค ำแนะน ำ ซ้ือ และรำคำเป้ำหมำยท่ี 20.00 บำท 

• เริ่มตน้บทวิเครำะหส์  ำหรบั CBG ดว้ยค ำแนะน ำ ถือ และรำคำเป้ำหมำยที่ 42.00 บำท 

  MARKET WEIGHT 
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Sector Picks 

Company Ticker Rec 
Share 

Price (Bt) 
Target 

Price (Bt) 

Osotspa OSP TB BUY 15.30 20.00 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

Price Chart 

 
Source: Bloomberg 
 

 

Peer Comparison  
  Price Target Upside Market -------- Net Profit ------- ------------- PE ------------ Net EPS P/B Yield ROE 

Company Rec 8 Apr 26 Price Downside Cap 2026F 2026F 2026F 2027F Growth 2026F 2026F 2026F 

  (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Btm) (x) (x) 2026F (%) (x) (%) (%) 

CBG TB HOLD 39.00 42.00 7.69 1,200 2,549 2,696 15.3 14.5 9.9 2.5 3.0 17.3 

OSP TB BUY 15.30 20.00 30.72 1,414 3,490 3,655 13.2 12.6 (4.8) 2.6 5.0 19.4 
Source: UOB Kay Hian 
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Investment Highlights 
• ก ำไรของกลุ่มมีแนวโนม้ชะลอตวั yoy ใน 1H26 เราคาดว่าก าไรของกลุ่มจะปรับตัวลดลง yoy 

ในช่วง 1H26 โดยมีสาเหตุหลกัๆ มาจาก CBG ซึ่งถูกกดดนัจาก: 1) ยอดขายในต่างประเทศท่ีลดลง

อย่างรุนแรงตามความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทย-กมัพูชา และสถานการณ์เศรษฐกิจมหภาคใน

กลุ่มประเทศ CLMV (เช่น ยอดขายในกมัพูชาปกติจะคิดเป็น 13-15% ของยอดขายรวมของ CBG 

และ 1-2% ของ OSP), 2) สงครามราคาในประเทศท่ีรุนแรง และ 3) ตน้ทุนพลงังานและวตัถุดิบท่ี

ปรบัตวัสูงขึ้ น ทั้งน้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานของ OSP ในช่วง 1H26 เมื่อพิจารณา

จากการท าสญัญา hedging ตน้ทุนวตัถุดิบและการพึ่งพิงตลาดโลกท่ีน้อยกว่า 

• จับตำกำรแข่งขันธุรกิจ Energy Drink ในประเทศ ตลาดเคร่ืองด่ืมชูก าลังในไทยยังคงมีความ

อ่อนไหวต่อราคาในระดบัสูงเน่ืองจากผูบ้ริโภคหลกัคือกลุ่มผูใ้ชแ้รงงาน  สะทอ้นไดจ้ากการเสียส่วน

แบ่งการตลาดของ OSP และ TCP หลงัจากปรบัขึ้ นราคา (จาก 10 บาท/ขวด เป็น 12 บาท/ขวด) 

ส่งผลให ้OSP ตอ้งน าเคร่ืองด่ืมราคา 10 บาทกลบัมาวางจ าหน่ายอีกครั้งเมื่อตน้ปี 2025 และ TCP 

ตอ้งปรบัลดราคากลบัมาท่ี 10 บาทในเดือน มี.ค. 26 เพื่อพยายามชิงส่วนแบ่งการตลาดในประเทศ

กลบัคืนมา ทั้งน้ีเราคาดการณ์ว่าจะเห็นการแข่งขนัท่ีรุนแรงยิ่งขึ้ นระหว่าง CBG, OSP และ TCP ซึ่ง

เป็นผูน้ าตลาดสามอันดับแรกในปี 2026 นอกจากน้ี คาดว่ามูลค่าส่วนแบ่งการตลาดของ Energy 

Drink ในภาพรวมปี 2026 จะเติบโตเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากยอดขายท่ีเติบโตของผูป้ระกอบการราย

หน่ึงน่าจะถูกหกัลบดว้ยผลการด าเนินงานท่ีอ่อนแอลงบางส่วนของผูป้ระกอบการรายอ่ืน  

• CBG มีแนวโนม้เปรำะบำงต่อกำรเสียส่วนแบ่งกำรตลำดในกลุ่มรำคำ 10 บำท ในมุมมองของ

เรา ผลการด าเนินงานของ OSP ในกลุ่ม Energy Drink ในประเทศคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้ น yoy โดย

ไดร้บัปัจจยัหนุนจากการน าผลิตภณัฑร์าคา 10 บาท/ขวด กลบัมาวางจ าหน่ายอีกครั้งในปี 2026 

และการเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในกลุ่ม Premium อยา่งไรก็ตาม ดว้ยการแข่งขนัท่ีกลบัมารุนแรงขึ้ นใน

กลุ่มราคา 10 บาท เรามองว่ามีความเส่ียงดา้นลบท่ีมากขึ้ นต่อพอรต์โฟลิโอของ CBG (โดยเฉพาะ

ในกลุ่มราคา 10 บาท) เน่ืองจากส่วนแบ่งการตลาดท่ีเคยไดม้าในช่วงท่ี OSP และ TCP ปรับขึ้ น

ราคาเป็น 12 บาท/ขวด อาจพลิกกลับเป็นลดลงได ้ทั้งน้ี จากการวิเคราะห์ sensitivity analysis 

ของเราพบว่า ทุกๆ 5% ของส่วนแบ่งการตลาดในประเทศท่ีลดลง จะส่งผลกระทบเชิงลบต่อก าไรปี 

2026 ประมาณ 12% ส าหรบั CBG และ 8% ส าหรบั OSP 

• กลยุทธ ์Penetration Pricing เทียบกับ Premiumisation ความแตกต่างท่ีส าคญัระหว่าง OSP และ 

CBG อยู่ท่ีกลยุทธ์ โดย OSP มุ่งเน้นไปท่ีกลุ่ม Premium ขณะท่ี CBG ยงัคงรักษาฐานราคาในกลุ่ม 

Mass (ผลิตภัณฑ์หลักราคา 10 บาท/ขวด) ในสถานการณ์น้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ OSP 

มากกว่า เน่ืองจากพอรต์ผลิตภณัฑก์ลุ่ม Premium น่าจะช่วยหนุนอตัราก าไรขั้นตน้ไดดี้กว่า ในขณะ

ท่ีการแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้ นในกลุ่มราคา 10 บาท/ขวด มีแนวโน้มท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนของ

ปริมาณยอดขายซึ่งจ ากดัการขยายตวัของมารจ์ิ้ นส าหรบั CBG 

• กำรขยำยธุรกิจในตลำดต่ำงประเทศ ทั้ง OSP และ CBG ต่างมุ่งหวงัท่ีจะขยายฐานธุรกิจในตลาด

ต่างประเทศ โดยปัจจุบนัสดัส่วนรายไดห้ลกัยงัคงกระจุกตวัอยู่ในกลุ่มประเทศ CLMV อย่างไรก็ตาม 

ความไม่แน่นอนในตลาดต่างประเทศยงัคงเป็นปัจจยักดดันส าคญั สะทอ้นไดจ้ากก าไรของ CBG ท่ี

ถูกกดดันจากผลการด าเนินงานท่ีอ่อนแอลงในกมัพูชาตั้งแต่ช่วง 2H25 และมีแนวโน้มท่ีจะยืดเยื้ อ

ต่อเน่ืองในปี 2026 นอกจากน้ี ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตร์

ในภูมิภาคอ่ืนๆ ท่ียงัด าเนินอยูก่็เป็นปัจจยัท่ีตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิดดว้ยเช่นกนั 

• เนน้ประสิทธิภำพดำ้นตน้ทุน เราคาดวา่ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ะปรบัตวัสูงขึ้ นในปี 2026 โดยราคา

อลูมิเนียมและตน้ทุนพลงังานมีแนวโน้มสูงขึ้ น แมว้่าราคาน ้าตาลและเศษแกว้ท่ีลดลงจะช่วยชดเชย

ไดบ้างส่วน อย่างไรก็ตาม OSP ไดด้ าเนินกลยุทธ์โครงสรา้งตน้ทุนท่ีกระชับขึ้ น และไดท้ าสัญญา 

hedging ตน้ทุนวตัถุดิบไวแ้ลว้จนถึงช่วง 1H26 อีกทั้งยงัมีสัดส่วนการใชก้๊าซธรรมชาติและตน้ทุน

อลูมิเนียมท่ีน้อยกว่า CBG นอกจากน้ี ก าไรขั้นตน้ของ CBG มีแนวโน้มจะเผชิญแรงกดดนัท่ีมากกวา่ 

เน่ืองจากตอ้งพึ่งพาผลิตภัณฑ์หลักในกลุ่ม Mass Market เป็นหลัก หากแนวโน้มขาขึ้ นของตน้ทุน

พลงังานและวตัถุดิบยงัคงยืดเย้ือ จะถือเป็นความเส่ียงดา้นลบต่อก าไรของกลุ่ม 

• ค ำแนะน ำ MARKET WEIGHT ดว้ย Valuation ที่ไม่แพง เราเร่ิมตน้วิเคราะหก์ลุ่มเคร่ืองด่ืมของไทย

ดว้ยค าแนะน า MARKET WEIGHT โดยในระยะสั้นเราชอบ OSP จากกลยุทธ์ Premiumisation และ

การควบคุมตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพท่ามกลางตน้ทุนสินคา้โภคภณัฑท่ี์สูงและการแข่งขนัในประเทศ

ท่ีรุนแรงขึ้ น ขณะเดียวกนัหุน้ในกลุ่มน้ีซื้ อขายอยู่ท่ี PE 12-13 เท่า ซึ่งต า่กว่าค่าเฉล่ีย 4 ปียอ้นหลงั

ท่ี 32-34 เท่า สะทอ้นถึงความคาดการณก์ าไรท่ีอยูใ่นระดบัต า่ 

 

 Energy Drink Revenue ‒ CBG vs OSP 

 
Source: CBG, OSP, UOB Kay Hian 

 

Gross Profit Margin 

 
Source: CBG, OSP, UOB Kay Hian 

 

CBG: Sales By Product 

 
Source: CBG, UOB Kay Hian 

 

OSP: Sales By Product 

 
Source: OSP, UOB Kay Hian 
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Valuation And Recommendation 
• ผูป้ระกอบหารกลุ่มเคร่ืองด่ืมชูก าลงัของไทยอย่าง CBG และ OSP มีผลงานอ่อนแอ เน่ืองจากราคา

หุน้ไดร้ับแรงกดดันในปี 2025 จากยอดขายต่างประเทศของ CBG ท่ีลดลง และการเสียส่วนแบ่ง

การตลาดในประเทศของ OSP ซึ่งสถานการณ์ดงักล่าวอาจยืดเยื้ อต่อเน่ืองมาถึงปีน้ี เราคาดว่าตลาด

จะยังคงมีความระมัดระวังต่อหุน้กลุ่มน้ี โดยก าไรของกลุ่มมีแนวโน้มลดลง yoy ในปี 2026 จาก

ปัจจยักดดัน ไดแ้ก่ 1) การเปล่ียนมือของส่วนแบ่งการตลาดในประเทศท่ียงัด าเนินอยู่, 2) การฟ้ืน

ตัวของยอดขายในกัมพูชาท่ีล่าชา้ และ 3) ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจมหภาค อย่างไรก็ตาม 

มูลค่าหุน้ไดป้รบัลดลงมาอยู่ท่ี PE 12-13 เท่า ซึ่งต า่กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 4 ปีท่ี 32-34 เท่า เรา

จึงแนะน าใหน้ ้าหนักการลงทุน MARKET WEIGHT ส าหรบักลุ่มเคร่ืองด่ืม 

• CBG: เริ่มตน้บทวิเครำะห์ดว้ยค ำแนะน ำ ถือ และรำคำเป้ำหมำยที่ 42.00 บำท เราใชว้ิธี

ประเมินมูลค่าดว้ย PE และก าหนดเป้าหมายไวท่ี้ -1.5SD ของ PE band ยอ้นหลงั 4 ปีท่ีระดบั 16 

เท่า เพื่อสะทอ้นถึงปัจจยัลบจากการแข่งขนัในประเทศและความไม่แน่นอนในต่างประเทศ ทั้งน้ี เรา

ยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ CBG ในระยะยาว โดยมีปัจจยัหนุนจากธุรกิจต่างประเทศและการเติบโต

ของบริษัท คาราบาวตะวนัแดง จ ากดั ซึ่งมี synergies ร่วมกบั CBG อย่างไรก็ตาม ในระยะสั้นเราจะ

ติดตามส่วนแบ่งการตลาดในประเทศและผลกระทบจากการปรับตัวขึ้ นของราคาวัตถุดิบอย่าง

ใกลช้ิด 

• OSP: เริ่มตน้บทวิเครำะห์ดว้ยค ำแนะน ำ ซ้ือ และรำคำเป้ำหมำยท่ี 20.00 บำท เราใชว้ิธี

ประเมินมูลค่าดว้ย PE โดยก าหนดมูลค่า OSP ไวท่ี้ -1SD ของ PE band ยอ้นหลงั 4 ปี ซึ่งคิดเป็น

เท่ากับ 18 เท่า โดยปัจจุบันหุน้ซื้ อขายอยู่ท่ีระดับประมาณ -1.5SD แมเ้ราจะคาดการณ์ว่าการ

แข่งขนัในกลุ่มเคร่ืองด่ืมชูก าลงัราคา 10 บาท/ขวด จะรุนแรงขึ้ นและตน้ทุนวตัถุดิบจะสูงขึ้ น แต่เรา

เชื่อว่ากลุ่มผลิตภณัฑพ์รีเมียมของ OSP จะช่วยบรรเทาแรงกดดนัต่ออตัราก าไรขั้นตน้ได ้นอกจากน้ี 

อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลยงัมีความน่าสนใจท่ีระดบั 6% 

Market Share By Value Sensitivity 
Market Share By Value Sensitivity 

Market Share by Value 

------------ Revenue ----------- ----------- Earnings ------------ --------- Target Price --------- 

CBG OSP CBG OSP CBG OSP 

-5% -6% -5% -12% -8% 36.96 18.40 

-4% -5% -4% -10% -6% 37.80 18.80 

-3% -4% -3% -7% -5% 39.06 19.00 

-2% -3% -2% -5% -3% 39.90 19.40 

-1% -1% -1% -2% -2% 41.16 19.60 

0% 0% 0% 0% 0% 42.00 20.00 
1% 1% 1% 2% 2% 42.84 20.40 

2% 3% 2% 5% 3% 44.10 20.60 

3% 4% 3% 7% 5% 44.94 21.00 

4% 5% 4% 10% 6% 46.20 21.20 

5% 6% 5% 12% 8% 47.04 21.60 
 

Source: UOB Kay Hian 

 

• Earnings Scenarios เราได้ท าการวิเคราะห์สถานการณ์จ าลองเพื่อประเมินผลกระทบของการ

เปล่ียนแปลงส่วนแบ่งการตลาดท่ีมีต่อก าไรและราคาเป้าหมายของ CBG และ OSP หลงัจากท่ี TCP 

ปรบัลดราคาเคร่ืองด่ืมชูก าลงัในกลุ่มราคา 10 บาท ในเดือน มี.ค 2026 ซึ่งอาจเพิ่มความเส่ียงต่อ

การสูญเสียส่วนแบ่งการตลาดส าหรบัทั้ง CBG และ OSP 

• กำรวิเครำะห ์Sensitivity เราคาดการณ์ว่าทุกๆ 5% ของส่วนแบ่งการตลาดในประเทศท่ีสูญเสียไป 

จะกดดันก าไรปี 2026 ของ CBG ลง 12% และของ OSP ลง 8% อย่างไรก็ตาม การปรบัฐานของ

ราคาหุน้ในช่วงท่ีผ่านมา โดย CBG ปรับตัวลดลง 20.7% ytd และ OSP ลดลง 13% ytd บ่งชี้ ว่า

ราคาหุน้ไดส้ะทอ้น scenario เชิงลบ และความคาดหวงัท่ีต า่ของตลาดไปแลว้  

• ทั้งน้ี ณ ระดับราคาปัจจุบนั เรามองว่า OSP มีโอกาสอพัไซด์ท่ีน่าสนใจกว่า และเราชอบ OSP จาก

ความสามารถในการท าก าไรท่ีแข็งแกร่งกวา่ รวมถึงความยืดหยุน่ของก าไรท่ีดีกวา่ดว้ย 

 

CBG PE Band 

 
Source: UOB Kay Hian 
 

OSP PE Band 

 
Source:  UOB Kay Hian 
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IMPORTANT NOTICE - DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
  
This report is provided subject to various disclosures and disclaimers (the "Disclosures / Disclaimers") which form 
an integral part of this report and are available at the following link:  
https://research-api.uobkayhian.com/assets/disclaimer/df64a6ea-7980-447c-ae9e-fd19b93257dc or by scanning 
the QR code below:  

 
The Disclosures / Disclaimers contain important information, including without limitation, (a) exclusions of liability, 
(b) confidentiality obligations, (c) restrictions on publication, circulation, reproduction, distribution and use of the 
report, (d) potential conflicts of interest, and (e) disclosures and requirements specific to recipients in the United 
States and other applicable jurisdictions. 
 
Specifically, this report is intended for general circulation and informational purposes only and does not take into 
account the specific investment objectives, financial situation, or particular needs of any individual person. It is 
not intended to constitute personal investment advice or a recommendation to buy or sell any investment product 
or security. You should independently evaluate the information and, where necessary, seek advice from a qualified 
financial adviser regarding the suitability of any investment, taking into account your specific objectives, financial 
situation and needs, before making any investment decision. Analyst certifications required under applicable 
regulations, including SEC Regulation AC (where relevant), are included in this report. 

   
Recipients of this report must carefully read, review and understand the full Disclosures / Disclaimers before using 
or relying on any information in this report. By accessing, receiving or using this report, you acknowledge and 
confirm that you have read, understood, accepted and agreed to be bound by the Disclosures / Disclaimers (as 
may be amended or updated from time to time) in full." 
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AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
 



  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


