
 
 
 
 

 รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการ
เปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ 
หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,481.85     (0.60) (0.04%)

SET50 970.86         (3.54) (0.36%)

SET100 2,076.88     (6.98) (0.33%)

FTSE SET LARGE CAP 1,735.39     (9.90) (0.57%)

FTSE SET MID CAP 1,432.65     (0.91) (0.06%)

FTSE SET SMALL CAP 1,600.54     (10.26) (0.64%)

SET-VAL (Btm) 54,072         

Mkt Cap (Btm) 18,742,620 

PER (x) 16.97

P/BV (x) 1.41

DJIA 49,443         (4.87) (0.01%)

NASDAQ 24,404         (64.09) (0.26%)

STOXX Europe 600 621               (5.12) (0.82%)

SSEC 4,082           30.70 0.76%

FTSE 10,609         (58.55) (0.55%)

HANG SENG 26,361         200.74 0.77%

NIKKEI 58,825         348.99 0.60%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,036           5.78 0.56%

NYMEX (US $/bbl) 89.61           5.76 6.87%

Brent (US $/bbl) 95.48           5.10 5.64%

Dubai (US $/bbl) 101.65         1.21 1.20%

Newcastle coal (US $/metri 132.60         0.30 0.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.69              0.02 0.56%

Baltic dry Index 2,633           66.00 2.57%

Golds (spot) 4,821           (9.68) (0.20%)

Copper (spot) 13,200         (82.38) (0.62%)

Sugar (spot) 13.47           0.16 1.20%

Rubber (spot) 378.3           3.30 0.88%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.0              0.11 0.35%

Yen/Dollar 158.8           0.17 0.11%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.20%

Dollar Index 98.1              (0.00) (0.00%)

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.06%

2Y US Yield (%) 3.72 0.01 0.33%

10Y US Yield (%) 4.25 0.00 0.07%

10 Y TH Yield (%) 2.12 0.11 5.26%

VIX Index 18.87 1.39 7.95%

Equity 20-Apr MTD YTD

Local Institutions (1,864)          (13,251)       (57,611)       

Proprietary Trading 209               4,764           9,224           

Foreign Investors (1,790)          2,443           21,630         

Local Individuals 3,444           6,044           26,756         $

Bond 20-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (56.23) 147.92 895.92         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 136.00 (2.39) (6.21%)

PTTEP 142.00 (0.94) (2.07%)

CPALL 46.25 (0.89) (2.63%)

PTTGC 35.00 (0.62) (4.76%)

PTT 34.50 (0.56) (0.72%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 307.00 5.91 1.99%

GULF 58.25 0.59 0.87%

TTB 2.26 0.31 1.80%

OR 12.30 0.28 2.50%

TRUE 14.20 0.27 0.71%  

ตลาดหุน้ไทยอาจพกัฐานในช่วงสั้น แตไ่ม่ไดเ้ป็นแนวโนม้ขาลง  

ระยะสั้นตลาดหุน้ไทยอาจมีการพักฐาน: ระยะสั้นในช่วง 1-2 สัปดาห์ขา้งหน้า เรา

ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจมีแนวโน้มทรงตัวถึงปรบัลดลง เน่ืองจาก 1) การรายงานผลการ

ดําเนินงานไตรมาส 1/69 ของกลุ่มธนาคาร ซ่ึงมีโอกาสท่ีจะเห็น Negative Surprise จาก

การตั้งสาํรองเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของผลกระทบจากภาวะสงคราม แม้

ผลกระทบท่ีแทจ้ริงอาจไม่มาก แต่หลายๆ ธนาคารอาจเลือกท่ีจะตั้งสาํรองไวก้่อน นอกจากน้ี

หุน้กลุ่มธนาคารอาจถูกดดันเพิ่มเติมจากขึ้ นเคร่ืองหมาย XD ในช่วงสัปดาห์น้ีอีกดว้ย, 2) 

การลดความรอ้นแรงของหุน้ DELTA ท่ีติด Cash Balance จนถึงวนัท่ี 30 เม.ย. และมีความ

เส่ียงมากขึ้ นท่ีจะหลุดจากดชันี SET50 หากตลท. มีการขยายเวลาการติด Cash Balance ถึง

เดือนพ.ค. แมว้่าเราจะเชื่อว่าตลท. จะไม่มีการขยายเวลา และแมก้รณีท่ีมีการขยายเวลาก็

ไม่ไดเ้ป็นการการนัตีวา่ DELTA จะหลุดจากดชันี SET50 เน่ืองจากการพิจารณาหุน้เขา้-ออก

จะใชเ้กณฑ์ดุลยพินิจของตลท. ดว้ยส่วนหน่ึง อย่างไรก็ตามความเส่ียงดังกล่าวจะทําให  ้

DELTA ลดความรอ้นแรงลง และ 3) ขาดแรงหนุนจากกลุ่มพลังงานตน้น้ําอย่าง PTTEP แม้

เราจะยงัมองเป็นบวกต่อ PTTEP จากแนวโน้มราคาน้ํามนัดิบท่ีสูงขึ้ นมาก yoy อย่างไรก็ตาม

ในระยะสั้น ราคาหุน้อาจขาด Catalyst จากแนวโน้มสงครามท่ีผ่านจุดท่ีแยท่ี่สุดไปแลว้  

แนวโนม้กาํไรต่อหุน้ของตลาดหุน้ไทยยงัเป็นบวก: เรามีมุมมองบวกเล็กน้อยต่อแนวโน้ม

กาํไรต่อหุน้ของ SET Index จากผลประกอบการกลุ่มไดป้ระโยชน์จากสงคราม (พลังงาน/

ปิโตรเคมี/บรรจุภณัฑ)์ ท่ีคาดวา่จะอยูใ่นระดบัสูงมากในช่วงไตรมาส 1-2 จะมีอิทธิพลเหนือ

การปรบัลดประมาณการกาํไรของกลุ่มบริโภคในประเทศ ซ่ึงจะยงัไม่เห็นผลกระทบชดัเจน

ในช่วงน้ี อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงผลประกอบการหุน้หลายตัวคาดเพิ่มขึ้ นในช่วงหลังผล

ประกอบการไตรมาส 1/69 ประกาศแลว้  

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตัดขาดทุน เรามองท่องเท่ียวและการแพทย ์มี

โอกาสฟ้ืนตวัจากสถานการณต์ะวนัออกกลางท่ีดีขึ้ น พลงังานเน้นโรงกลัน่/ปิโตรฯ 

แนวรบั: 1,450-1,474 แนวตา้น : 1,495-1,510 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 TOP (55) : คาดกาํไรไตรมาส 2 ยงัสูงมากจากค่าการกลัน่ ขณะท่ีแรงกดดนัจากการแท

รงแซงภาครฐั คาดผ่อนคลายลงหลงัราคาน้ํามนัไม่ไดเ้ร่งตวัขึ้ นมาก ตดัขาดทุน 44 บาท 

 BH (190): กลุ่มการแพทยมี์แนวโน้มฟ้ืนตวัไดดี้หลงัภาวะขดัแยง้/สงคราม ผูป่้วยมีโอกาส

เดินทางมาไดห้ลงัหยุดยิง หรือเกิดสนัติภาพ ตดัขาดทุน 165 บาท  

 CPF (23) : คาดรายงานกาํไรคร่ึงปีแรกฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากราคาเน้ือสั้ตวท่ี์สูงขึ้ น ขณะท่ี

ตน้ทุนการผลิตจะทยอยขึ้ นในช่วงถดัไป ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

 PTTGC (42) : ไดผ้ลดีจากการมีโรงกลัน่ และผลกระทบจากการแทรงแซงภาครฐัตํา่กว่า

กลุ่ม pure refinery  ตดัขาดทุน 35 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ปากีสถานแจง้สหรฐั-อิหร่านพรอ้มจดัการเจรจาสนัติภาพรอบสองท่ีอิสลามาบดัแลว้ 

- จีนคงดอกเบ้ีย LPR ติดต่อกนัเดือนท่ี 11 หลงัศก.โตแกร่ง-แรงกดดนัเงินฝืดลดลง 

- "ปกรณ์" รบัรฐับาลเตรียมออกพ.ร.ก. กูเ้งิน 5 แสนลบ.รบัมือวิกฤตเร่งด่วนดา้นพลงังาน-

ซูเปอรเ์อลนีโญ 

- "เอกนิติ" ถก 3 สถาบนัจดัอันดับเครดิต ยนัศก.ไทยมีเสถียรภาพดี-เงินสํารองสูง รบัมือ

โลกผนัผวนได ้

- คนละคร่ึงพลสั เฟส 2 ยงัไม่เขา้ครม.วนัน้ี รอสรุปแหล่งเงิน "เอกนิติ" จ่อคุย "ปกรณ์" ปม 

พ.ร.ก.กูเ้งิน 

- ADVICE กางแผน JUMP+ ป๊ัมรายได้แตะ 2.5 หม่ืนลบ.ปี 71 ชูโมเดล Double-Format 

ผสาน iStore เร่งสปีดโต 

- WHAUP ปิดดีลเซ็นสญัญาขายไฟโซลารเ์ซลลค์รบ 6 โครงการ รวม 135.8 MW 

- ติดตามความคืบหน้าการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ-อิหร่าน  

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: KKP คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 78 บาท / TTB คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 

2.30 บาท / BTG คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 21 บาท / PTTGC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 41 

บาท        

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       21 เม.ย. – US ADP Employment Change Weekly   

       22 เม.ย. – EIA Crude Oil Stocks Change 
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  Fundamental Research 

KKP 

Maintained 

HOLD 

TP: 78.00 Baht 

KKP รายงานกาํไรสุทธิ 1.96 พนัลา้นบาท ใน 1Q26 เพิ่มขึ้ น 84% yoy และ 10% qoq ขาดทุนจากการขายรถยึดยงัคง

ลดลงอยา่งต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 78.00 บาท (จากเดิม 72.00 บาท) 

TTB 

Maintained 

HOLD 

TP: 2.30 Baht 

TTB รายงานกาํไรสุทธิ 5.17 พนัลา้นบาท ใน 1Q26 เพิ่มขึ้ น 1.4% yoy แต่ลดลง 1.3% qoq อตัราส่วน NPL เพิ่มขึ้ นจาก

การหดตวัของสินเชื่อ แมว้า่สินเชื่อ Stage 3 จะลดลง คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายเดิมท่ี 2.30 บาท 

BTG 

Maintained 

HOLD 

TP: 21.00 Baht 

คาดกาํไร 1Q26 ของ BTG จะทรงตวั qoq โดยเราประเมินกาํไรปกติอยูท่ี่ 941 ลา้นบาท (-48.7% yoy และทรงตวั qoq) 

จากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ียงัอยู่ในระดบัทรงตวั เน่ืองจากราคาสุกรในประเทศยงัไม่เปล่ียนแปลงจากไตรมาสก่อน แมค้าด

ว่ากาํไรปกติจะปรบัตัวดีขึ้ น qoq ใน 2Q26 แต่เรามองว่าปัจจยับวกไดส้ะทอ้นในราคาหุน้ไปแลว้ ขณะท่ียงัไม่มีปัจจยั

หนุนใหม่ และโมเมนตมักาํไรระยะสั้นยงัไม่น่าสนใจ คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 21.00 บาท 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP: 41.00 Baht 

คาดว่า PTTGC จะรายงานกาํไรสุทธิ 2.45 พนัลา้นบาท ใน 1Q26 เพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากการ

ฟ้ืนตัวของค่าการกลัน่ (GRM) และส่วนต่างราคาปิโตรเคมี สาํหรบั 2Q26 เรายงัคงมัน่ใจว่ากาํไรปกติจะปรบัตัวดีขึ้ น

ต่อเน่ือง ส่งผลใหเ้ราปรบัเพิ่มประมาณการกาํไรสุทธิปี 2026 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 

41.00 บาท (จากเดิม 31.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (20 เม.ย.) เน่ืองจากความตึงเครียดระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านไดก้ลบัมา

ปะทุขึ้ นอีกครั้ง ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนไม่มัน่ใจว่าการเจรจาสนัติภาพรอบท่ีสองจะเกิดขึ้ นหรือไม่ ในขณะท่ีขอ้ตกลงหยุดยิง

ระยะเวลาสองสปัดาหใ์กลจ้ะหมดอายุลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (20 เม.ย.) หลังจากพุ่งขึ้ นแรงในวนัศุกรท่ี์ผ่านมา ขณะท่ีนักลงทุนยงัรอความคืบหน้าของการ

เจรจาท่ีอาจเกิดขึ้ นระหว่างสหรฐัฯ กบัอิหร่าน ก่อนท่ีขอ้ตกลงหยุดยิงชัว่คราวระยะเวลา 2 สปัดาหจ์ะส้ินสุดลง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (20 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากความคาดหวงัว่าวิกฤตการณใ์นตะวนัออกกลางจะ

บรรลุความคืบหน้าครั้งสาํคญั แมมี้รายงานว่าอิหร่านปฏิเสธท่ีจะเขา้ร่วมการเจรจาก็ตาม ขณะท่ีช่วงบวกของตลาดถูก

จาํกดัเน่ืองจากนักลงทุนยงัคงอยู่ในภาวะรอดูสถานการณก์่อนท่ีคณะผูแ้ทนจากสหรฐัฯ จะเดินทางไปยงัปากีสถานเพื่อ

ร่วมการหารือ (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 6% (20 เม.ย.) เน่ืองจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการ

เจรจาสนัติภาพระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน หลงัจากสถานการณตึ์งเครียดของทั้งสองฝ่ายไดก้ลบัมาปะทุขึ้ นอีกครั้ง

ท่ีบริเวณช่องแคบฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"เอกนิติ" ถก 3 สถาบนัจดั

อนัดบัเครดิต ยนัศก.ไทยมี

เสถียรภาพดี 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และรมว.คลงั ไดห้ารือกบัผูบ้ริหารของสถาบนัจดัอนัดบัเครดิต 3 แห่ง 

ประกอบด้วย Fitch Ratings, S&P Global Ratings, และ Moodys Investors Service ในระหว่างการประชุมสภาผู้ว่าการ

ธนาคารโลก และกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (Spring Meetings) ปี 2569 ณ กรุงวอชิงตนั ดี.ซี. สหรฐัอเมริกา เม่ือ

สปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,482          15.2        14.3      21% 7% 0.0% 0.0% 2.3% 17.6%
   - Energy 18,451        11.4        11.1      44% 3% -0.4% -0.4% -4.3% 16.1%
   - Banking 483            9.1          8.7        -8% 4% -1.2% -1.2% -3.6% 2.0%
   - Commerce 20,079        13.9        12.8      6% 9% -1.3% -1.3% 1.5% 3.6%
   - Food 8,622          9.9          9.1        -3% 9% -0.4% -0.4% -1.4% 1.1%
   - Healthcare 4,236          17.5        16.5      20% 6% -0.6% -0.6% 0.9% 0.0%
Indonesia 7,594          11.8        10.4      61% 13% -0.5% -0.5% 7.7% -12.2%
Phillipine 6,016          9.2          8.4        5% 10% 0.3% 0.3% 1.1% -0.6%
Asia
China 4,082          17.4        14.1      6% 23% 0.8% 0.8% 4.9% 2.9%
Hong Kong 26,361        11.7        10.5      5% 12% 0.8% 0.8% 6.3% 2.9%
India 78,520        19.4        16.8      2% 15% 0.0% 0.0% 9.1% -7.9%
Japan 58,825        23.4        21.7      13% 8% 0.6% 1.6% 16.3% 18.0%
Korea 6,219          8.3          6.6        203% 25% 0.4% 2.3% 25.4% 50.4%
Malaysia 1,702          14.9        14.0      10% 6% 0.4% 0.4% 0.7% 1.3%
Singapore 5,004          15.4        14.3      3% 8% 0.1% 0.1% 2.4% 7.7%
Taiw an 36,959        19.0        15.8      56% 20% 0.4% 0.4% 16.5% 27.6%
Vietnam 1,837          13.0        11.1      38% 18% 1.1% 1.1% 9.7% 2.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,036          13.0        10.9      48% 19% 0.6% 0.6% 15.1% 13.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Apr 17-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand (56.0)                (129.2)              72                    712                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 22.2                 (54.5)                (388)                 (2,335)              (1,063)              1,154               
Philippines (7.5)                  (28.6)                (148)                 (9)                     (883)                 (408)                 
India -                   223.1               (2,312)              (18,103)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (144.2)              (1,358.8)           2,864               (34,149)            (4,485)              2,426               
Taiw an 226.1               89.8                 10,910             (8,002)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (23.4)                4.0                   (298)                 (1,406)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Apr 17-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 36.82   26.89   37% -20% 366% 687% 1111% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.3     88.2     -3% -10% -15% 32% 37% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 106.0   98.9     7% -20% -6% 56% 71%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.6     83.9     7% -10% -7% 49% 51%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.81     2.71     4% 1% -10% -30% -18% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 89.6     83.9     7% -10% -6% 50% 53%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 118.6   122.3   -3% -7% -14% 67% 57%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33.3     34.1     -2% 1% -10% 423% 154% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 143.6   158.0   -9% -18% -27% 74% 70%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 58.3     69.8     -16% -27% -40% 227% 163% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.8     97.6     -3% -6% -17% 73% 68%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.5      9.4      1% 57% -34% 199% 261% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 190.5   210.0   -9% -11% -6% 129% 123%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 105.2   121.8   -14% -12% 2% 469% 354% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


