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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,483.50     1.65 0.11%

SET50 971.35         0.49 0.05%

SET100 2,079.39     2.51 0.12%

FTSE SET LARGE CAP 1,734.19     (1.20) (0.07%)

FTSE SET MID CAP 1,445.88     13.23 0.92%

FTSE SET SMALL CAP 1,611.79     11.25 0.70%

SET-VAL (Btm) 57,803         

Mkt Cap (Btm) 18,763,500 

PER (x) 16.99

P/BV (x) 1.41

DJIA 49,149         (293.18) (0.59%)

NASDAQ 24,260         (144.43) (0.59%)

STOXX Europe 600 616               (5.43) (0.87%)

SSEC 4,085           2.95 0.07%

FTSE 10,498         (110.99) (1.05%)

HANG SENG 26,487         126.41 0.48%

NIKKEI 59,349         524.28 0.89%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,049           13.07 1.26%

NYMEX (US $/bbl) 92.13           2.52 2.81%

Brent (US $/bbl) 98.48           3.00 3.14%

Dubai (US $/bbl) 102.88         1.22 1.20%

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.90         0.30 0.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.70              0.01 0.30%

Baltic dry Index 2,640           7.00 0.27%

Golds (spot) 4,720           (100.62) (2.09%)

Copper (spot) 13,164         (35.72) (0.27%)

Sugar (spot) 13.43           (0.04) (0.30%)

Rubber (spot) 379.8           1.50 0.40%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.2              0.17 0.52%

Yen/Dollar 159.4           0.56 0.35%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.37%)

Dollar Index 98.4              0.30 0.30%

3M US T-Bill (%) 3.62 (0.00) (0.00%)

2Y US Yield (%) 3.78 0.06 1.58%

10Y US Yield (%) 4.29 0.04 0.96%

10 Y TH Yield (%) 2.09 (0.03) (1.46%)

VIX Index 19.50 0.63 3.34%

Equity 21-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,608           (11,644)       (56,003)       

Proprietary Trading 610               5,374           9,834           

Foreign Investors (2,842)          (399)             18,788         

Local Individuals 625               6,669           27,381         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (16.47) 131.38 879.38         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 305.00 (1.97) (0.65%)

KBANK 183.50 (0.84) (2.39%)

PTT 34.25 (0.56) (0.72%)

TRUE 14.00 (0.55) (1.41%)

ADVANC 351.00 (0.47) (0.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 32.75 1.93 5.65%

BAY 27.50 0.87 5.77%

GULF 58.75 0.59 0.86%

BBL 167.50 0.45 1.82%

PTTEP 143.00 0.31 0.70%  

 

 

 

 

Moody’s ปรบัเพิ่ม Outlook ไทย จากเสถียรภาพของรฐับาลท่ีดีข้ึน  

คลายกังวล Downside จากกลุ่มธนาคาร: เรามองว่าแนวโน้มของตลาดหุน้ไทยดูดีขึ้ น หลงั

การรายงานผลประกอบการของหุน้กลุ่มธนาคารออกมาโดยส่วนใหญ่แลว้ พบว่าผลการ

ด าเนินงานดีกวา่ท่ีนักวิเคราะหข์องเรา และ Consensus คาด ท าใหค้วามกงัวลท่ีวา่ประมาณ

การ EPS ของ SET Index ปี 26 จะต า่กว่าช่วงตน้ปีน้ันลดลง เน่ืองจากเดิมทีกลุ่มธนาคาร

น่าจะเป็นกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศท่ีกดประมาณการ EPS ของ SET Index ไดม้ากท่ีสุด 

ดงัน้ันเรามองวา่มีโอกาสสูงท่ี EPS ของ SET Index หลงัการปรบัประมาณการใหม่ไม่น่าจะต า่

กวา่ประมาณการในช่วงตน้ปี  

Moody’s ปรับเพิ่มมุมมองความน่าเช่ือถือไทย: Moody’s บริษัทจัดอันดับ Credit Rating 

ตดัสินใจปรบัเพิ่มมุมมองความน่าเชื่อถือของประเทศไทย (Outlook) ขึ้ นจากระดบั “เชิงลบ” 

มาเป็น “มีเสถียรภาพ” โดยหลกัมาจาก 1) เสถียรภาพของรฐับาล ช่วยลดความเสี่ยงและไม่

แน่นอนทางการเมือง, 2) การคลายความกังวลต่อผลกระทบของปัจจัยภายนอก อาทิ

ผลกระทบจากภาษีการคา้สหรัฐฯ มากขึ้ น, 3) การลงทุนของภาคเอกชนอย่างต่อเน่ือง 

โดยเฉพาะโครงการ Thailand Fast Pass ท่ีช่วยใหก้ารลงทุนภาคเอกชนเร่งตวัขึ้ นในไตรมาส 

4/68, 4) แม้แนวโน้มหน้ีรัฐบาลต่อ GDP ของไทย จะปรับเพิ่มขึ้ น จากผลของการใช้

นโยบายการคลังแบบขาดดุล อย่างไรก็ตามความสามารถในการช าระหน้ีของไทย ยงัอยู่ ใน

ระดบัท่ีดี และมีตลาดทุน และตราสารหน้ีรองรบัการระดมทุน นอกจากน้ีหน้ีรฐับาลโดยส่วน

ใหญ่เป็นสกุลเงินบาท ท าให้ความเสี่ยงลดลง และ 5) ประเทศไทยมีฐานะการเงิน

ต่างประเทศท่ีแข็งแกร่ง และเงินทุนส ารองท่ีสูง เรามองปัจจยัดงักล่าวช่วยลดความไม่แน่นอน

ต่อการปรับลด Outlook ของไทย หลังช่วงก่อนหน้ามีความกงัวลต่อประเด็นน้ีมากขึ้ น หลัง

รฐับาลอาจขยายเพดานหน้ีขึ้ นเป็น 75%  

โอกาสสะสมกลุ่มโรงกลัน่ และปิโตรเคมี: ส าหรบัตลาดหุน้ไทย เราประเมินแนวโน้มอาจ

เป็นบวกไดใ้นช่วงสั้น หลงัคลายกงัวลแนวโน้มผลการด าเนินงานของกลุ่มธนาคาร ทั้งน้ีกลุ่ม

ท่ีเรามองว่าน่าสนใจ ไดแ้ก่ กลุ่มโรงกลัน่, ปิโตรเคมี ท่ีแนวโน้มผลการด าเนินงานไตรมาส 

1-2 แข็งแกร่ง และความผนัผวนน่าจะน้อยกวา่กลุ่มพลงังานตน้น ้า  

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรแบบก าหนดจุดตัดขาดทุน เรามองท่องเท่ียวและการแพทย ์มี

โอกาสฟ้ืนตวัจากสถานการณต์ะวนัออกกลางท่ีดีขึ้ น พลงังานเน้นโรงกลัน่/ปิโตรฯ 

แนวรบั: 1,450-1,474 แนวตา้น : 1,495-1,510 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• TOP (55) : คาดก าไรไตรมาส 2 ยงัสูงมากจากค่าการกลัน่ ขณะท่ีแรงกดดนัจากการแท

รงแซงภาครฐั คาดผ่อนคลายลงหลงัราคาน ้ามนัไม่ไดเ้ร่งตวัขึ้ นมาก ตดัขาดทุน 44 บาท 

• BH (190): กลุ่มการแพทยม์ีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดดี้หลงัภาวะขดัแยง้/สงคราม ผูป่้วยมีโอกาส

เดินทางมาไดห้ลงัหยุดยิง หรือเกิดสนัติภาพ ตดัขาดทุน 165 บาท  

• CPF (23) : คาดรายงานก าไรคร่ึงปีแรกฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากราคาเน้ือสั้ตวท่ี์สูงขึ้ น ขณะท่ี

ตน้ทุนการผลิตจะทยอยขึ้ นในช่วงถดัไป ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

• PTTGC (42) : ไดผ้ลดีจากการมีโรงกลัน่ และผลกระทบจากการแทรงแซงภาครฐัต า่กว่า

กลุ่ม pure refinery  ตดัขาดทุน 35 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ขยายเวลาการหยุดยิงออกไปจนกวา่จะสามารถตกลงรายละเอียดกบัอิหร่านได ้ 

- เฟดเผยแบบจ าลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 1.2% ใน Q1/69 

- จีนคงดอกเบ้ีย LPR ติดต่อกนัเดือนท่ี 11 หลงัศก.โตแกร่ง-แรงกดดนัเงินฝืดลดลง 

- "เอกนิติ" ถก 3 สถาบนัจดัอันดับเครดิต ยนัศก.ไทยมีเสถียรภาพดี-เงินส ารองสูง รบัมือ

โลกผนัผวนได ้

- มูด้ีส ์ปรบัเพิ่ม Outlook ไทย สะทอ้นเสถียรภาพรฐับาล-พื้ นฐานเศรษฐกิจยงัแข็งแกร่ง 

- Amazon ทุ่ม 2.5 หม่ืนลา้นดอลล ์อดัฉีด Anthropic แลกดีลผูกขาดคลาวดแ์สนลา้น 

- ติดตามความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน  

- บทวิเคราะหห์วันน้ี: BBL ปรับค าแนะน าข้ึนเป็น ซ้ือ เป้า 195 บาท / KBANK คง

ค าแนะน า ถือ เป้า 190 บาท / KTB คงค าแนะน า ถือ เป้า 36 บาท / SCB คง

ค าแนะน า ถือ เป้า 132 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
       22 เม.ย. – EIA Crude Oil Stocks Change 
       24 เม.ย. – JP Inflation (Mar) 
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  Fundamental Research 

BBL 

Upgraded 

BUY 

TP: 195.00 Baht 

BBL รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 อยูท่ี่ 11,000 ลา้นบาท ลดลง 13% YoY แต่เพิ่มขึ้ น 42% QoQ Credit cost เพิ่มขึ้ น QoQ 

เพื่อรองรับความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ตึงเครียด ปรับคําแนะนําขึ้ นเป็น “ซ้ือ” พรอ้มเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 

195.00 บาท (เดิม 180.00 บาท)  

KBANK 

Maintained 

HOLD 

TP: 190.00 Baht 

KBANK รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 อยู่ท่ี 14,700 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 6% YoY และ 43% QoQ มีรายการพิเศษ (one-off) 

ท่ีจะไม่เกิดขึ้ นซํ้าในไตรมาสถัดไป คงคําแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรับราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 190.00 บาท (เดิม 

185.00 บาท) 

KTB 

Maintained 

HOLD 

TP: 36.00 Baht 

KTB รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 อยู่ท่ี 12,400 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 6% YoY และ 15% QoQ บริษัทรบัรูก้าํไรจากการปรบั

มูลค่ายุติธรรม (fair value) ของเงินลงทุนในธุรกิจขนส่ง คงคําแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรับราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 

36.00 บาท (เดิม 34.00 บาท)  

SCB 

Maintained 

HOLD 

TP: 132.00 Baht 

SCB รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 อยู่ท่ี 10,200 ลา้นบาท ลดลง 19% YoY แต่เพิ่มขึ้ น 1% QoQ บริษัทไม่มีการยืนยนั

นโยบายการจ่ายเงินปันผลในระดบั 80% เหมือนในอดีต คงคาํแนะนํา “ถือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายคงเดิมท่ี 132.00 

บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (21 เม.ย.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออก

กลางไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนและแนวโน้มท่ีสดใสของเทคโนโลยี

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (21 เม.ย.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการเจรจาสนัติภาพระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน ซ่ึงทาํ

ใหนั้กลงทุนยงัคงระมดัระวงั ก่อนท่ีขอ้ตกลงหยุดยิงจะครบกาํหนดส้ินสุดในอีกไม่กี่ชัว่โมง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (21 เม.ย.) โดยดชันีนิกเกอิไดร้บัแรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าตลาดสูง ท่ามกลาง

ภาวะการซ้ือขายท่ีนักลงทุนรอดูสถานการณ์เกี่ยวกบัความคืบหน้าของการเจรจาสนัติภาพระหว่างสหรฐัฯ กบัอิหร่าน 

(อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (21 เม.ย.) หลงัมีรายงานว่าอิหร่านยงัไม่ไดต้ดัสินใจว่าจะ

เขา้ร่วมการเจรจาสนัติภาพกบัสหรฐัฯ หรือไม่ ซ่ึงสถานการณ์ดงักล่าวบ่งชี้ ถึงความไม่แน่นอนของการเจรจา ในขณะท่ี

ขอ้ตกลงหยุดยิงระยะเวลาสองสปัดาหใ์กลจ้ะส้ินสุดลง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

มูด้ีส ์ปรบัเพิ่ม Outlook ไทย 

สะทอ้นเสถียรภาพรฐับาล 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และรมว.คลงั เปิดเผยว่า บริษัทจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ Moodys ได้

ปรับเพิ่มมุมมองความน่าเชื่อถือของประเทศไทย (Outlook) จากระดับ "เชิงลบ (Negative Outlook)" เป็นระดับ "มี

เสถียรภาพ (Stable Outlook)" และคงอนัดบัความน่าเชื่อถือของประเทศไทย (Sovereign Credit Rating) ท่ี Baa1 โดยการ

ปรับมุมมองในครั้งน้ี สะทอ้นถึงการปรับดีขึ้ นของสมดุลความเส่ียง (Balance of Risks) ต่อเศรษฐกิจไทย และความ

เชื่อมัน่ต่อทิศทางนโยบายเศรษฐกิจของประเทศ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,484          15.2        14.3      21% 6% 0.1% 0.1% 2.4% 17.8%
   - Energy 18,487        11.4        11.1      45% 3% 0.2% -0.2% -4.2% 16.4%
   - Banking 490            9.2          8.9        -8% 4% 1.4% 0.1% -2.3% 3.4%
   - Commerce 19,975        13.8        12.7      6% 9% -0.5% -1.9% 0.9% 3.1%
   - Food 8,636          9.9          9.1        -3% 9% 0.2% -0.2% -1.3% 1.3%
   - Healthcare 4,230          17.5        16.5      20% 6% -0.1% -0.8% 0.8% -0.2%
Indonesia 7,559          11.8        10.5      60% 13% -0.5% -1.0% 7.3% -12.6%
Phillipine 6,019          9.2          8.4        5% 10% 0.0% 0.3% 1.2% -0.6%
Asia
China 4,085          0.1          14.2      14819% -99% 0.1% 0.8% 5.0% 2.9%
Hong Kong 26,487        11.8        10.6      4% 12% 0.5% 1.3% 6.9% 3.3%
India 79,273        19.7        17.1      1% 15% 1.0% 1.0% 10.2% -7.0%
Japan 59,349        23.7        21.9      12% 8% 0.9% 1.4% 16.1% 17.8%
Korea 6,388          8.4          6.8        205% 24% 2.7% 3.4% 26.7% 51.9%
Malaysia 1,715          15.0        14.2      10% 6% 0.8% 1.2% 1.5% 2.1%
Singapore 5,015          15.5        14.4      3% 8% 0.2% 0.3% 2.7% 7.9%
Taiw an 37,605        19.2        16.0      56% 21% 1.7% 2.2% 18.5% 29.8%
Vietnam 1,833          12.9        11.1      39% 17% -0.2% 0.9% 9.5% 2.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,049          13.0        10.9      49% 19% 1.3% 1.8% 16.6% 14.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Apr 20-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand (88.2)                (56.0)                (17)                   623                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 27.6                 22.2                 (360)                 (2,308)              (1,063)              1,154               
Philippines (5.2)                  (7.5)                  (153)                 (15)                   (883)                 (408)                 
India -                   54.5                 (2,258)              (18,048)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 590.0               (144.2)              3,458               (33,556)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,872.5            226.1               12,782             (6,132)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (25.7)                (23.4)                (323)                 (1,432)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Apr 20-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 25.53   36.82   -31% -44% 948% 465% 295% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.0     85.3     2% -5% -11% 34% 34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.7   106.0   2% -14% -7% 59% 65%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.1     89.6     3% 1% -6% 51% 47%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.76     2.81     -2% -1% -9% -44% -17% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 89.7     87.4     3% 2% -5% 49% 49%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 117.9   118.6   -1% -5% -20% 64% 51%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.0     33.3     -7% -4% -38% 342% 140% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 141.5   143.6   -1% -15% -36% 69% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 54.5     58.3     -7% -27% -55% 189% 129% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 91.9     94.8     -3% -10% -20% 63% 55%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.9      9.5      -48% -52% -72% 157% 185% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 181.1   190.5   -5% -14% -18% 115% 102%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 94.1     105.2   -11% -21% -24% 392% 286% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


