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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,479.74     (3.76) (0.25%)

SET50 969.82         (1.53) (0.16%)

SET100 2,076.56     (2.83) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP 1,729.75     (4.44) (0.26%)

FTSE SET MID CAP 1,450.51     4.63 0.32%

FTSE SET SMALL CAP 1,607.41     (4.38) (0.27%)

SET-VAL (Btm) 59,498         

Mkt Cap (Btm) 18,716,020 

PER (x) 16.95

P/BV (x) 1.40

DJIA 49,490         340.65 0.69%

NASDAQ 24,658         397.61 1.64%

STOXX Europe 600 614               (2.15) (0.35%)

SSEC 4,106           21.18 0.52%

FTSE 10,476         (21.63) (0.21%)

HANG SENG 26,163         (324.24) (1.22%)

NIKKEI 59,586         236.69 0.40%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,045           (4.43) (0.42%)

NYMEX (US $/bbl) 92.96           0.83 0.90%

Brent (US $/bbl) 101.91         3.43 3.48%

Dubai (US $/bbl) 105.10         2.22 2.16%

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.80         (0.10) (0.08%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.72              0.02 0.93%

Baltic dry Index 2,675           35.00 1.33%

Golds (spot) 4,740           19.86 0.42%

Copper (spot) 13,374         210.37 1.60%

Sugar (spot) 13.57           0.14 1.04%

Rubber (spot) 379.8           0.00 0.00%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.2              0.02 0.06%

Yen/Dollar 159.5           0.11 0.07%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.33%)

Dollar Index 98.6              0.20 0.20%

3M US T-Bill (%) 3.62 (0.01) (0.16%)

2Y US Yield (%) 3.80 0.02 0.50%

10Y US Yield (%) 4.30 0.01 0.25%

10 Y TH Yield (%) 2.10 0.01 0.38%

VIX Index 18.92 (0.58) (2.97%)

Equity 22-Apr MTD YTD

Local Institutions 891               (10,753)       (55,112)       

Proprietary Trading (1,415)          3,958           8,419           

Foreign Investors 1,836           1,438           20,625         

Local Individuals (1,312)          5,357           26,069         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 22-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 273.27 404.65 1,152.65     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 301.00 (3.94) (1.31%)

BBL 163.00 (0.68) (2.69%)

GULF 58.25 (0.59) (0.85%)

TRUE 13.80 (0.55) (1.43%)

ADVANC 349.00 (0.47) (0.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.75 1.13 1.46%

KBANK 189.00 1.03 3.00%

CCET 6.05 0.50 11.01%

SCC 233.00 0.47 2.19%

BAY 28.25 0.44 2.73%  

 

 

 

 

ตลาดไปโฟกสัยงัผลประกอบการในขณะที่ตอ.กลางยงัไม่คืบหนา้  

สหรัฐฯ ขยายเวลาเสน้ตายแบบไม่มีก าหนด ส่งสัญญาณถึงการ “เจรจา” มากกว่า

ยกระดบัความขดัแยง้: แมจ้ะยงัไม่เกิดการเจรจารอบ 2 แต่การท่ีสหรฐัฯ ประกาศขยายเสน้

ตายหยุดยิงออกไปไม่มีก าหนด แสดงถึงแรงจูงใจท่ีอยากยุติสงครามดว้ยการเจรจา มากกว่า

ยกระดบัความขดัแยง้ขึ้ น นอกจากน้ี มีรายงานว่ามีเรือบางส่วนของอิหร่านผ่านการปิดลอ้ม

ไปได ้แสดงถึงการใชก้ารปิดลอ้มสรา้งแรงกดดนับีบอิหร่านสู่การเจรจา สถานการณด์งักล่าว

อาจใชเ้วลาและท าใหร้าคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ น แต่ก็จะหลีกเล่ียงความเสี่ยงท่ีจะเกิดการตอบโต้

จนเสียหายต่อโครงสรา้งพื้ นฐานพลงังานเหมือนท่ีเกิดในช่วงแรกของความขดัแยง้  

ปัจจยัท่ีอาจส่งผลต่อความเคลื่อนไหววันน้ี: 1) เกาหลีใต ้รายงาน GDP ไตรมาส 1/69 

+1.7% ดีกวา่คาดการณผ์ลกัดนัดว้ยการส่งออก AI/Chip 2) SK Hynix รายงานก าไรโดดเด่น 

จากราคาชิปหน่วยความจ าท่ีปรับขึ้ นอย่างมาก ทั้ ง DRAM และ NAND 3) Deepseek 

พิจารณษระดมทุนท่ีมูลค่า 20,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ โดยมี Tencent และ Alibaba คาด

เขา้ลงทุน 4) Softbank ขอสินเชื่อมาร์จิ้ น 10,000 ลา้นเหรียญฯ โดยใชหุ้น้ OpenAi ค ้า

ประกนั 5) สศช.-ธปท.มีแนวโน้มปรบัลด GDP ปี 2569 ลง จากคาดการณปั์จจุบนัท่ี 2.0% 

และ 1.5% ขณะท่ีปี 2570 อาจโตลดลงเหลือ 1.4-1.5%  

คาดตลาดหุน้โลก risk-on แบบระมดัระวงั เคลื่อนไหวตามปัจจยัแตล่ะประเทศและผล

ประกอบการ: ระยะสั้นคาดตลาดยงัซ้ือขายดว้ยมุมมองเชิงบวกอย่างระมดัระวงั และตลาด

จะอยู่ในภาพของการปรับพอร์ตเพื่อรับมือความเสี่ยงของการปรับลดประมาณการก าไร

ในช่วงไตรมาส 2/69 ผ่านกลุ่มท่ีรายไดแ้ละผลประกอบการมัน่คง หรือมีความเสี่ยงปรบัลด

ประมาณการก าไรต า่   

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรแบบก าหนดจุดตัดขาดทุน เรามองท่องเท่ียวและการแพทย ์มี

โอกาสฟ้ืนตัวจากสถานการณ์ตะวนัออกกลางท่ีดีขึ้ น กองรีทส์/โครงสรา้งพื้ นฐาน มีโอกาส

เป็นหลุมหลบภัยในช่วงตลาดกังวลการปรับลดประมาณการก าไรของหุน้อิงเศรษฐกิจใน

ประเทศในช่วงไตรมาส 2/69 

แนวรบั: 1,450-1,474 แนวตา้น : 1,495-1,510 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• BH (190): กลุ่มการแพทยม์ีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดดี้หลงัภาวะขดัแยง้/สงคราม ผูป่้วยมีโอกาส

เดินทางมาไดห้ลงัหยุดยิง หรือเกิดสนัติภาพ ตดัขาดทุน 165 บาท  

• PTTGC (42) : ไดผ้ลดีจากการมีโรงกลัน่ และผลกระทบจากการแทรงแซงภาครฐัต า่กว่า

กลุ่ม pure refinery  ตดัขาดทุน 35 บาท  

• MICRON01 (12) : หุน้ memory chip อยา่ง SK Hynix รายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง 

เป็นสญัญาณบวกต่องบของ Micron Technology ตดัขาดทุน 9.65 บาท 

• CPNREIT (13.50) : คาดหุน้กองรียมสเ์ป็นกลุ่มพกัเงินจากความเส่ียงปรับลดประมาณ

การก าไรกลุ่มอิงเศรษบกิจในประเทศในช่วงไตรมาส 2/69 ตดัขาดทุน 11.70 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- รมว.คลงั รบัเตรียมพรอ้มออก พ.ร.ก.กู ้5 แสนลบ.-เล็งขยาย VAT 7% อีกปี หลงัคาด GDP 

โตแค่ 1.4% เงินเฟ้อพุ่ง 

- คลังกางแผนร้ืองบ 69-70 ระดมแสนลา้นฟ้ืนศก.-ช่วยกลุ่มเปราะบาง ไม่ปิดประตูกู ้-

ขยายเพดานหน้ี 

- รมว.ท่องเท่ียวฯ เล็งเสนอ ครม.ยกเลิก "ฟรีวีซ่า 60 วนั" หวงัคดักรองนักท่องเท่ียวคุณภาพ 

- OpenAI เล็งทุ่ม 1.5 พันลา้นดอลล์ ผุดบ.ร่วมทุนลุยตลาดองค์กร การันตีผลตอบแทน 

17.5% 

- MOSHI ควา้ลิขสิทธ์ิ Kuromi ลงคอลเลกชันใหม่พรอ้มปูพรมสินคา้หลากเซกเมนต์ดัน

ยอดขายโตต่อเน่ือง 

- บทวิเคราะหห์วันน้ี: กลุ่ม Lifestyle เริ่มตน้บทวิเคราะหด์ว้ย OVERWEIGHT โดย Top 

Picks คือ MOSHI / KKP คงค าแนะน า ถือ เป้า 78 บาท / TTB คงค าแนะน า ถือ เป้า 

2.30 บาท / GFPT คงค าแนะน า ถือ เป้า 10 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

       24 เม.ย. – JP Inflation (Mar) 
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  Fundamental Research 

Lifestyle 

Initiated 

OVERWEIGHT 

Top Picks: MOSHI 

MRDIYT และ MOSHI ยงัคงเดินหน้าขยายสาขาอย่างรวดเร็ว แซงหน้าคู่แข่ง และเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดจากการเร่งเปิด

สาขาอย่างต่อเน่ือง อตัรากาํไรขั้นตน้ปรบัตวัเพิ่มขึ้ น จากอาํนาจต่อรองท่ีแข็งแกร่งขึ้ นและปริมาณยอดขายท่ีสูงขึ้ น โดย

แนวโน้มยังคงแข็งแกร่งต่อเน่ืองไปถึงปี 2026 เราเร่ิมตน้บทวิเคราะห์กลุ่มคา้ปลีกสินคา้ไลฟ์สไตล์ดว้ยคําแนะนํา 

“OVERWEIGHT” และเร่ิมตน้บทวิเคราะห ์MOSHI และ MRDIYT ดว้ยคําแนะนํา “ซ้ือ” โดยให ้MOSHI เป็น Top Pick คง

คาํแนะนํา “MARKET WEIGHT” สาํหรบักลุ่มคา้ปลีกของไทย  

KKP 

Maintained 

HOLD 

TP: 78.00 Baht 

โทนโดยรวมของการประชุมออกมาในเชิงบวกเล็กน้อย KKP จะยงัคงรกัษาระดบัสินทรพัยร์อการขาย (รถยึด) ใหอ้ยู่ใน

ระดบัตํา่ คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายเดิมท่ี 78.00 บาท  

TTB 

Maintained 

HOLD 

TP: 2.30 Baht 

โทนโดยรวมจากการประชุมนักวิเคราะห์อยู่ในระดับเป็นกลาง ผูบ้ริหารยงัคงติดตามผลกระทบจากความขัดแยง้ใน

ตะวนัออกกลางอยา่งใกลช้ิด คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายเดิมท่ี 2.30 บาท 

GFPT 

Maintained 

HOLD 

TP: 10.00 Baht 

คาดว่า GFPT จะรายงานกาํไรปกติใน 1Q26 ท่ี 475 ลา้นบาท ลดลง 24.3% yoy และทรงตวั qoq โดยการหดตวั yoy มี

สาเหตุหลกัจากปริมาณการส่งออกท่ีอ่อนตวั โดยเฉพาะตลาดจีน รวมถึงส่วนแบ่งกาํไรท่ีลดลงทั้ง yoy และ qoq GFPT จะ

เผชิญความทา้ทายในการเติบโตของกาํไรในปี 2026 จากปริมาณการส่งออกท่ีลดลง และตน้ทุนวตัถุดิบท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น 

คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 10.00 บาท (จากเดิม 11.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกว่า 300 จุด (22 เม.ย.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดบัสูงสุด

เป็นประวติัการณ ์หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ขยายเวลาการหยุดยิงกบัอิหร่าน นอกจากน้ี ตลาด

ยงัไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (22 เม.ย.) ต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกัน จากแรงกดดันดา้นความเชื่อมัน่ท่ีเปราะบาง หลัง

ขอ้ตกลงหยุดยิงระหวา่งสหรฐัฯ และอิหร่านยงัไม่แน่นอน ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัประเมินผลประกอบการของบริษัทใน

ภูมิภาคท่ีทยอยประกาศออกมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทําสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (22 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการไล่ซ้ือหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีขนาดใหญ่ท่ีช่วยพยุงตลาดไว ้ท่ามกลางความไม่แน่นอนของทิศทางสงครามระหว่างสหรฐัฯ กบัอิหร่าน (อิน

โฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 3% (22 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากสต็อกน้ํามนั

เบนซินและน้ํามนักลัน่ของสหรฐัฯ ท่ีลดลงมากกวา่คาด นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัปรบัตวัขึ้ นหลงัมีรายงานการโจมตีเรือ

คอนเทนเนอร์อย่างน้อย 3 ลําในช่องแคบฮอร์มุซ ขณะท่ีการเจรจาสันติภาพระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัฯ ยงัไม่มีความ

คืบหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

รมว.คลงั รบัเตรียมพรอ้มออก 

พ.ร.ก.กู ้5 แสนลบ. 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลัง เปิดเผยว่า ขณะน้ีกระทรวงการคลังอยู่ระหว่างการ

เตรียมขั้นตอนการออก พ.ร.ก.กูเ้งิน ในวงเงินไม่เกิน 5 แสนลา้นบาท เพื่อรองรบัวิกฤติต่าง ๆ ซ่ึงถือว่าเป็นความจาํเป็น

เร่งด่วน ซ่ึงคาดว่าจะดาํเนินการไดใ้นช่วงเดือน พ.ค. ไม่เกิน ต.ค.69 ทั้งน้ี การกูเ้งินดงักล่าว จะยงัยึดกรอบวินัยการเงิน

การคลงั โดยจะไม่มีการปรบัเพิ่มเพดานหน้ีสาธารณะจากระดบัปัจจุบนัท่ี 70% ต่อ GDP เน่ืองจากยงัมี room เหลืออยู่ 

4% ท่ีจะกูไ้ดอี้กราว 8 แสนลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,480          15.1        14.2      21% 6% -0.3% -0.2% 2.2% 17.5%
   - Energy 18,561        11.4        11.1      46% 3% 0.4% 0.2% -3.8% 16.8%
   - Banking 491            9.2          8.9        -7% 4% 0.2% 0.4% -2.1% 3.6%
   - Commerce 19,972        13.9        12.7      6% 9% 0.0% -1.9% 0.9% 3.1%
   - Food 8,582          9.8          9.0        -3% 9% -0.6% -0.8% -1.9% 0.7%
   - Healthcare 4,213          17.4        16.4      20% 6% -0.4% -1.2% 0.4% -0.6%
Indonesia 7,542          11.8        10.5      60% 13% -0.2% -1.2% 7.0% -12.8%
Phillipine 5,990          9.2          8.3        5% 10% -0.5% -0.2% 0.7% -1.0%
Asia
China 4,106          14.2        12.9      30% 11% 0.5% 1.4% 5.5% 3.5%
Hong Kong 26,163        11.7        10.4      4% 12% -1.2% 0.0% 5.5% 2.1%
India 78,516        19.5        17.0      1% 15% -1.0% 0.0% 9.1% -7.9%
Japan 59,586        23.8        21.9      12% 9% 0.4% 2.3% 17.1% 18.8%
Korea 6,418          8.5          6.8        205% 25% 0.5% 5.6% 29.4% 55.2%
Malaysia 1,710          14.9        14.1      10% 6% -0.3% 0.9% 1.2% 1.8%
Singapore 5,003          15.4        14.3      3% 8% -0.2% 0.1% 2.4% 7.7%
Taiw an 37,878        19.3        16.0      57% 21% 0.7% 2.9% 19.4% 30.8%
Vietnam 1,857          13.2        11.3      39% 16% 1.3% 2.2% 10.9% 4.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,045          13.2        11.1      47% 19% -0.4% 1.4% 16.1% 14.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Apr 21-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand 56.9                 (88.2)                41                    681                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (48.0)                27.6                 (408)                 (2,356)              (1,063)              1,154               
Philippines (8.3)                  (5.2)                  (161)                 (23)                   (883)                 (408)                 
India -                   63.7                 (2,194)              (17,985)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (347.4)              590.0               3,107               (33,907)            (4,485)              2,426               
Taiw an 374.9               1,872.5            13,157             (5,755)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (13.7)                (25.7)                (337)                 (1,445)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Apr 21-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.89   25.53   -34% -44% 661% 129% 127% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.7     87.0     3% 2% -8% 41% 36% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 111.8   107.7   4% -4% -4% 69% 68%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.1     92.1     5% 6% -1% 63% 56%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.76     2.76     0% -1% -9% -67% -14% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 93.0     89.7     4% 5% -2% 58% 55%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 124.0   117.9   5% 3% -16% 71% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.3     31.0     11% 7% -31% 287% 147% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 155.6   141.5   10% 1% -29% 82% 71%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 65.9     54.5     21% 1% -46% 203% 160% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 97.0     91.9     5% -2% -16% 67% 60%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.2      4.9      46% -34% -59% 231% 240% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 189.1   181.1   4% -5% -15% 123% 107%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 99.4     94.1     6% -11% -20% 363% 290% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


