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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,461.35     (18.39) (1.24%)

SET50 959.49         (10.33) (1.07%)

SET100 2,053.24     (23.32) (1.12%)

FTSE SET LARGE CAP 1,710.14     (19.61) (1.13%)

FTSE SET MID CAP 1,433.34     (17.17) (1.18%)

FTSE SET SMALL CAP 1,588.76     (18.65) (1.16%)

SET-VAL (Btm) 66,514         

Mkt Cap (Btm) 18,483,320 

PER (x) 16.73

P/BV (x) 1.39

DJIA 49,310         (179.71) (0.36%)

NASDAQ 24,439         (219.07) (0.89%)

STOXX Europe 600 614               0.32 0.05%

SSEC 4,093           (13.01) (0.32%)

FTSE 10,457         (19.45) (0.19%)

HANG SENG 25,915         (248.04) (0.95%)

NIKKEI 59,140         (445.63) (0.75%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,041           (4.42) (0.42%)

NYMEX (US $/bbl) 95.85           2.89 3.11%

Brent (US $/bbl) 105.07         3.16 3.10%

Dubai (US $/bbl) 106.05         0.96 0.91%

Newcastle coal (US $/metric tonne)133.25         0.45 0.34%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.61              (0.11) (3.97%)

Baltic dry Index 2,673           (2.00) (0.07%)

Golds (spot) 4,694           (45.76) (0.97%)

Copper (spot) 13,301         (73.50) (0.55%)

Sugar (spot) 13.60           0.03 0.22%

Rubber (spot) 382.8           3.00 0.79%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.5              0.25 0.77%

Yen/Dollar 159.7           0.23 0.14%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.19%)

Dollar Index 98.8              0.18 0.18%

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.09%

2Y US Yield (%) 3.83 0.04 0.94%

10Y US Yield (%) 4.32 0.02 0.51%

10 Y TH Yield (%) 2.14 0.04 1.81%

VIX Index 19.31 0.39 2.06%

Equity 23-Apr MTD YTD

Local Institutions (1,832)          (12,585)       (56,945)       

Proprietary Trading (2,024)          1,935           6,395           

Foreign Investors (3,063)          (1,625)          17,562         

Local Individuals 6,918           12,275         32,987         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 23-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (87.34) 317.35 1,065.35     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 293.00 (7.88) (2.66%)

GULF 56.25 (2.36) (3.43%)

SCC 214.00 (1.80) (8.15%)

ADVANC 345.00 (0.94) (1.15%)

SCB 131.50 (0.80) (2.23%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 147.50 1.10 2.43%

AOT 55.25 0.56 0.91%

PTT 35.00 0.56 0.72%

KBANK 191.50 0.47 1.32%

PTTGC 36.25 0.18 1.40%  

 

 

 

 

ธีม AI ท ำใหส้หรฐัฯ Risk-on / เอเชีย Risk-off จำกผลกระทบตะวนัออกกลำง  

นักลงทุนมอง AI เป็นหุน้ปลอดภัยที่มีกำรเติบโต (Defensive growth): สถานการณ์ใน
ตะวนัออกกลาง สรา้งผลกระทบต่อทั้งตน้ทุนสินคา้ และอาจกระทบต่อก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภค 

ท าใหหุ้น้หลายกลุ่มมีความไม่แน่นอนของการปรบัลดผลประกอบการ อยา่งไรก็ตามการเติบ

โขของการใช ้AI มีความแข็งแกร่ง และแผนการลงทุนขนาดใหญ่ (AI Capex) มีความแน่นอน

สูง ท าใหหุ้น้ในกลุ่มลงทุนในธีม Ai กลายเป็นกลุ่มท่ีรายไดม้ีความมัน่คง และมีโอกาสเติบโต 

โดยหุน้ท่ีไดป้ระโยชน์หลัก จะไดแ้ก่ 1) ลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน (AI Infrastructure) ไดแ้ก่ 

Nvidia, AMD, Intel, Lam, AMAT, Microsoft, Meta, Google, Amazon 2) กลุ่มไดผ้ลพลอยได ้

(AI-Adjacent) ไดแ้ก่ พลังงานนิวเคลียร์ Vistra, Constellation Energy / พลังงานทดแทน 

First Solar, Tesla Energy / ทองแดง Freeport-McMoRan / แร่ธาตุหายาก MIP Materials 

/ หุน้ยนตแ์ละระบบอตัโนมติั Tesla, Intuitive Surgical  
กลุ่มโรงกลัน่ กับโรงไฟฟ้ำ อำจตอบรบัเชิงลบช่วงสั้นจำกนโยบำยภำครฐั แต่พลงังำน
ทดแทน (โซลำร)์ ไดป้ระโยชนจ์ำกกำรสนบัสนุนภำครฐั: 1) กบน. มีมติลดราคาหน้าโรง
กลัน่เพิ่มเป็น 5 บาท/ลิตร (จาก 2 บาท/ลิตร) ในช่วง 24 เม.ย.-9 พ.ค. ก่อนจะปรับลด

เหลือ 3 บาท/ลิตร (10-19 พ.ค.) แมอ้าจกดดนัช่วงสั้น แต่ตลาดรบัรูไ้ปพอสมควร รวมทั้ง

การปรับลดต า่ลงจากเดิม (ท่ีคาดว่าจะสูงถึง 8 บาท) มองเป็นโอกาสซ้ือ TOP, PTTGC 2) 

กลุ่มโรงไฟฟ้า มีข่าวรฐับาลมีแผนปรบัโครงสรา้งค่าไฟฟ้าเป็นแบบขั้นบนัไดแบบใชน้้แยค่าไฟ

ต า่ ใชม้ากค่าไฟสูง และรัฐบาลแนะน าใหผู้ใ้ชไ้ฟเกิน 200 หน่วยติดโซลาร์เซล โดยจะมี

มาตรการสนับสนุนและลดอุปสรรคในการติดตั้ง นอกจากน้ีเคยมีแนวคิดเกี่ยวกับการให้

หน่วยงานรฐัติดตั้งโซลารท์ัว่ประเทศ ซ่ึงคาดจะส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่มพลงังานทดแทน  
MSCI มีโอกำสปรบัลดน ้ำหนักหุน้ไทยจำกผลของ Free Float Adjustment: การปรบัพอรต์
ตาม MSCI รอบน้ี คาดผลของการปรับน ้ าหนักตามหุ ้นท่ี ซ้ือขายได้จริง ( Free Float 

Adjustment) คลา้ยกบักรณีของอิงโดนีเซีย ส าหรับตลาดหุน้ไทย หุน้ท่ีปรับขึ้ นเยอะ ไดแ้ก่ 

DELTA แต่ free float ไมไดป้รบัเพิ่ม จึงอาจมีความเสี่ยงถูกปรบัลดน ้าหนัก ขณะท่ีหุน้ใหญ่อีก 

4 ตวั GULF, PTT, ADVANC, AOT ซ่ึงช่วงท่ีผ่านมาอาจไดอ้านิสงคน์ ้าหนักการลงทุนท่ีกระจาย

มาจาก DELTA ก็อาจถูกปรับลด ซ่ึงจะเป็นปัจจยักดดันระยะสั้น โดยการปรับหุน้จะเกิดขึ้ น 

12 พ.ค. (เวลาไทย - เชา้วนัท่ี 13 พ.ค.)   
ภำพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรแบบก าหนดจุดตัดขาดทุน โรงกลัน่ลดลงมาเกินไป ขณะโซลาร์
เซลคาดไดผ้ลดีจากมาตรการส่งเสริม กองรีทส/์โครงสรา้งพื้ นฐาน มีโอกาสเป็นหลุมหลบภยั

ในช่วงตลาดกงัวลการปรบัลดประมาณการในช่วงไตรมาส 2/69 

แนวรบั: 1,450 แนวตำ้น : 1,474 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• BH (190): กลุ่มการแพทยม์ีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดดี้หลงัภาวะขดัแยง้/สงคราม ผูป่้วยมีโอกาส

เดินทางมาไดห้ลงัหยุดยิง หรือเกิดสนัติภาพ ตดัขาดทุน 165 บาท  

• PTTGC (42) : ไดผ้ลดีจากการมีโรงกลัน่ และผลกระทบจากการแทรงแซงภาครฐัต า่กว่า

กลุ่ม pure refinery  ตดัขาดทุน 35 บาท  

• GUNKUL (3) : ไดป้ระโยชน์จากนโยบายสนับสนุนโซลารข์องรฐั ตดัขาดทุน 2.20 บาท 

• CPNREIT (13.50) : คาดหุน้กองรียมสเ์ป็นกลุ่มพกัเงินจากความเส่ียงปรับลดประมาณ

การก าไรกลุ่มอิงเศรษบกิจในประเทศในช่วงไตรมาส 2/69 ตดัขาดทุน 11.70 บาท 

ประเด็นที่น่ำสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัสูงสุดรอบ 3 เดือนในเม.ย. 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานสูงกวา่คาด 

- สหรฐัยึดเรือบรรทุกน ้ามนัอิหร่านในมหาสมุทรอินเดีย 

- ดชันี PMI รวมขั้นตน้ยูโรโซนเม.ย.หดตวั สงครามอิหร่านดนัตน้ทุนพุ่ง 

- PMI ภาคผลิตขั้นตน้ญี่ปุ่นเม.ย. พุ่งสูงสุดรอบ 4 ปี เอกชนเร่งผลิตรบัมือวิกฤตตอ.กลาง 

- สหรฐัด าเนินการประกาศปลดล็อกกญัชาเพื่อการแพทย ์

- "ภราดร" แยม้เงื่อนไข "ไทยช่วยไทยพลสั" รฐัจา่ย 60% ทยอยจ่าย รอเคาะจ านวนผูไ้ดสิ้ทธิ 

- บทวิเครำะหหว์นัน้ี: กลุ่ม Banking คงน ้ำหนักท่ี MARKET WEIGHT โดย Top Pick ไดแ้ก่ 

BBL / กลุ่ม Oil & Gas คงน ้ ำหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ TOP และ 

PTTGC / กลุ่ม Retail คงน ้ ำหนัก OVERWEIGHT โดย Top Pick คือ GLOBAL / BH คง

ค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้ำ 196 บำท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตำม 

       24 เม.ย. – ส่งออกไทย (Mar) 

       28 เม.ย. – BoJ Interest Rate Decision 

       30 เม.ย. – Fed Interest Rate Decision 
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  Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks: BBL 

กลุ่มธนาคารรายงานกาํไรสุทธิรวมอยูท่ี่ 57.2 พนัลา้นบาท ลดลง 2% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 20% qoq ธนาคารส่วนใหญ่ไดต้ั้ง

สาํรองเพิ่มเติม (management overlays) ใน 1Q26 เพื่อรองรบัความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้ นจากความตึงเครียดในตะวนัออก

กลาง คงน้ําหนักการลงทุนในกลุ่มท่ีระดบั “MARKET WEIGHT” โดยเลือก BBL เป็น Top Pick 

Oil & Gas 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks: TOP, PTTGC 

EPAC ประกาศปรบัลดราคาหน้าโรงกลัน่ (ex-refinery price) ของน้ํามนัดีเซลลง 5.00 บาท/ลิตร สาํหรบัช่วงวนัท่ี 24 

เม.ย. – 8 พ.ค. และจะปรบัลดเหลือ 3.00 บาท/ลิตร ในช่วงวนัท่ี 9–19 พ.ค. ผลกระทบจากมาตรการภาครฐัยงัค่อนขา้ง

จาํกดั แมส่้วนต่างราคาน้ํามนัดีเซล (diesel spread) จะปรับตัวลดลง คงน้ําหนักการลงทุนในกลุ่มท่ีระดับ “MARKET 

WEIGHT” โดยเลือก TOP และ PTTGC เป็น Top Picks 

Retail  

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks: GLOBAL 

เราคาดว่ากาํไรของกลุ่มธ home improvement ใน 1Q26 จะลดลง 12% yoy โดยมีแรงกดดนัหลกัจากผลการดาํเนินงาน

ท่ีอ่อนแอของ HMPRO แนวโน้มกาํไรใน 2Q26 คาดวา่จะปรบัตวัเพิ่มขึ้ น yoy จากฐานท่ีตํา่ในปีก่อน และอตัรากาํไรขัน้ตน้ 

ท่ียงัคงแข็งแกร่ง เรายงัคงใหน้ํ้าหนักการลงทุนในกลุ่ม home improvement มากกว่ากลุ่มคา้ปลีกสินคา้อุปโภคบริโภค 

เน่ืองจากกลุ่มแรกมีอาํนาจในการตั้งราคาสูงกว่าและมีภาระหน้ีสินทางการเงินตํา่กว่า ปรบัเพิ่มคาํแนะนํากลุ่ม home 

improvement เป็น “OVERWEIGHT” และคงคําแนะนํา “OVERWEIGHT” สําหรับกลุ่มคา้ปลีกไทย โดย Tiop Picks คือ 

GLOBAL  

BH 

Maintained 

BUY 

TP: 196.00 Baht 

BH รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 อยูท่ี่ 1.79 พนัลา้นบาท (+3.2% yoy, -5.0% qoq) ซ่ึงสูงกว่าท่ีเราและตลาดคาดการณไ์ว ้

แมจ้ะเกิดสถานการณส์งครามในช่วงตน้เดือนมี.ค. 2569 แต่รายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออกกลางในไตรมาส 1/2569 ยงัคง

แข็งแกร่ง เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ BH จากการขยายระยะเวลาหยุดยิง และคาดว่าจะเห็นความตอ้งการรกัษาท่ีถูก

เล่ือนออกไป (pent-up demand) จากผูป่้วยตะวนัออกกลางในช่วงไฮซีซนั 3Q26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 

196.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (23 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความหวงัน้อยลงท่ีจะเห็นสงครามอิหร่านยุติลง

ในเวลาอนัใกล ้นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดันจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

รวมทั้งกระแสความวิตกกงัวลท่ีกลบัมาอีกครั้งวา่ ธุรกิจซอฟตแ์วรอ์าจไดร้บัผลกระทบจากเคร่ืองมือปัญญาประดิษฐ ์(AI)  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตวั (23 เม.ย.) เน่ืองจากความกงัวลของนักลงทุนเกี่ยวกบัความลม้เหลวของการเจรจาสนัติภาพ

ระหวา่งสหรฐัฯ-อิหร่าน และขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ไดบ้ดบงัผลประกอบการของบริษัทท่ีออกมาดี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดปรบัตวัลดลง (23 เม.ย.) แมร้ะหว่างวนัจะพุ่งทะลุระดบั 60,000 จุดไดเ้ป็นครั้ง

แรกจากแรงหนุนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ แต่สุดทา้ยถูกแรงเทขายทาํกาํไร (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัพฤหสับดี (23 เม.ย.) หลงัมีสญัญาณบ่งชี้ ว่าสงคราม

อิหร่านอาจยืดเย้ือ และการเจรจาสันติภาพรอบใหม่ระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกายงัคงไม่แน่นอน หลังมีรายงาน

ความขดัแยง้ในรฐับาลอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

รมว.คลงั รบัเตรียมพรอ้มออก 

พ.ร.ก.กู ้5 แสนลบ. 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลัง เปิดเผยว่า ขณะน้ีกระทรวงการคลังอยู่ระหว่างการ

เตรียมขั้นตอนการออก พ.ร.ก.กูเ้งิน ในวงเงินไม่เกิน 5 แสนลา้นบาท เพื่อรองรบัวิกฤติต่าง ๆ ซ่ึงถือว่าเป็นความจาํเป็น

เร่งด่วน ซ่ึงคาดว่าจะดาํเนินการไดใ้นช่วงเดือน พ.ค. ไม่เกิน ต.ค.69 ทั้งน้ี การกูเ้งินดงักล่าว จะยงัยึดกรอบวินัยการเงิน

การคลงั โดยจะไม่มีการปรบัเพิ่มเพดานหน้ีสาธารณะจากระดบัปัจจุบนัท่ี 70% ต่อ GDP เน่ืองจากยงัมี room เหลืออยู่ 

4% ท่ีจะกูไ้ดอี้กราว 8 แสนลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,461          14.9        14.0      21% 6% -1.2% -1.4% 0.9% 16.0%
   - Energy 18,481        11.3        11.1      46% 2% -0.4% -0.2% -4.2% 16.3%
   - Banking 488            9.1          8.8        -7% 4% -0.7% -0.3% -2.7% 2.9%
   - Commerce 19,741        13.4        12.6      8% 7% -1.2% -3.0% -0.3% 1.9%
   - Food 8,503          9.7          8.9        -3% 9% -0.9% -1.7% -2.8% -0.3%
   - Healthcare 4,198          17.3        16.4      20% 6% -0.4% -1.5% 0.0% -0.9%
Indonesia 7,379          11.6        10.3      59% 13% -2.2% -3.3% 4.7% -14.7%
Phillipine 5,984          9.2          8.3        5% 10% -0.1% -0.3% 0.6% -1.1%
Asia
China 4,093          14.2        12.8      30% 11% -0.3% 1.0% 5.2% 3.1%
Hong Kong 25,915        11.6        10.3      4% 12% -0.9% -0.9% 4.5% 1.1%
India 77,664        19.3        16.8      1% 15% -1.1% -1.1% 7.9% -8.9%
Japan 59,140        23.6        21.8      12% 9% -0.7% 1.8% 16.6% 18.2%
Korea 6,476          8.5          6.8        205% 25% 0.9% 4.3% 27.8% 53.3%
Malaysia 1,722          15.0        14.2      10% 6% 0.7% 1.6% 1.9% 2.5%
Singapore 4,944          15.2        14.1      3% 8% -1.2% -1.1% 1.2% 6.4%
Taiw an 37,714        19.2        15.9      57% 21% -0.4% 2.5% 18.9% 30.2%
Vietnam 1,870          13.3        11.4      39% 16% 0.7% 2.9% 11.7% 4.8%
MSCI Asia Ex Japan 1,041          13.1        11.0      47% 19% -0.4% 1.0% 15.6% 13.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Apr 22-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand (94.6)                56.9                 (54)                   586                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (56.6)                (48.0)                (465)                 (2,412)              (1,063)              1,154               
Philippines (9.9)                  (8.3)                  (171)                 (33)                   (883)                 (408)                 
India -                   (133.2)              (2,327)              (18,118)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (154.2)              (347.4)              2,953               (34,061)            (4,485)              2,426               
Taiw an 83.5                 374.9               13,241             (5,671)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (62.4)                (13.7)                (399)                 (1,508)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Apr 22-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 22.40   16.89   33% -17% -45% 290% 201% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.9     89.7     1% 1% -2% 41% 38% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 111.3   111.8   0% -4% 1% 64% 68%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 99.6     97.1     3% 5% 12% 63% 60%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.65     2.72     -3% -5% -10% -91% -17% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 95.9     93.0     3% 5% 12% 59% 60%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 125.9   124.0   2% 4% -18% 78% 58%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 35.1     34.3     2% 13% -42% 444% 153% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 159.7   155.6   3% 0% -33% 89% 75%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 68.8     65.9     4% -1% -52% 246% 172% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 98.7     97.0     2% 1% -18% 67% 62%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.8      7.2      8% -6% -72% 247% 251% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 181.5   189.1   -4% -12% -21% 116% 99%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 90.6     99.4     -9% -22% -34% 358% 256% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


